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MODULO II

5. PRINCIPALES USOS DE LOS AVALUOS

I INTRODUCCION

El avalilo de activo fijo tiene diversas aplicaciones y aunque normalmente se

realiza para un fin especificc lo que dehe ser, es buscar todas sus aplicaciones

posibles

De acuerdo a la aplicacidén del avalllo, cambian los usuarios, la informacién

gue se debe proporcionar, su alcance y varian los criterios para la determinacidn

y cobtener su aprovechamientc mdximo.

de los wvalores.

Las

aplicaciones mas usuales de los avalfios en México son de origen financie-

ro, administrativo y fiscales:

Los
1,
2.
3.

"4,
5.
6.

- 7.

usos financieros mas frecuentes de los avaliicos son para:

Reexpresidon de estados financieros

Compra-venta de empresas

‘Fusifn o escisidn de sociedades o intercambio de acciones

Venta de parte de los activos de una empresa

Negociacidn de créditos ¢ financiamientos

Negociacién de poiizas de seguro

Estudios de vialidad de adquisiciones o de acciones de mantenimiento,

estudios de costos, de operacidn, ete.

usos fiscales de los avalflos son principalmente para: .
Determinacidén del pago del impuesto sobre traslado de dominio
Determinacién de beneficios fiscales por descentralizacidn
Garantia dei interés fiscal

Expropiaciones

Determinacién del impuesto de importacidn



IT APLICACIONES DE ORIGEN FINANCIERO DE LOS AVALUQS

1. Reexpresidn de estados financieros

A

Objetiveos
Determinar apegandose a la realidad, el costo por depreciécién de
los activos y el capital de la empresa en lo correspondiente a ac-

tivo fijo, para reflejarlos en los estados financieros.

Usuarios y sus necesidades

E}l duefioc 0 accionista de las sociedades desean saber el valor real
de su patrimonio, su capacidad de generar utilidades, la capacidad
de operacidn a la que se estd trabajando, el grado de actualizacién
u obsolescencia de sus actives, en gue tiempo conviene remplazar
los activos, etc.

Los contadores, financiercs y administradores desean controlar la
existencia del activo fijo de la empresa y desean conocer el efec-
to en su valor y vida productiva debido a su uso, mantenimiento que
reciben, su obsolescencia y a la variacidn de precios, paridad cam-
biaria de las monedas y las politicas arancelarias. Desean poder
informar a duefos, accioniutas y en general a gquien toma decisiones
en las empresas, cual es realmente su'capital, gué utilidades rea-
les producen y cual es la verdadera relacidn costos-ingresos.
Ademas necesitan contar con bases reales sobre el valor y vida del
activo fijo para su contabilidad de costos, estudios de viabilidad

de sustituciones, etc.



Requisitos del avalio

Los criterios para realizar los avaliios que proporcionan la informa-
cidn respecto a los activos fijos para reexpresar los estados finan-
cieros se encuentran en la ci;cular 11-18 de la Comisién Nacicnal de

Valores. Resumiendo los requisitos de esta circular

a) Se debe incluir .solamente los activos registrados como " activo
fijo " de la empresa, para evitar omisiones y dobles cargos, co-
mo en los equipos hechizos y activos de costo bajo gque se cargan

a gastos y luego se volverian a cargar via depreciacidn,

b) Realizar el inventario e inspeccidén fisica del 100% de los acti-
vos en avalios base y de los gque representan el 80% del valor
total en los avalQios recurrentes.

Dicho inventario debe ser a una fecha dada y se debe cumplir con
el concepto de unidad minima indiyisible y se deben clasificar

lus activos por departamento productivo.

c) Se debe determinar
Valor de reposicién nuevo ( VRN )
Valor neto de reposicidon ( VNR )
Depreciacién anual { DA ) ( gue realmente es la
relacién VHNR / VUR

vida Gtil remanente { VUR )



d)

e)

)

q)

Para la determinacidn del VRN se deben usar cotizaciones del 100%
de los activos en avallios base y de los activos que integran el

80% del valor total en los avalilos recurrentes.

Para la determinacidn del VHNR se debe considerar lo que ha dado
y se espera que todavia dé& el activo y los efectos del manteni-

miento qgue recibe y su obsolescencias.

Se deben aplicar los criterios sobre equipo fuera deé uso en for-

ma definitiva y temporal.

Se debe obtener informacidn sobre el uso que se le estd dando

al activo, capacidad a la gque trabaja, qué tan moderno u obsole-
to es y los criterios particulares aplicados derivados de situa-
ciones del mercade de lo que.se produce, conflictos ecolégicos,

problemas de materias primas, etc.

D. Informacidn que se proporciona

El informe del avalio incluye :

a)

Un listado del inventario fisico de los activos proporcicnando

para cada partida

- Descripcidn tecnicamente completa que identifica sin
lugar a dudas el active, planteado en términos entendi-
Lles para accionistas, contadores, financieros y tecni-

coOs.



- valor de reposicién nuevo ( VRN )
- Valor neto de reposicidn ( VNR )

- Depreciacidn anual ( DA )

Vida (til remanente { VUR )

Fecha y condiciones de adquisicién
b) Definiciones, bases y criteriocs generales aplicada

c) Criterios especificos aplicados sobre uso, obsolescencia, manteni-
miento, situaciones del mercado de lo que produce, limitantes de
operacién y todo lo que pueda afectar el uso esperadc del activo.

El marco de referencia gue proporcionan los criterios aplicados y los valores
determinados tomando en cuenta los factores'internos y externos de la empresa qué
los afecta, permite a los usuarios seleccionaf los métodos apropiados para deter-
minar su capital y su costo por depreciacidn y reflejarlos en los estados finan-
cieros, respaldando las conclusiones que presentan a quienes toman decisiones en

la empresa.



2.

Compra-venta de cmpresas

A,

Objetivoes
Determinar el valor justo de compra-venta de una empresa para que
los interesados cuenten con una base sdlida de negociacidn.
.
Usuarios y sus necesidades
Los interesados en una compra-venta de una empresa, asi como pro-
motores profésionales, necesita conocer el valor justo de compra-
venta.. Este valor tiene tres niveles :
-~ Valor del activo fijo
- Si a ese valor se le agregan todos los intan-
gibles necesarios para producir algo, como es
tecnologia, métodos, adiestramiento de perso-
nal, etc., entonces se tiene el wvalor de la
planta
- &i al valor de la planta se le agrega todos
los instangibles para poder vender esos pro-
ductos y obtener ingresos, como es organiza-
cidn, imagen, cartera de clientes, fuentes
de financiamiento, etc. entonces se tiene
el valor del negocio

Lo mas frecuente es el requerimiento del primer y el tercer nivel.



Cuando exlusivamente se necesita el valor del activo fijo, ademas
del VRN, VNR y VUR, los negociédores requieren para sus proyectos y planes te-
ner una certificacidén de los activos existentes y conocer la capacidad de ope-
racidn, el grado de modernidad de los activos, conflictos de uso de los mismos
y todo aguello que sea ventajoso o desventajoso para la operacidn futura de los
activos. MAdemas desean saber la situacidn del mercado de la planta, no es lo
mismo que sea la unica planta en su tipo que se venda aAque existan varias

pfertandose.

Esta misma informacidn la necesiﬁa quien determinard el valor del

negocio.
C. Requisitos del avalio

Los criterios para realizar avallos para aportar informacidn para

compra-venta de empresas, son los mismos usados para la reexprexién de estados
{

financieros gque se¢ encuentran en la circular 11-18 de la Comisidn Nacional de
valores, excepto en los siguientes conceptos :

a} Se deben incluir todos los activos que indiguen los interesados,

estén o no registrados como activo fijo de la empresa. Un equi-

po hechizo puede no estar registrado como active fijo, pero pue-

de ser Gtil para la operacidn de la planta y tiene valor.

b) Se debe determinar el valor de realizacién de la planta, para

gue los interesados manejen el rango formado entre este y el

VHR.



D. Informacidn que se proporciona
El informe del avaliio es igual al doscrito en el casec de aplicacién
para reexpresidn de estado financieros con las siguientes adiciones :
a) Proporcicnar ademas el valor de realizacidn de la planta
b) En las observaciones incluir informacifn del mercado de

estas plantas



3. Fusidn o escisién de sociedades o intercambio de acciones

A. Objetivos
Determinar el valor real de las acciocnes de una sociedad para realizar

una negociacidn justa de fFusidn, escisidn o intercambio de accicnes.

B. Usuario y sus necesidades
Los negociadores en una operacidn con acciones de una sociedad, nece-
sitan saber el valor de las acciones y el marco de operacidn de la
empresa y el entorno en gue se mueve.
Quieneé determinan el valor de las acciones tienen que reexpresar los
estados financieros de la empresa y determinar el valor del negocio,
por lo que necesita de los valores del activo fijo y la informacidn
complementaria que se indica en estas aplicaciones ( parrafo 1-B y

2-B )

C. Reguisitos del avalio
Los criterios para realizar el avalio de los activos fijos son los
mencionados para la aplicacidn de reexpresidn de estados financieros

contenidos en la circular 11-18 de la Comisidn Nacional de Valores

D. Informacifn gue se proporciona
El informe del avalilo incluye los mismos valores, definiciones y ob-
servaciones que se indica en la aplicacién de la reexpresidn de esta-

dos ,financieros ( parrafo 1-D )
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4. Venta de partes de los activos fijos de una empresa

A. Objetivos
Conocer el valor justo al cual una sociedad puede vender partes de su

equipo.

B. Usuarios y sus necesidades
Los vendedores y compradores desean saber el valor real al gque se debe
realizar una compra-venta de activo fijo rengldn por renglén, en la
empresa listo para transportarse o instalado como est&. A éu vez nece-
sitan contar con una descripcidn clara y completa incluyendo todas las

caracteristicas especificas del activo.

C. Requisitos del avalilo
a) Se debe incluir solamente los activos gue indigque el interesado.
b) Realizar el inventarioc e inspeccién fisica de todos los activos.
é) Se debe determinar :
Valor de liquidacidn ( VL )
Valor de realizaciéin ( VR )
Valor de reposicidn nuevo { VRN )
Valor neto de reposicién ( VNR )
Vida Gtil remanente ( VUR )
d) Para la determinacién del VRN, VNR y VUR se deben aplicar 1os.cri-
terios de la circulér 11-18 de la Comisidn Nacional de Valores si

se usa método de costos o los pasos del método de mercado.
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e) Para determinar el valor de realizacidn se debe determinar el fac-
tor del mercado de cada unc de los activos como actives usados.

£} Se debe obtener informacidn scbre el uso que se le estd dando al
eqﬁipo, su capacidad de operacidn a la que ha trabajado y su capa-
cidad potencial, que tan actuales u obsoletos son, due véntajas o)
desventajas de operacidén tienen y si existen limitaciones en cuan-

to a mercado de lo que se produce, ecoldgicas, etc.

D. Informacidn que se proporciona
El informe del avalilo incluye
a) Un listado del inventario fisico. de los activos, proporcionando pa-
ra cada partida :

- Descripcién con todasisus especificaciones técnicas y
de operacidn completas‘en terminos entendibles para téc-
nicos y nedfitos.

-~ Valor de realizacidn { VR ) tomando en cuenta que como el
activo no se quedari en la misma ubicacidn, su instalacién
no tiene valor y que se tiene que deducir el costo de des-
montar el activo.

- Valor de liquidacidén ( Vi ) tomando en cuenta las mismas .
consideraciones del valor de realizacidn.

- Valor de reposicidn nuevo { VRN ).

- 'Valor neto de reposicidn ( VNR )

- 'Vida til remanente ( VUR )}

- Fecha y valor de adquisicién
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b) Definiciones y bases y criterios generales aplicados

c) Criterios especificos aplicados sobre uso, obsolescencias,
mantenimiento, situaciones del mercado de lo que se produce
limitantes de operacidn, etc, y situacién del mercado del

activo usado.

El valor de realizacifn y el valor neto de reposicidn o el de liquidacién
proporcionan el rango de negociacidn de compra~venta del activo y el valor de
reposicidén nuevo, vida {(til remanente y las observaciones generales y especifi-

cas plantean el marco de la negociacién.



5.
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Negociacidn de crédito o financiamiento

A.

Objetive
Determinar el valor de los activos que se dan en garantia sobre

crédito a bancos y financieras

Usuarios y sus necesidades

Los funcionarios bancarios y de financierrs desean saber el valor
real de log activos que pueden recibir en garantia al conceder un
crédito y cual es el marco de operacidn y condiciones para una po-
sible recuperacidén del crédito otorgade por medio de la venta de
estos activos.

Normalmente las empresas entregan a bancos y financieras estados
financieros reexpresados incluyendo un ejemplar del avaliio de los
activos en garantia. Los financieros aplican criterios que les
proporcionan un margen amplio para que al realizar los activos en
garantia de un crédito insolvente no tengan problemas para recupe-

rario

Requisitos del aﬁalﬁo

Como las empresas usan el avalllo para reexpresar sus estados finan-
cieros que entregardn al banco, los réquisitos de dicho avallo son
los iﬁdicados en el parrafo 1-C.

En caso de que especificamente la empresa financiera pida que se
proporcione el valor de realiz~~idn de los activos, se debe agregar
a los requisitos anteriores lo~ rorrespondientes a los necesarios
para ! venta de parte de los actives fijos de una empresa " { parra—.

fo 4-C )



diente a la aplicacidn

14

Informacifin que se proporciona

El informe debe ser tambien como se indica en el parrafo correspon-

" : - . . "
Reexpresidén de estados financieros " y cuan-

do sea necesario complementar con la de " Venta de parte de los acti-

vos fijos de una empresa ( parrafos 1-D y 4-D ).
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6. Negociacidn de pblizas de seguros

A. Objetivos
Determinar el valor del activo fijo al cual la debe negociarse una pd-
liza de segquros para que gueden debidamente protegidos ante un éinies—

tro al menor costo posible,

B. Usuarios y sus necesidades
Los administradores de las empresas necesita conocer el wvalor del ac-
tivo fido al que les conviene negociar una poliza de segquros obtenien-
dd la seguridad de gque quedan debidamente protegidos ante un sinies-
tro.
Necesitan ademas que la undiad minima indivisiblé considerada y la cla-
sificacién de los activos sean de acuerdo a la clasificacidn de riesges
que se aplicard, para que el costo de la pdliza sea estrictamente el
necesario y asi la negociacidn sea economicamente la Gptima.
Los valores para seguro de activo fijo que necesita aplicar la empre-
sa debe cumplir con el reguisito bisico de excluirse el valor de todos
los componentes que esten bajo tierra como son cimentaciones, instala-
ciones subterréneas, etc y los expresamente manifestados en la poliza.
Con el fin de seleccionar lo‘quermés convenga, los negociadores reguie-

ren tanto el valor asegurable nueve como el actual.
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Requisitos del avaliio

Los requisitos del avallGo de activo fijo usadec para la negociacidn de

pdlizas de seguros son los siguientes :

a)

b)

c)

a)

Se debe incluir todos los activos gque indique la empresa, estén o

no en sus registros de activo fijo. Un equipo hechliizo no regis-

trado pero de utilidad para la empresa es conveniente asegurarla.

Realizar el inventario e inspeccidn fisica del 100% de los activos

en avalilos base y de los que representen el 80% del valor total en

los avalilos recurrentes.

Se debe determinar :

Valor asegurable nuevo. Que es el valor de un acti-

- vo, nuevo igual o similar incluyendo tode el gasto en

qque se incurra para que gquedara instalado formando
parte 7 un conjunto en operacidn excluyendo el valor
de los elementos que esté&n bajo tierra y los expresa-
mente sefialados en las pdlizas.

Valor asegurable neto'o actual., Que es el valor del
activo en las condiciones en gue se encuentra forman-
do un conjunto en operacidn excluyendo el valor de
los elementos que se encuentren bajo tierra y 1os ex-

presamente sefialados en las pbdlizas,

Para la determinacifén del valor asegurable nuevo se deben usar coti-

zaciones del 100% de los activos en avalfios base y de los activos

que integran el 80% del valor total en los avalfios recurrentes.
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e) Para la determinacidn del valor ascgurable actual o neto se
debe considerar lo que ha dado y se espera que todavia dé el
activo y los efectos del mantenimiento que recibe' y su obso-

lescencia

D. Informacidn que se proporcicna
El informe el avalllo incluye
a) Un listado del inventario fisico de los activos clasificados por
tipo de riesgo proporcionando para cada partida:

- Deécripcién tecnicamente completa que identi-
figue sin lugar a dudas el activo, entendible
para tecnicos y administradores

- Valor asegurable nuevo

- Valor asegurable actual o neto

~ Fecha y valor de adquisicidn

b} Definiciones y bases y criterios generales aplicados
¢} Criterios especificos aplicados sobre obsolescencia, mantenimien-—
to, limitantes de operacidn y todo lo que pueda afectar el uso

esperado del activo.
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7. OQtras aplicaciones

Los administradores y personal tecnico de las empresas, al contar con
un avaldo de su activeo [ijo para reexpresidn de estados financieros,
le buscan otras aplicaciones usdndolo como base pa¥a :

A. Estudios para tomar décisiones sobre la conveniencia de inversién

o mantenimiento en activo f£ijo
B. Contabilidad de costos
C. Toma de decisiones en mantenimiento
La informacidén que proporciona el avalilo para reexpresidn de estados fi-

nanciecros es la idonea y completa para las determ’naciones relativas al activo

fijo en estos estudios.
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IIT APLICACIONES PARA US0OS FISCALES

Las aplicaciones para usos fiscales son menos frecuentes. Son regidos por

reglas

gubernamentales, federales y estatales gque generalmente regquieren unica-

mente valores de los activos con pocas observaciones complementarias.

1.

Determinacién del pago de impuestos sobre traslado de dominio

Lo requerido mas frecuente es para'traslado de dominio de inmuebles,

Se debe investigar si el estado donde se ubica el inmueble tiene reglas
especificas para realizar el avallo, como es el caso de la tesoreria del
Distrito Federal, qué tiene su manual de uso obligatorio con publicacio-
nes cuatrimestrales que modifican las bases para determinar el valoxr nue-
vo y el valor actual del activo.

Cuando no existen reglas obligatorias, lo normal es que se haga el avalfo
del inmueble industrial por el metode de costos de acuerdo a la circular

11-18 y si se puede por el metodo de mercado.

Determinacidn de beneficios fiscales por descentralizacién

Eventualmente el gobierno ha concedido algunos beneficios fiscales propor-
cionalfiente al valor de los activos que se mueven al decentralizarse unas
enpresas.

Lo normal es que para estos casos se use el avalilo para reexpresidn de es-
tados financieros. Se requiere unicamente del valor neto de reposicidn
de los activos que se trasladan para aplicarla la regla establecida y de-

terminar el beneficio fiscal concedido,
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Garantia del inter@s fiscal

Cuando se crea un interés fiscal, en ocasiones el gobierno necesita ga-
rantizarlo con activo fijo.

El minimo requerimiento es considerar los actives que al sumar su valor
alcance la cifra que se requiere garantizar.

El avalllo que se usa es' el requerido para compra¥venta de activo renglén

por rengldn ( parrafo 4 )

Expropiaciones

Cuando se va a hacer una expropiacidn, el gobierno y el afectado requie-

ren saber dl valor del activo expropiado para realizar el pago correspon-
diente.

Normalmerite se espropian inmuebles, pero en ocasiones se negocia el pago

de equipos o instalaciones que no puedan ser transladados.

Para estos casos la realizacidn del avallc se hace por el métoio de cos-—

tos empleando los criterios de la circular 11-18 de la Comisidn Nacional

de Valores, excepto cuando especificamente se piden criterios especiales.

Determinacidn del impuesto de importacidn

Cuando surgen dudas sobre el valor de un activo que se estd importando,
la Direccidn de Aduanas exige su avalﬁo‘y'éunque no estf claramente esta-
blecido, pide que sea realiéado por un Qaluador registrado en la Comisién

Nacional de Valores o en la Comisidén Nacional Bancaria.
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El dnico interes de las autoridades hacendarias es el valor del active
sin considerar fletes ni seguro.

Este avalio es requerido normalmente en los casos de equipos usados y
cuando el valor gue aparece en la factura del activo ofrece dudas.

- Lo ideal es usar el método de mercado.



;-
Prensa MAN-ROLAND modelo RSF. OB RCI de seis colores, diagrama 39B8640, para
seis colores, con tres cuerpos, formate 70 x 47.5, eguipe impulsor, tablero
de operacidn y control, equipo para determinacidn de intensidad de tinta vy
accesorios.

Cotizacidn L.AB Hamburgo N$ 6,474,852 {( 3,300,000 DM )
Impuesto 10.8% 699, 284
Fletes, seguro, gastos aduanales 453,240
Cimentacidn 97,200
Instalacidn y ajustes 130,000

Suma 7,854,576
Desmontaje P 18,000
vida Total : _20 afos~ 1Y
vida remanente : 19
Factor mantenimiento 1.0 _
Factor Obsolescencia : 1.0 e s
Factor mercado planta 0.65 [nvis hpacion 4
Factor mercado individual : 0.4

Guillotina automdtica POLAR, modelo 115-ST, serie 51031007 de ( 45" ) 1,150
mm de c¢laro. '

Cotizacién LAB Hamburgo NS 117,247 ( 60,300 DM )

Impuesto 15.08% 17,681

FPletes, sequros, gastos aduanales 5,860

Cimentacién 2,200

Intalacién 1,200
Suma 144,188

Desmontaje - 1,000

vida total : _25 afos oyéy

Vida remanente : 17 anos

Factor obsolescencia : 1.0

Factor mantenimiento : 1.,°¢

Factor mercado planta : 0.65

Factor mercado individual : 0.35

Dobladora auvtomatica. STAHL, modelo STHALL-Q-MATIC, K&6-4/4 KZR-FB2, serie
21615.

Cotizacidn LAB Hamburgo NS 134,669 { 69,260 DM )

Impuesto 10.08% . 14,544

Fletes, seguro, gastos aduanales 8,080

Cimentacidén : 4,800

Instalacién , . 2,800
Suma 164,893

Desmontaje 2,100

vida total : 18 anos

vida remanente : 10 arfos 4“

Factor mantenimiento -: 1.0 _qd

Factor obsclescencia : 0.8 O

Factor mercado planta : 0.65

Factor mercado individual : .0.3



5O

7

Diez tarimas para manejo de pliegos de papel apilables de 1.20 x 1.00, cons-
truidos de estructural cuadrado y madera. { construida en la misma fébrica )

Cotizacién LAB planta ib[’ N$ 1,200
vida total : 15 anocs |, ¢

vida remanente : 10 aﬁog'

Factor mantenimiento : 1.0

Factor obsclescencia : 1.0

Factor mercado planta : 0.65
Factor mercado individual : 0.25
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ASQCIACION MEXICANA DE VALUADORES DE EMPRESAS A.C.

-

DESCRIPCION GENERAL DEL PROCEDIMIENTO DE VALUAC!ON

1. INTRODUCCION

Este curse se presenta como una contribucidn para el desarrclio del conocimisnte de los
valuadores y con el propbsito de fortaiecer el nivel da la profesidn.

El 2xito obtenido por la ASOC. MEX. DE VALUADOQRES, en seminarics anteriores sobrs
valuacidn de terrenos, sobre valuacidn de inmuebles, edificios y construcciones corrobora el
juicic de nque existe una necesidad urgents de todos los valuadores de revisar, analizar y tratar
lo relacic nado con la valuacidn de maquinaria y equipo de una manera formal y tanzar a AMVE
a seguii con un programa educacional continuo.

La complejidad del concepto de maquinaria y equipo y la valuacidn inherente estd enfatizada
por el | .cho de que.es muy poco el material que ha sido publicado.
Por lo gque hay poca informacién dispombte sobre todo en eSpanoI pocos libros son accesiblos

pera el valuador.

Por lo que ef esfuerzo realizado para este seminario sblo es el principio de una serie de
investigaciones, andlisis y comentarios en pos de unificacion de criterios.

Antes de penetrar en el mundo del avaluo es sumamente importante responder con claridad »

las siguientes preguntas:
¢ Para qua es el avallo ?
¢ Para quidn es el aveiio ?
] A qud fecha es el avaluo ?

¢ PARA  QUE 7?7 Reexpresidn de Estados Financieros, Crbditos, Seguros, Compravents,
Fusidon, Control de Actwos Fljos otros. :

¢ PARA QUIEN ? Grupo filial, provcedor otros.
LA OUE FECHA 7 31 Dic. 1932, 10. Enero 1993, 13 Nov 1992 otra.

Asl mismo se recomienda que con el propdsito de homogeneizar Ios cme ios y para una mejor
comprension de los trabajos de avaldo, hablumos el mlsmo lenguaje, para lo cual buscaremos
definir slgunos tdrminos.



1.1 DEFINICION DEL AVALUO

¢ QUE ES UN AVALUQ ?

El libso "Appraisssl Terminology and Handbook lrea” lo define como una estimacion y opinidn
del valor; el acto o praceso de estimar el vaior, usualmente un informe escrito de la opinion del
valundor sohre el valor de cierta unidad de propiedad adecuadaments descrita y referida 8 una
fecha daterminada.

Como se desprende de la definicidn anterior existe una palabra dificil de definir ain por las
enciclopedias y a3 "valor” 18 mejor definicidn es: Valor = valor, es decir que el tarmino sdlo
tiane un significado objetivo y no deberd confundirse con el costo aunque con frecuencia sa
identifique y se tome el costo como bass.

¢ QUE ES YALOR?

La cuestidn de volor es extremadaments comple;a en el mundo f;nancnero actuai,

Terrenos, edilicio, maquinaria, equipo, mobiliario, equipo de transporte, puede tener un gran
nuomero e valores, los cuales varlan de acuerdo con el propdsito de los negocios, para una
comunic :cidn clara an cusalquier transaccidbn, es muy importanta que todess las partes
involucradas entiandan los conceptos de valor, para usarlos en situaciones particulares. El
"Diccionario de Términos Contables”, de mas de 56 definiciones de valor, paro vesior = valor,
por lo que trataremos ds dar una definicidn. :

"VAL( 17: Es Ia cantidad de mercanclas o bienes que es necesario dar a car: hio de un articulo
detern ado. todo eflo referido a Is unidad monetaria vigente.

Es 12 medida de [a spetencia de taner o poseer un bien, a{ectado por los siguientes elementos:
Utili<iad, escasez, demanda y trasteribilidad, .

1.11 VALORACION

En todo el mundo son muchas las parsonas que practican diariamente el arte de la valoracidn
de bienes sin darse cuenta de ello. Todo cambio de propietario, por insignificante que sea el
valor del objeto que cambia de duefo, da lugar a una estimacidn que no deja de ser por lo
menos, una valoracidn elemental. Todo cambio de bienes requiere una apreciacidn de los
valores relativos de los bienss cambiados. En las transacciones ordinsriss, el valor es
estimado por la impresidn casi instintiva de que el precio fijado es justo o no lo es. En todos
estos negocios de cads dla, el arte de la valoracidbn se practica de una manera emplrica,
intuitiva e inexscta, como se reconoce, desde luego. por todo el mundo; pero no por ello deja
de ser el arte de la valoracidn ia base de todo cambio de propledad sin excluir a la gwn masa
de pequefias transacciones del comercio mundist. .
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SECTION 1.1
APPRAISING—WHAT IS IT7

Informal Valuation

Very simply, an appraisal is an estimate of valug. It is defined as an estimate
because it is neither a statemen! of value nor a fixing of value. An appraisal is
only one person’s opinion based upon whate-er skills, lraining, data,
dedicalion, and/or objectivity that person has,

Since an appraisal is an estimate of value, valug is an important concept
that musi be clearly undersiood. Value means the worth, usefulness, or ulility
of an object to someone for some puiRose. The value of an object can vary,

depending upon the purpose lor which it is to be used or the person seeking
lo use it. There are many dilferent types of values, and each is appropriate 10
a particular appraisal purpose or need. (The common types of value will be
explained in Chapter 3.) Most often, questions congerning the value of an
object inyalva estimating ils most pro selling price. Accurately estimat-
ing what real eslale should sell for is the focus of this book. T

Have you ever estimated whal price to pay for an object at a garage sale or
auction? f you have, then you have made an appraisal. This type of informal

appraisal is a common part of our lives, Every day we are bombarded with
advertisernents urging us o purchase bread, cars, razor blades, and other
products. Whenever we buy any of these ilems, we usually perorm an

informal appraisal o judge if the prices are reasonable. We may compare

s
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Formal Valuation
rormat Valuatlo

Figure 1-1. Formal and informat appraisals.

2- Ch. 1t Real Estate Appraisal and You ’ ' , . ‘ S S

one product to another or match the price of one item against that of a simitar
one, As we become more experienced in comparing items and prices, we
develop an intuitive understanding of the value of an object. We use our
iruition 10 appraise whether a particular price for a loaf of bread, a car, or a
slereo is {00 high or low for the particutar marke!.

Some people have developed their intuition, judgment, and expertise to,
such a degree that they can make very accurate and reliabie mforriial
appraisals of real zslate. “mﬁaﬁmﬂamspeopWWR A years g
experience in a specialized. market routinely use their intuilion to ) make
appra:sals Many are able to accuralely estimate the selhn'g pncé of a house
ahpr quickly walking through it. Obviously, the accuracy of these pricing
opinicns depends on the judgment of the agerdt, as well as his or her
exposure 1o homes in thal area.

Real estate praclilioners and consumers somelimes need to estimate the
value of objec!s that they have had liltle experience buying or selling. Without
recent experience, their intuilive judgment about prices may. be unreliable.
One example involving a real eslale consumer is that of an employee
transterring to a new town. The employee has just sold his or her old
residence at the prices prevailing in the old hametown and must buy ancther
at the prices prevailing in the new town,

When intuition is_inadequate, there are only three allerpalives; (1) lo

guess, (2} 10 go !o someone with adequate intuition, or (3) 1o deliberately

develop ihe jnformation needed fo make good price estimales, The last of
these lhree_ghouces has led 1o Tormarl appraisal, or appransal by a system o?

logic,
ATormal appra:sa! is an estimate of value thatjs reached by the collection
and analysis of data. Since the conclusion is based upon the analysis of

{factual inaterial, a client or disinterested party can easily review the appraisal
and understand how the conclusion was reach-d. This is in contrast to the
inforimal appraisal, where the conclusion is re ched by using intuition, past
experience, and general knowledge. An intuit™ - conclusion cannot easily be
reviewed by a third party. To betler understand :he diflerence between formal
and informal appraisals, see Figure 1-1.

In practice, formal and informal appraisals share some common ground.
Although formal appraisals are based primarily upon suppotting data, in
practice they must also rely to a degree upon e appraiser's judgment and
intuition. On the other hand, informal appraisals are based upon intuition but
may include some data that supports the value estimate. Appraisals by
professional appraisers are for the most par formal; those by experienced
sa!espeop!e are for lhe mosf PaCTILAE Niva and iolarmal,

INTUITION




Para las transacciones que se practican en el drea industiial, se ha reconocido 1a necesidad de
un procedimiento sistemAtico y tedricamente exacto, con el que se pueda justipreciar el valor

de la propiedsad industrial, ya sea con fines de venta, de administracidn financiers, .ys sea:

simplemente para fijar costos y precios de sus servicios. Como consecuencis de ello, se ha
llegado a concebir formulas que se han desarrollado gradualmente hasta ccnsmuu lo que s#
reconoce hoy como un mdtodo racional en el arte de le valoracidon.

1.12 VALORACION TECNOLOGICA O DE INGEN!ERIA

La valoracidn tacnoldgica as el arte de estimar el vator de propiedades especificas pars las que
e¢ esencial poseer un conocimianto y un criterio profesional an material de ingenierla. Como
ejemplos de 1ales propiedades se puede citar las minas, las fAbricas, los edificios, la
maquinaria, las instalaciones industriales, las obras de ingenierla de todas las clases y los
servicios publicos.

El arte de ia valoracidn tecnoldgics se ha desarrollado principaimente desde 1890. Iniciadas
en dicho aio, un poco mhs o menos, los ingenieros, los industriales, los economistas y hasta
los t'bunales, empezaron a tener una participacidon activa en esta labor de valoracion
sisteridtica, que dejd de ser competencia dal comercianta, del contador y del financiero pera
reservarla al ingeniero como actividad especifica propia. 8 medida que Ia expansidon industriai
slcanzaba mayor suge. La literatura dedicada a esta valoracidn tecnolbdgics aparece casi a

partir de 1900,

El r'te de la valoracidn da ingenierla esta experimentando continuo perfecc onamieanto, Las

-§ fases del arte son objeto constante de estudio por mgemeros contabl::;, economistas y
junspanws
El volor es el punto final de! andlisis y del criterio aphcado El valor asignado por une persona
puede no concordar con ef que s8 conceds por otra, Tanto los métodos aplicados pare llegar a
un valor como [a ponderacidn concedida a los factores generadores de ase valor pueden variar
segun los valuadores. Da ello se infiera qua todo el que estudie este art- esth obligado a
aceptar esta situacidon y debe mantener su esphitu abierto al considerar cualquier cuestidn
relacionada con la valoracidn de |a propiedad industriai.

1.1.3 APLICACIONES DE LA PALABRA * VALOR *

El tarmino velor es, en sl mismo de dificil definicidn y utilizacidn exacta. Es un término relativo
por el que la spetencia de poseer la propiedad en cuestidn ha de expresarss en relacidn con
otra propledad o con unidades monetarias. FPara que el valor expresado, pueda tener
verdadera significacidn, es necesario,haber comprendido bien las condiciones en que es
aplicable dicho valor. Ef momento, el lugar, 1a finalidad, las partes interesades, todo -

00



influye an la determinacidn del valor de la propiedad. Como ejemplo un laboratorio de estudio
de desarrollo puede valuar en doce mil ddlares un integrador a presidn sumamentes complicado,
especialmente disefiado y construldo para un proyecto de investigaciones de un solo cliente an
particular. En cambio, para otrs persona o empresa perderia todo su valor, un tal prodigio de
mecanica, salvo como hierro viejo. Un mes después, aquel cliente rescinde el contrato firmado
para su proyecto. ai convencerss, por sus resultados, de que no podila conseguir su objetivo
original sin rebasar los (imites de un costo que dejard algun beneficio. El muy especial
integrador & presidon, que valla doce mil ddlares, in mes antes para su comprador, es ahora,
no solo inGtil, sino que ha perdido todo su valor, no pudiendo ser vendido mas qua para ls
recupesacidon del metal, lo que no podrla pasar de do=c1entos dblares

En 1940, muchas mhqumas-henam:entas de segunda mano fueron vendidas por sus duefios
por su valor como chatarra o como mlquinas anticuadas; sn 1941 esas mismas maguinas seo
vendieron a precios comparables con los de las maquinas nuevas porque, inesperadamente, ias
exigencias de la guarra crearon una demanda de magquinas-herramisntas qus las encarec:é
considarablemete,

Un edificio situado dentro de una zona que haya quedado inundada por una presa en
construccion serd un edificio perdido para su propietario y sdlo podrd obtener el vafor de los
materiales de constiuccidn que se puedan recuperar. Ahora bien, ese propietario podrd
estiinar en muy salto valor su inmuebls, basAndose en la renta que hubiera podido producirle en
el futuro si no hubiese sido escogida su zona para construir la presa. Como consecuencia de
ello el propietario es indemnizado por la pirdida sufrida al no poder continuar disfrutando dao la
buenn renta de su propiedad. Una vez adquirido el inmueble por el Estado o el organismo
cread s para la construccion de la presa, su valor desapnrace por completo o stlo reprasenta lo
Que :a!ga el material recupembte

Salvo en los casos que so conozca para quidn tiene valor una propiedad, tedo fo que se afirme
sobre el valor de ta misma carece generalmente de significacidn. Asl mismo, sl momsnto y el
lug -7 son atros dos requisitos de una valuacidn para que el velor declarado . dquiers toda su
sig ificacidn el proceso de valoracidn de la propiedad no puede, pues, progrosar y roalizarse
mientras no sea conocida la finalidad de la valuacidn 'y las condiciones en que ha de
procederse a la valoracidn. El vator atribvido & una propiedad puede aceptarse como tal en la
medida en que lo saa el valor de meccado o el do reemplazo, si bien se debe hacer la salvedad
de que ninguno de esos tres valores son siempre idaénticos. Hasta e dinero mismo cambia de
velor con sus variacionas de valor adquisitivo: el dolar 1939 y el dolar d° 1392 son muy
diferentes en sus respectivos valores, cads afo se produce algin cambic de los valores
monetarios, es mds, dos hombres que se encuentran en circunstacias diferentes, atribuirdn un
valor diferente al ddlar segin sean sus ingresos. Para el que poses unos pocos bienes
solamente y no gane mas de 18 mil dblares al afio tendrd cada ddlar mucho mbs valor que
para ef que gane 200 mil ddlares al aflo. Su capacidad de compra alcanza muy distintos
niveles y, por consiguiente, su personel valoracidn de los bienes que ha de compnrar con sus
dolares es tambidn distinta.
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Se ha indicado ya que los periodos de tismpo influyen tambidn sobre los valores. Los cambios
de valor de uns cosa, segin sl momanto en que se haya de estimar, no proviensn solaments
del cembio de las circunstancias que hace subir el valor de los bienes, como en el primar
- ejemplo dado; en muchos cosos los valores ds e propiedad no son reslizables, excepto cuando
prevalecan ciortas condiciones previstas por sl porvenir. ‘

e

1.14 RELACION ENTRE COSTO Y VALOR

Los tarminos coste v valor han de distinguirse bisn uno ds otro. El precio es la cantidad da
dinero pagada por el comprador al vendedor de una propiedad cualquiera. El costo es el precio
pagado mas todo otro gasto ocasionado al comprador por 1a adquisicidn de la cosa dessade.
Los calificativos de costo rensl o verdadero. Costo original y costo histbricos se emplean pors
indicar el desembolso que hubo de hacer sl poseedor actual o el primer comprador o
construcior de la propiedad para ser utilizada en su funcidn normal. En la contabilidad
ordinaria, el costo original se refiare a la inversidn de capital hecha por el actual posesdor para
entrar en paosesidn de la propiedad. Ahora bien, a los efectos de la valoracidn por costo
original se entiende genoralmanta la inversidn que se hizo en la propiedad su primer propietario -
al entrar en la posesidn de elfa cuando era nueva. Sin embargo, cuando se trata de tiarras, el
costo original se ha de entender que es el precio pagade por el actual poseedor,

El costo de una propiedad no es necesarinmante igual a su valor, si bien, de hecho, el costo es
considarado como prueba evidenta de su valor, y al determinar el valor de una propiedad es
costu. sbre averiguar cubdlas fueron su costo original y costo de sustitucidn. Suele ser buena
salvryuarda considersr que al valor de una propiedad para su duefio debid ser, por lo menos,
igual a lo que pagd por ella cuando |s adquirid. El costo representa el valor minimo para el
comprador puss la astucia con que se hacen estas transacciones tiende a que se pagus mencs
de In que el corﬁprador considera como maximo valor para | adquisicidn de su propiedad.
Par otra persona o para otros fines, el costo original no guarda ciertamente ninguna relacidn

pos.iiva con el velor de la propisdad.

1.2 BASES Y PROCEDIMIENTOS PARA AVALUOS DE ACTIVOS FI_JOS



PREVIEW
This chapter oullines the formal ap-
praisal process, siressing the sys-
tematic approach used by moslt ap-
praisers. This chapler also intro-
duces the three traditional ap-
proaches lo value, with special am-
phasis on the concept of market
value,

When you have completed this
chapter, ycu should be able to;

1. Usl 13 six steps in the ap-
praisal process.

2. Nzme the five elements thal

define the appraisal problem.

3. Exp inthe difference betwesn
“vai 3 in use” and “value in
exchange.”

4, Define the term market valve, -

and explain how it differs from
market price. ' ‘

5. Describe and discuss the three
approaches o value and how
they are used in appraisals.

The Formal -

Appraisal Proces”si

The Apprai

sal Process

J. Collect the data
. Sublect Comparable -
General . property “property
data data data
- ]
4. Apply the value approache

Market
approach

Cost
approach

Income
spproach

L

B. Arrive at a value conclusion

6. Report the value conclusion

27



1.2.2 PROCEDIMIENTO GENERAL PA RA R. E. r-'

La vnluacidn de maguinaria y equipo requiere de un amplio conocimiento de los aquipos
fisicamente y de! ejercicic de un sano juicio despuds de que la informacidn necesaria es
obtenida. . .
El procedimiento para realizar un avaliio de maquinaris y ec'ripo puede consistir de :

8} ldentificacidn

b) Descripcidn

¢} Costeo

d) Depraciacidn

e) Establecimiento del valor

A. IDENTIFICACION

E! valuador de acuerdo al listado de equipos por valuar debe reconocer cada pieza del equipo
basado en su experiencia y realizer las investigaciones nacesarias de ia identidad de cada
activo.

B. DESCRIPCION

El valuador debe describir cada una de las mbquinas o equipos de tal manera que cualquier
persona gue lea el reporte lo pueda entender. La descripcidn pueda incluir :

a} Nombre del equipo

bl Marca

c}l Modelo, estilo, tipo, capacidad o
dimansiones .

d} Numero de serie ; : .

e} Motor : Tipo, H.P., clase R.P.M. fases

f) Accesorios o modificeciones

g) Controles, conexiones de tuberfas y
slactricas. - '

C. COSTEO

Con los datos mencionados en los incisos anteriores se obtendrdn las evidencias de costo que
permitan obtener sl valor de reposicidn nuevo. En capltulos posteriores se expondrd con
detalle este punto.

D. DEPRECIACION (DEMERITO)
Partiendo de la investigacidn realizada al ideﬁtil‘icar una propiedad se debe establecer la

depreciacidn fisica acumulada observada por el veluador al monto del avalio, Este cencepto
serd tratado mas ampliamente en un capltulo posterior. '



E. ESTABLECIMIENTO DEL VALQOR

Dentro de la vsluacidn de maquinaria y esquipe existsn muchos factorss que afectan Ila
voluacidn de maquinaria y equipo. Es generaimente aceptado que el velor de reposicitn nuevo
estoblecer el limita superior del vator el cual es afactado por la depreciacidn acumulada que
determina el valor neto de reposicidn, todo sllo considerando como negocio an marcha.

Sin embargo, el valuador debe astar alarta a fin de considerar todos Ios elemontos que puedan
influir a fin de realizar un trabajo confiable y profe";onal

1.3  DEFINICION DE CONCEPTOS

Aun cuando no es facil documentar las definiciones mas comunmente usadas lo siguients es
un intentoc de tener un entandimiento similar.

a) ACTIVO FJO
Cualquier elemento tangibla que se tiens por los servicios que presta en la produccidn de

bienes y servicios tales como; terrenos, edificios, equipos de los edificios, los ensaras, la
maqguinaria, las herramientas, el mobiliario, el equipo ds oficina, los modelos.

El rctive fijo tiene vids limitada.

b) DEPRECIACION (SIMPLISTAMENTE PERDIDA DE VALOR)

<) MAQUINARIA Y EQUIPO

Este 1drmino comprende las facilidades fisicas disponibles para la produccidn no incluidas
como parte de los inmuesbles.

MAQUINA .- Popularmente y en un sentido amplio; una madquins es una cc mbinacidn mas o
menos compleja de partes mecanicas que realizan un trabajo.

EQUIPO.- Es un tdrmino muy eldstico cuyo significado dependa del contexto. Equipo es
descrito como aquello que es necesario para ia operacidn de una planta como herramientas,
maquinaria, implementos y todo lo necesatio para permitir la realizacidn del trabsjo en qua s

osta involucrando.

d} VALOR DE REPOSICION NUEVO (VAN)

Se entenderA como !a suma del velor de cotizacidn o estimado ¢~ mercado de una
construccidn o equipo igual o equivalenta al existente; mds, los gastos en que se incurrirla en

la actuslidad por conceptos de:
Derechos y gastos de Importacidn, gastos do mstalucnan eldctrica, macbmca civil, de

ingeniarla, maniobsas, atc., 80 su caso,

//.
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yalor (valis, n.) 1. Cualquier objeto praferido o un interds o participacidon en al. 2. Valor
atribuido, expresado en dinero y aplicado a una partids particuler de activo, como, por
ejemplo, el velor de un automdvil; a los servicios prestados como una cuanta por cobrer.
Vaase devengar { 0 acumular) (2). - '

activo fiio (Flexad asset) 1. Activo tangible qua se tisne por los servicios qua presta en la
produccidn de hienss y servicios: cualquier élemanto de una planta. 2. Cuslquiar activo de
capital o activo no corrients {0 circulante), 3. Clasificacidn del balance ganeral que denota
activos de capital, diferentes a los intangibles y a Ias inversiones {6}, an compafias afitiadas, u
otras inversiones a lergo plazo. De acuerdo con el uso britdnico, el tdrmino pusde muy bien
inciuir los intangibles (2).

En las categorlas usuales del activo fijo ss Incluyen' los terranos {de los cuales al flujo de
servicios es, al parecer, permanants); los edificios: el squipo de los edificios; los ensares: 1a
maquinaria; las herramientas (grandes y pequefiasl; el mobiliario; el equipo de oficinas, los
modelos, dibujos y trogueles, y frecuentemente fos envases. Se excluyen gonsralmente: el
cradito marcantil; 1as patentes y marcas, y otros intangibles. El activo fijo caracteristico tiene
una vida litnitnda (los terrenos constituyen a este raspecto una excepcidn importants), y an las
or 1anizaciones donde son tomados en cuenta los gastos inhsrentes se considera su costo
1 nos ¢! valor estimado de desecho ol final de su vida Gtil, y se distribuya entre los periodos
binsfici-dos mediante las provisionss para depreciacidn. Véass depreciacidn mdtodo de
dnapreciacidn. ' _
Valuacidon, La base tradicionsl para los activos fijos es ol costo {el efective o ef velor
rionotorio que tenga una justificacidn objetiva, derivado de una comprs o de ur trueque con
tarceras personas). A esta base se ajustan ls gran mayoria de |as transacciones (mercantiles, y
estd firmementa establecida como principio de contabilidad. Qcasionalments surgen dudas
aceica de la medida del "valor monstario” del "valor scondmico verdedero™ y de la definicidn
de "tercoeras personas” ; pero el principio mencionado es spoyado ya universselments. En |a
deocena e 1920, el costo se substituyd frecusntements por los velores de avalio, creyéndose
asl mejorar las apariencias financiaras y poder obtener un poder de crddit:: mayor; pero la
continuecidn de la depreciacidn basada sn el costo como gasto de las oper: lones contintio
como una practica de aceptacidn genersl. Finsimente, 1a demanda de uniformidad vy, al
comenzar |a decena de 1930, Ia baja genaral de precios y la reduccidn do las utilidades
indujeron a una revisidn de los valores de avaliio al de costo. Lss objeciones principales & la
elevacidn de los costos del activo fijo a valores en exceso del costo de i‘wefslbn se considera
generalmente que son las mgusentas( en pGU 5€9% J—C ba_\a ) \4. alLy Vl

apprarhe
valuador (o tasador} (apraise). Persona
perspectiva, o de modo mds genaral, un grupo de personas preparadas profesio

consideran a sl mismo como expertos en valuacu‘:n

qus valias: bmnes Un pwpietano. un comprador en
nales que so

voluar (o evaluar) {velGe, v.).

Exprasar una preferencia relativa individi:al pot un cbjeto o un
modo do ser. : :

alor a través de procedimientos sistembticos

{appraise) 1. Fijar el costo o el v : _ :
e o ol e precios y con frecuencia estimaciones de

que incluyan el examen f{fsico, ia fijacidn de
ingenieria. 2. Examinar y consideras c:(ticamento



OTRQS TIPOS DE VALORES .
VALOR DE LIQUIDACION O DE REALIZACION

Sa dafina como la cantidad, en la qua la propiadad de un bien, podrls ser realizads,
por su disposicidn | ensamblada o en partes ), en el marcado de bienes usados,
suponiendo un perlodo de tismpo rezonable para completarse fa transaccién de vonta.

VALOR DE RESCATE :

Se entiands como la cantidad que se podr{a obtener al final de la vida util det bien , al
sos ratirado de Ip aperacién ya séa completo, en partes o como chatarra

VALOR CATASTRAL :
El valor que.tlene la propiedad para sfacto de impuestos , tambidn valor predial.

VALOR EN LIBROS :

El valor del activo tal como se indica en los libros de contabilidad .
Usualmente el costo histérico menos una reserva por depreciscidn.

VALOR DE CAPITALIZACION :

Valor determinado descontando un ingreso neto osnmado do aCuerdo con la vida Gl

de la propiedad.
Tambidn conocico como valor econbmlco No es un concepto de valor sino un

indicacor de valor bajo el mbgodo do ingreso .
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VALOR DEPRECIADQ :

Usualments se describe como costo menos una forma Unica de  depraciacidn o
usado sistematicamente como valor de reposicidn menos depreciscidn. Un termino
muy confuso y puramente un concepto de costo qus frecuentaments ssta relacionodo
con un volor en libros .

VALOR ECONOMICO :

Usuaimente se utnhza pars - descnbu ol resultado de un vnlor sncontrado por
capitalizacidn y ss propiaments un mdlcadot de valor . .

VALOR DE VENTA FORZADO D D2 REMATE .

Implica que el vendedor este dispuesto d que hay poco tismpo para |a venta o para que
el mercado lo absorba, se puede decir que un concepto de precio.

VALOR ASEGURABLE :

Valor usado por las compafilas da seguros como uns base de seguros . Normaimente
considerando e! valor de reemplazo o de reposicidn menos depreciacidn y restandole
los incisos no asagurables. Algunas veces velor de contado o valor de mercado, pero
normalmente un concepto de costo . ‘

VALOR INTANGIBLE :

El velor de uh negocio en marcha adicionsi al \ialof de los activos tangibles, depﬁnde
de activos intangibles tales como prestigio, bensficios, buena administracidn, etc.



EL PROCESO VALUATORIO

El proceso valuatorio es un conjunto de procedimientos sistematicos
empleados por los valuadores para responder a las intesrogantes scbre el valor
gque presentan los clientes.

El proceso de valuacion se inicia cuando el valuador ha identificado vy
comprendido a fondo el problema de avaltio en cuestion y se concluye cuando
el valuador informa su resultado al cliente.

La cantidad de pasos que se deben seguir para llegar a ta conclusion del
problema dependerad de la naturaleza del avaldo y de la disponibilidad de la
informacion.

La investigacion se inicia después de haber definido el problema
valuatorio.

En cualquier trabajo valuatorio, el objetivo del proceso de valuacion es la
formulacion de una opinion o dictamen sobre el valor, perfectamente
documentado y apoyado, que demuestre que el valuador consider¢ todos los
factores que afectan el valor de los activos que estan siendo valuados.



DEFINICIONES DE TERMINOS DE VALUACION

Las circunstancias particularmente especiales pueden requerir definiciones
especilicas que no se incluyen aquf. Se emplean muchos términos para describir
conceptos de valor. Aqui ofrecemos definiciones que tienen como objeto
proporcionar conceptos fundamentales y no son las Unicas aceptables, ya que
encierta medida, determinados contratos pueden implicar conceptos diferentes.
Por consiguiente, siempre y cuando no se altere el concepto fundamental, estas
definiciones se pueden ampliar o redefinir para ajustarlas al propésnto y la
funcion det avaldo,

Es el costo, a precios actuales, de la reproducci()n de una nueva réplica
de un bien, ulilizando materiales idénticos o muy similares.

2. COSTO DE REPOSICION NUEVO:

ks el costlo, a precios actuales, de un bien nuevo similar, con la utlhdad
equivalente mas proxima al bien que se esta valuando.

3. JUSTO VALOR DE MERCADO

Es 2 suma de dinero a camblo de la Cual podrfa esperarse, de manera
razonable, que un comprador y un vendedor informados estarian
dispuestos a efectuar la transaccion de un bien, bajo condiciones
equitativas, y sin que ninguno tuviera la compulsién de comprar o vender,
donde ambos conocen toda la informacién pertinente (En caso de avalios
de bienes personales esta defmucuén deberé a]ustarse a la funcion y
propdsito del avaluo). : -

4, USTO VALOR DE MERCADO Iﬂ USO

Es la suma de dinero estimada a camb:o de Ia cual podna esperarse de
manera razonable, que un comprador y un vendedor informados estarfan
dispuestos a efectuar la transaccion de un bien, bajo condiciones
equitativas y sin que ninguno tuviera la necesidad de comprar o vender,
donde ambos conocen de toda la informacién pertinente, incluyendo lo
refativo a su instalacion y suponiendo que las ganancias confirman el
valor considerado en el informe.
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JUSTO VALOR DE MERCADQ - INSTALADQ:

La suma de dinero estimada a cambio de la cual podria esperarse,
razonablemente, que un comprador y un vendedor inforimados estarian
dispuestos a electuar la transaccién de un bien instalado, bajo

“condiciones equitativas, sin que: ninguno tuviera en la necesidad de

comprar ¢ vender, donde ambos conocen de toda la informacion
pertinente.

' JUSTO VALOR DE MERCADO - DESMONTADO:

La suma de dinero estimada a cambio de la cual podrfa esperarse,
razonablemente, que un comprador y un vendedor informados estarian
dispuestos a efectuar ta transaccién de un bien, "bajo condiciones
equitalivas, y sin que ninguno tuviera en la necesidad de comprar o
vender, donde ambos conocen toda la informacién pertinente y en el
entendido de que el equipo se trasladard a otro sitio.

VALOR DE LIQUIDACION EN OBRA: .

El importe total de dinero que se espera obtener por una pianta en
quiebra, asumiendo que toda la planta se venderia intacta en el tiempo
estij'ulado para llevar a término la transaccion.

VALOR DE LIQUIDACION ORDENADA:

La suma bruta estimada en dinero que se esperaba obtener por concepto
de una venta, contando con un plazo razonable para encontrar un
comprador, donde el vendedor se ve en la necesidad de vender "tal como
estd y donde se ubica" el bien. '

VALOR DE LIQUIDACION FORZOSA:

La suma bruta estimada en dinero que podrfa percibirse, razonablemente,
por concepto de una venta publica debidamente anunciada y llevada a
cabo, en la que el vendedor se ve en la necesidad de vender de inmediato
"tal como estd y donde se ubica” el bien,

g



10.

11.

12.

13.

VALOR DE RESCATE: .

l.a suma de dinero que se espera obtener por concepto de la venta total
de un bien, 0 de un componente del mismo, que se haya retirado de
servicio para utilizarse en otra parte.

VALOR DE CHATARRA:

La suma de dinero que podria obtenerse por un bien si éste fuera vendido
s6lo con base al tipo de material del que estd compuesto y no para
destinarse a un uso productivo.

COSTO DE REPOSICION ASEGURABLE:

El nuevo costo de reposicién estipulado en la péliza de seguro, menos el
nuevo costo de las piezas que especificamente se excluyan de la péliza
de seguro.

VALOR ASEGURABLE DEPRECIADQ:

Es el costo de reposicién asegurable ‘menos la.depreciacién que se haya
considerado para fines de seguro.

Revista El Valuador de M y E, Primavera 1991.



DEFINICIONES DE TERMINOS DE VALUACION

Las circunstancias particularmente especiales pueden requerir definiciones
especificas que no se incluyen aquf. Se emplean muchos términos para describir
conceplos de valor. Aqui ofrecemos definiciones que tienen como objeto
proporcionar conceplos fundamentales y no son las Unicas aceptables, ya que
encierta medida, determinados contratos puedenimplicar conceptos diferentes.
Por consiguiente, siempre y cuando no se altere el concepto fTundamental, estas
definiciones se pueden ampliar o redefinir para ajustarlas al propos:to y la
funcion del avaldo.

1. COSTO DE REPBEODUCCION NUEVO:

[

Es el costo, a precios actuales, de la reproduccién de una nueva réplica
de un bien, utilizando materiales idénticos o muy similares.

2. COSTO _DE REPOSICION NUEVO:

ks el coslo, a precios actuales, de un bien nuevo similar, con la utilidad
equivalente mdas proxima al bien que se esta valuando.

3. JUSTO VALOR DE MERCADO:

Es la suma de dinero a cambio de la cual podria esperarse, de manera
razonable, que un comprador y un vendedor informados estarian
dispuestos a efectuar la transaccion de un bien, bajo condiciones
equitativas, y sin que ninguno tuviera la compulsion de comprar o vender,
donde ambos conocen toda lainformacién pertinente (En caso de avallos
de bienes personales esta dehmuén deberé clJUSl'll'SB a la funcién y
propésito del avaluo). :

4. JUSTO VALOR DE MERQADO LJSO

[s la suma de dinero estimada a cambio de la cual podna esperarse de ‘
manera razonable, que un comprador y un vendedor informados estarian
dispuestos a efecluar la transaccion de un bien, bajo condiciones
equitativas y sin que ninguno tuviera la necesidad de comprar o vender,
donde ambos conocen de toda la informacidén pertinente, inciuyendo lo
relativo a su instalacion y suponiendo que las ganancias confirman el

valor considerado en el informe.
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JUSTO VALOR DE MERCADQ - INSTALADO::

La suma de dinero estimada a cammbio de la cual podrfa esperarse,
razonablemente, que un comprador y un vendedor inforimados estarfan
dispuestos a efecluar la transaccion de un bien instalado, bajo
condiciones equitalivas, sin que ninguno tuviera en la necesidad de
comprar o vender, donde ambos conocen de toda la informacion
perlinente. ' '

- JUSTQ VALOR DE MERCADO - DESMONTADO:

La suma de dinero estimada a cambio de la cual podria esperarse,
razonablemente, que un comprador y un vendedor informados estarfan
dispuestos a efecluar la ltransaccion de un bien, bajo condiciones
equitativas, y sin gque ninguno tuviera en la necesidad de comprar o
vender, donde ambos conocen toda la informacion pertinente y en el
entendido de que el equipo se trasladara a otro sitio. |

VALOR DE LIQUIDACION EN OBRA:
El importe total de dinero que se espera obtener por una:p'ianta en
quiebra, asumiendo gque toda la planta se venderia intacta en el tiempo
estijrulado para llevar a término la transaccion,

VALOR DE LIQUIDACION ORDENADA:

La summa bruta estilnada en dinero que se esperaba obtener por concepto
de una venta, contando con un plazo razonable para encontrar un
comprador, donde el vendedor se ve en la necesidad de vender "tal como
esld y donde se ubica” el bien,

VALOR DE LIQUIDACION FORZOSA:

La suma bruta estimada en dinero que podrfa percibirse, razonablemente,
por concepto de una venla pablica debidamente anunciada y levada a
cabo, en la que el vendedor se ve en la necesidad de vender de inmediato
"tal como estd y donde se ubica" el bien.




10.

11.

12.

13.

i

VALOR DE RESCATE: .-

l.a suma de dinero que se espera obtener por concepto de la venta total
de un bien, o de un componente del mismo, que se haya retirado de
servicio para ulilizarse en otra parte.

VALOR DE CHATARRA:

La suma de dinero que podria obtenerse por un bien si éste fuera vendido
solo con base al tipo de material del que estd compuesto y no para
deslinarse a un uso produclivo.

COSTQ DE REPOSICION ASEGURABLE:

El nuevo costo de reposicion estipulado en la pdliza de seguro, menos el
nuevo coslo de las piezas que especlficamente se excluyan de la pdéliza
de seyuro. ‘

VALQR ASEGURABLE DEPRECIADO:

Es e! costo de reposicion asegurable menos la depreciacidon gue se haya
considerado para fines de seguro.

Revista El Valuador de M y E, Primavera 1991,



RANGO DE VALORES

MEXICO

Reproduccidn
Valor de reposicidn nuevo
' Repesicidn

Valor neto de reposicidn

Realizacidn ~ justo valor de mercado

Liguidaci®én planta
Liguidacidn equipos individuales

Valor de rescate

Valor de chatarra

Valor de reposicidn nuevo asegurable

Valor neto de reposicidn asegurable

Costo
Costo

Justo
Justo
Justo

EE uu

de reproduccidn
de reposicidn

valor
valor
valor

Ligquidacién
Liquidacidn
Liquidacién

Valor

Valor de

_Costo

Costo

de mercado en cbra
de mercado en uso
de mercado no instalado

en chra
ordenado
forzosa

de rescate

chatarra

de reposicidén asegurable

de reposicidn asegurable

QN



RANGO DE VALORES
MEXICO . ' EE UU

Reproduccidn
Valor de reposicidn nuevo
| Reposicidn

Costo de reproduccidn
Costo de reposicidn

Valor neto de reposicidn

\)G\J
Justo valor de mercado en cbhrse | |
7R}

. Justo valor de mercado em—uso -t~
Justo valor de mercado no instalado

Realizacidn - justo valor de mercado
Liguidacidn planta

Liquidacién en obra
Ligquidacidn equipos individuales Liguidacidn ordenado

Liquidacidn forzosa

Valor de rescate Valor de rescate ~

Valor de chatarra Valor de chatarra
Valor de reposicidn nuevo asegurable Costo de reposicién asegurable
Valor neto de reposicifn asegurable Costo de reposicidn asegurable
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MODULO C

VALUACION

Ing. José Luis Lomelin

Duracioén: 70 horas Coordinador

9.- ASPECTOS BASICOS DE SEGURQOS DE DANOS PARA BIENES DE ACTIVO FIJO .

a)
b)
c)
d)
e)
£)

qg)
h)

TANGIBLE.

Riesgos Asegurables,

Bienes Asegurables.

‘Sumas Asegurables., Endoso inflacionario. -

Descuentos posibles.
Deducibles.

Exclusiones,

Segurc de Rotura de Maquinaria.

Coaseguro,

Ing. Radl Garcia



a) Riesgos Asequrables Un riesgo se puede definir como: La
probabilidad de que ocurra un suceso que ocasione peérdidas a una
persona fisica o moral. También un siniestro es: La realizacidn de
un riesgo.

Los riesgos los podemos dividir en:
- Directos
- Delictivos
- Legales

- Técnicos

Consecuenciales
(Se anexa listado de riesgos para cada clasificacidn)

Todes estos riesgos son sujeto de sequro, siempre y cuando se cumpla
que: sean suibitos e imprevistos.

Esto gquiere decir dque un riesgo asegurable debe presentarse en una
forma imprevista, aungue esto no impligue gque no se sepa .que los
activos estan expuestos, {p.e. La rotura de una flecha fabricada
e instalada de acuerdo a especificaciones, es un riesgo subito e
imprevisto, aun sabiendo a que estd expuesta a ese riesgo).

Con base a esos riesgos el seguro para Activos Fijos Tangibles se
puede dividir en:

Incendio {nombre genérico)
Incluyendo:
- Incendio y/o0 rayo
- Ciclén y tornado
- Huracan y granizo -
- Terremoto y erupcion volcanlca
- Huelga y alborotos populares
‘- Combustidn espontdnea
- Caida de aviones
- Humo
- Inundacidn

Rotura de Maqulnarla
Incluyendo:

- Impericia, descuido o sabotaje del Asegurado
o de extrafios.

- Accidén directa de la energia eléctrica como
resultado de cortos circuitos, arcos voltaicos
y otros efectos similares, asi como el dafio
material por la accidén - indirecta de
electricidades atmosféricas.

..{./....
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Errores en diseflo, defectos de construccidn, ..
fundicidén y uso de materiales defectuosos. :
Defectos de mano de obra 'y montaje incorrecto.
Cuerpos extrafios dque se introduzcan en los
bienes asegurados.

Otros accidentes ocurridos a los  Dbienes
asegurados.

Explosidn Fisica

Equipo Movil Pesado (nombre generico Equipo
de Contratistas).

Incluye:

Incendio y/o rayo

Cicldédn y tornado

Huracdn y granizo

Colisidén, descarrilamiento o volcadura.
Hundimiento o rotura de alcantarillado.
Inundacidn

Terremoto

Robo total

Derrumbes y deslaves.

Calderas y Recipientes sujetos a presion .

Equipo Electronico y de Computo.

Transporte

Cubre el transporte de activos {no
autopropulsados)

Incluye:

Colisidn

Volcadura o descarrilamiento

Robo (total o parcial) al transportarse
Mojadura

Oxidacidn

Derrame

Contaminacidn

Mermas

Montaje y Obra Civil

Cristales
Aviones (Cascos)

Barcos

Basicamente esta es la gama de riesgos asegurables que estan en el

mercado.

coes/venn



b) Bienes Asequrables.

Dependiendo del tipo de riesgo seran los bienes asegurables que pueden
ser cubiertos en un seguro, por ejemplo en el seguro de Incendio estan
cubiertos todos los activos fijos propiedad del asegqurado incluyendose
segun sea el caso hasta cimentaciones, pero excluyendose bardas
perimetrales y espuelas de ferrocarril. '

En el seguro de Rotura de Maquinaria incluye toda maquinaria fija
excluyendo bandas de transmisién, cadenas y cables de acero, bandas
transportadoras, matrices, dados, troqueles, llantas de hule, tamices,
cimientos, revestimiento refractario, etc.

para Equipo Movil Pesado incluye todo tipo de equipo no fijo o
autopropulsadoe como lo son: Tractores, gruas, camiones fuera de
carretera, palas mecanicas, equipo minero, locomotoras, etc.

En general todos los Activos Fijos son sujetos de seguro dependiéndo
del riesgo a que estén expuestos, este seguro dependerd también de
las condiciones del mercado asegurador,

¢} Sumas Asequrables. (Sseguro de Incendio y Seguros Técnicos)

Partiendo de que la Aseguradora, en caso de siniestro que afecten
bienes, podra optar por reponerlos o repararlos a satisfaccidén del
Asegurado, o bien, pagar en efectivo el valor de los mismos.

El valor indemnizable se determinard de acuerdo a la pérdida sufrida,
tomando como base el valor real o de reposicidn (segin se haya
contratado) de los bienes al momento de la firma del convenio de
valorizacién de pérdida, con limite en la suma asegurada. En caso
‘de pérdidas parciales, si la suma asegurada de la poliza fuere menor
al valor real o de reposicidén de los bienes afectados se aplicard
la Proporcidn Indemnizable. .

Las Aseguradoras definen en sus pdlizas.

valor Real: La cantidad gque seria necesaria erogar para la
construccion y/o reparacidn cuando se trate de bienes inmuebles y/o
adquisiciones, instalacidén o reparacidén cuando se trate de bienes
muebles (contenidos) de igual clase, calidad, tamafio y/o capacidad
de los bienes asegurados; deduciendo la depreciacidén fisica por uso.

valor de Reposicidn: La cantidad que seria necesaria erogar para
la construccidén y/o reparacidn cuando se trate de bienes inmuebles
y/o adquisicidn, instalacidon o reparacidén, cuando se trate de bienes
muebles (contenidos) de igual clase, calidad, tamafio y/o capacidad
de los aseqgurados, sin considerar deduccidén alguna por depreciacidn
fisica. . ‘
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En estas dos ultimas definiciones se encuentra la importancia,
primordial de un buen manejo de suma asegurada pues a partir de esta
serd fijada la indemnizacidn en caso de siniestro y mds aunado a que
en Seguros existe:

Proporcién Indemnizable: La suma asequrada es fijada por el Asegurado
y no es prueba ni de la existencia ni del wvalor de 1los bienes,
dUnicamente representa la base para limitar la responsabilidad mdxima
de la Asequradcora.,

Si en el momento de ocurrir un -'siniestro, los bienes tienen en conjunto
un valor total superior a la cantidad asegurada, la asequradora
solamente responderd de manera proporcional al dafio  causado. (se
conoce como bajo-seguro ¢ infra-seguro).

Esto implica que se recuperard una cantidad menor a la del valor real
o de reposicidn del Activo asegurado,

Ahora bien, en el caso contrario de gue el valor total inferior a
la suma asegurada, implica que se estd pagando prima de seguro en
excedente con el consiquiente Costo de Oportunidad.

Un tema controvertido en el medio asegurador mexicano es la relacién
gue guardan la suma asegurada y la indemnizacidédn en los Ramos Técnicos
especialmente en_ el .caso de la pérdida total. El punto fundamental
de la controversia reside en el hecho de que en los Ramos Técnicos
se exige como suma aseqgurada el valor de reposicidn nuevo y, en caso
de pérdida total de los mismos, la compafiia aseguradora indemniza
al asegqgurado con base en el valor real actual, depreciado, comercial
o de mercado gque debiesen tener tales bienes. -~ Los Seguros de
Ingenieria en estos pueden, en términos generales, asegurarse las
maquinas mientras tengan capacidad de funcionamiento o, dicho de otra
forma, durante su vida productiva o util, sin importar, también en
términos generales, su edad, pues mientras estas puedan funcionar
razonablemente bien, existe un interés asegurable, cuyo valor estd
determinado precisamente por esa capacidad de funcionar, resultado
de su edad fisica y tecnoldgica, uso y mantenimiento.

En todos los ramos y para todas las coberturas, la suma asegurada
sirve fundamentalmente como un elemento de calculc de prima. Sin
embargo, adicionalmente, en muchos ramos y coberturas la suma asegurada
es la medida del interés asegurable amparado efectivamente y, como
consecuencia, también establece el limite de la responsabilidad asumida
por la compafiia asequradora con respecto a un bien y riesgo.

De lo anterior se puede vislumbrar que la suma asegurada y el limite
de responsabilidad de 1la compafiia de seguros no son necesariamente
un sinénimo en todos los ramos y coberturas, aunque en el Seguro de
Incendio puedan serlo.
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La prima es el precio gque el asegurado paga a la compafiia por obtener
la cobertura de un bien contra ciertos riesgos en las modalidades
y hasta los limites que se especifican en la pdliza. La prima depends
de la cuota, tarifa, la suma, asegurado y/0 el limite de
responsabilidad o indemnizacidén contratados, la que se multiplica
por la cuocta para obtener la prima.

El uso de costo-prima promedio es a todas luces incorrecto, ya que
el calculo de costo-prima debe hacerse para cada riesgo o grupo de
riesgos que se traten en un ramo como una unidad de cobertura; este
cdlculo debe ampliarse aun mds a *cada tipo de maquina y giro o
actividad especifica. _

No basta con dividir el costo obtenido entre el niGmero total de
maquinas asegurables o aseguradas y tampoco usar este método para
obtener la prima especifica de un tipo determinado de ellas, sino
gue debe introducirse un factor: un valor de referencia de cada magquina
o equipo para establecer el monto de la prima a pagar precisamente
con base en ese valor, para obtener, en promedio, la prima por magquina
calculada.

Asi, la prima dependerd de este factor y se diferenciard, incluso
para dos maquinas del mismo tipo por la capacidad, mantenimiento,
modernidad tecnologlca, versatilidad en su trabajo, confiabilidad,
resistencia, etc, -

sin embargo, al tratar de determinar cual es el -mejor valor de
referencia que se puede tomar para calcular la cuota para una maquinga,
determinada, cualquiera que sea ésta dentro de un tipo o para todo?
los tipos, se tienen tres alternativas, a saber: valor convenido,
valor depreciado y valor de reposicidn nuevo.

cuando se considera la alternativa de valor convenido, es obvio que
éste se aleja muchisimo de ser el adecuado, ya gque sera imposible
establecer en el universo de asegurados de una compafiia un consenso
respecto al valor convenido o por convenir respecto al Ramo Técnico
de que se trate. Su acuerdo caso por caso, llevaria a un proceso
de negociacidn individual y nunca se tendria un elemento fidedigno
de calculo de prima ni responsabilidad, en busqueda del cual se tendria
gue elaborar una valuacidén de cada bien por asegurar.

En la alternativa del valor real actual, depreciado, comercial o de
mercado, se presenta el mismo problema: Las maquinas aseguradas o
asegurables tendran una enorme diversidad de edades y los estados
de operacién que guardan, aun si se considerara solo un tipo, digamos
compresores, en un sclo giro, por ejemplo, imprentas, el mantenimiento
y condiciones de operacidn serdn también muy dispares.

Tamblen en este caso deberian efectuarse valuaciones que, por el numero
de maquznas por asegurar, el tiempo y el costo necesarios para hacerlos
rebasarian la capacidad técnica y econdmica de 1la compafiia o
encarecerian sensiblemente el producto.
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Asi, se puede asegurar que el problema al escoger un parametro para
calcular la prima en forma relativa no es la prima misma, puesto gque
ésta ya es conocida y tampoco la cuota, ya que ésta depende de la
prima conocida y el parametro gue se busca, :

(PORQUE LA SUMA ASEGURADA EN LOS RAMOS TECNICOS DE OPERACION DEBE
SER EL VALOR DE REPQSICION NUEVOQ?

Por todas estas razones se concluyd que la unica alternativa realmente
aceptable para referir el costo de la responsabilidad de la compafiia
a un valor de cada maquina asegurable 1lo constituye el valor de
reposicidén nuevo, ya que éste consta en las listas de precios de 1los
fabricantes, ain cuando el equipo ya no se comercialice, o bien puede
establecerse por un perito en forma mds o menos indubitable., Asi
pues, la tarifa de los Ramos Técnicos debiera estar referida siempre
al valor de reposicién nuevo de los bienes asegurables ahi, podemos
entonces decir que la suma asegurada se establece en éstos al valor
de reposicidn nuevo, porque este es el menos controvertible como base
para el cédlculo de la prima y dgque ésta no representa, de ninguna
manera, el limite de responsabilidad de la compafiia, ya gque dentro
de la pdliza se establece su forma de indemnizar y sobre este monto
de indemnizacidn y la experiencia que con él se prevé o se ha tenido,

se establece la tarifa. Esta es la manera técnica de establecer las
primas.

¢PORQUE EN INCENDIO SE ASEGURA A VALOR DE REPOSICION Y EN LOS RAMOS
TECNICOS DE OPERACION NO? '

La diferencia entre el ramo de Incendio y los Ramos Técnicos de
Operacidén consiste en gque el primero ampara globalmente todos los
bienes en una ubicacidén, que usualmente genera una cantidad respetable
de prlmas y mucho mayor que la de los Ramos Técnicos.

Los Ramos Teécnicos son, por lo contrario, ramos de aplicacion muy
especifica, gque amparan solamente algunos de los bienes contenidos
dentro de una ubicacién, refiriéndose exclusivamente al rubro de
maquinaria y equipo y gue generan primas mucho menores dque las de
Incendio, por lo cual no se puede permitir el ofrecer las alternativas
del seguro de Incendio, ya que la experiencia que se tiene con los
Ramos Técnicos de Operacidén es que existe .una gran .frecuencia de
pérdidas parciales (90-95%), en las gque no se aplica depreciaciédn
{a favor del asegurado) Y una pequefia proporcidén de pérdidas totales
{5-10%), donde si se aplica este concepto.

Debemos considerar también que la forma de indemnizacidén de los Ramos
Técnicos es Jjusta, basados en las siguientes consideraciones:

- El 90-95% de los dafios en estos ramos es parcial y se indemniza
sin aplicar la depreciacidén, concepto que se usa no sd0lo en el

5-10% de los dafios reclamados. Esta ventaja no la da el Seguro
de Incendio, '



- El estado propicia la inversidén en maquinaria y equipo al hacerla
deducible fiscalmente, lo gque representa un "ahorro" o "ingreso"
adicional para el asegurado. '

- El mantenimiento, reparacidén y el costo de los seguros due
contrata sobre los bienes también son conceptos deducibles de
impuestos. )

- La depreciacidn le ha ocurrido a los bienes por haberse usado.
El uso ha generado ingresos y utilidades para el usuario o
propietario de los mismos. Por esto, el indemnizar incluso la
depreciacidén seria beneficiar doblemente al asegurado.

- Debe considerarse también que,' con el tiempo, conforme las
mdquinas se vuelven viejas, el valor de las refacciones y la
dificultad de encontrarlas, al igual que la mano de obra, aumentan
sensiblemente Y no  es posible reparar las magquinas
tecnolégicamente viejas con refacciones de la Ultima generacidn
por incompatibilidad. Asi, el costo de las reparaciones por
pérdida parcial (90-95% del total), aumenta y- la suma asegurada
debe ser el valor de reposicidn nuevo de las mismas, aungque éstas
ya no se encuentren en el mercado y su valor comercial sea infimo
respecto al de reposicidén. Si éste no se actualiza, la prima
pagada serd también iInfima comparada con la necesaria. En estos
casos tampoco se aplica depreciacidén en dafic parcial, favoreciendo
el interés econdmico del asegurado.

PERDIDA PARCIAL Y PERDIDA TOTAL

Una diferencia adicional entre los Ramos Técnicos de Operacidn vy
vehiculos respecto a Incendio es el establecimiento de dos tipos de
pérdida que son la parcial y la total, que no existen-en la pdliza
de Incendio. Incluso los Ramos Técnicos y de Vehiculos tienen bases
diferentes para la definicidén o, mds exactamente dicho, la costumbre
en el ramo de vVehiculos es diferente. .

En el ramo de Vehiculos se establece una pérdida total en funcién
de que el monto del dafio rebase un porcentaje (50-75% dependiendo
del pais) determinado del valor comercial y tiene mucho gue ver con
la imposibilidad de reparacidn del vehiculo. En el caso contrario
ocurriria una pérdida parcial.

para los Ramos Técnicos de Operacidén la pérdida parcial se define
bajo un criterio totalmente diferente, que consiste en que el monto
de la reparacién del dafio no rebase el monto del valor depreciado,
de mercado o real actual del bien dafilado y, en el caso contrario,
la pérdida se considera total,
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Finalmente, la misma pdliza de los Ramos Técnicos de OQOperacién
establece que las pérdidas parciales se pagan sin depreciacidén y las
pérdidas totales serdn recuperadas por el asegurado, como maximo,:
calculandose sobre la base del valeor depreciado o© real actual del
bien daflado. Este principio para el calculo de indemnizacién no puede
variarse aungque la pdliza se llegara a contratar bajo la base poco
recomendable de primer riesgo, ya que la probabilidad de pérdidas
no varia en las maquinas por el tipo de pdliza que se contrata.

Suma Asequrada a Primer Riesgo.- Este concepto de fijar la Suma
Asegurada a Primer Riesgo se utiliza en empresas cuya acumulacidn
de activos expuestos a riesgo es superior a los limites que las Cias.
de Seguros tienen en sus contratos de reaseguro (p.e. alguna de las
grandes es de $35'000,000 USCy}.

Se efectia un Estudio de Riesgos para determinar el PML (cuyas siglas
traducidas al espafiol es Pérdida Maxima Probable) y gque con esto se
conoce cual es el maximo impacto econdmico que puede tener una
ubicacién en caso de siniestro y en un solo evento, lo cual quiere
decir que no serd esta cantidad igual al valor de los Activos
Asegurables, sino que siempre (o casi) es menor. Con esto la Cia,
de Seguros fija su Limite de Responsabilidad para el pago de los
siniestros.

El fijar una Suma Asegurada a Primer Riesgo no implica gque no se deba
reportar (formalmente) a la Aseguradora el Valor de Reposicion de
los Activos (o Valor Real segun el caso) para que en el momento del
siniestro no caer en bajo-aseguro y se apligque 1la clausula de
proporcidn indemnizable. :

Este método solo implica el fijar con la Aseguradora el limite de
Responsabilidad y beneficia al asegurado en que el pago de Primas
serd con respecto al PML y no al valor total de los Activos.

Endoso Inflaciconario.- Una vez que la Suma Asegurada ha sido
establecida en' un tiempo determinado, esta en el transcurso de la
vigencia de la pdliza permanece constante, cosa dque no ocurre con
el valor de los activos, por lo tanto es conveniente para no caer
‘en bajo-aseguro, contratar un "endoso inflacionario", que es una forma
de mantener actualizada la Suma Asegurada.

Este endoso inflacionario es con base a un prondstico de incremento
de valores durante el periodo de vigencia de la pdliza de seguro y
normalmente por el indice inflacionario pronosticado -para ese periodo
de tiempo. .

Una vez transcurrida la vigencia, se actualiza con datos reales el
endoso inflacionario y se ajusta la prima de seguro.
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d} Descuentos Posibles,- En el segurc como en cualquier otra
transaccion comercial o financiera es posible negociar descuentos
a el precio del producto.

En este caso para seguros, los descuentos son cada dia menos frecuentes
y los que se dan son con base a condiciones de riesgo de los activos
* (mantenimiento, supervisidn, prevencidn, etc).

Algunos otros descuentos son por volumen o tipo de segﬁro (pdlizas
de Primer Riesgo).

e) Deducibles. El deducible en la Administracidén de Riesgos es una
de las formas de retener riesgos, sea esto el participar en forma
directa de la pérdida ocasionada por un siniestro.

El deducible, seglin sea el riesgo, puede ser pactado por el Asegurado
y la Aseguradora y este puede ser fijo o variable, o la combinacidn
de los dos, lo que quiere decir que se fija una cantidad y la parte
variable es porcentual de acuerdo a la Suma Asegurada.

Los deducibles son un elemento bdsico en el seguro y sobre todo para
obligar a la prevencidén de riesgos’ pues con ellos se lleva una
proporcién de la pérdida por lo que a mayores deducibles mayor
prevencidén de riesgos y menor costo de seguros.

f) Exclusiones. Hablar de las exclusiones del seguro implica conocer
a fondo el seguro, si este es un método de financiamiento de pérdidas
debe ser exclusivamente el de financiar aquellas dque han sido
contratadas. El principio es que el seguro dard cobertura udnica
exclusivamente para siniestros "subitos e inesperados"; no puede se.
el seguro un elemento de cobertura de pérdidas por la operacidén normal
de un Activo (como p.e. el desgaste paulatino, corrosidn, etc,

También y dependiendo del Ramo de Seguro, existirian exclusiones como
por ejemplc en Incendio no se cubre los daflos ocasionadeos al Activo
por Corto Circuito, pero si el incendio consecuente y por contra el
seguro de Rotura de Magquinaria cubre los dafios del Corto Circuito
pero excluye el incendio.

A modo de ejemplo algunas exclusiones comunes en los seguros son:

Ramo de Incendio

Guerra

Invasidn

Actos de Enemigos Extranjeros
Asonada

Riesgos de Energia Nuclear
Contaminacidn

Cambios de Temperatura
Humedad '

Riesgos gque operan en forma paulatina, tales
como desgaste, oxidacién, corrosidn,. fermentacion,
incrustaciones, etc.

Etc.
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Asi también en este ramo se excluyen bienes:

Aguas estancadas
Rios

Equipo Movil Pesado
Terreno

Calles

Diques

Cultivos

Dinerc en efectivo

cada ramo de seguro tiene sus propias exclusiones tanto para bienes
como para riesgos (se anexan unas Condiciones Generales de una pdliza
de Rotura de Magquinaria}.

El mercado de seguros tanto nacional como internacional estd sujeto

a negociaciones para cubrir riesgos y bienes de muy variados indales,
pero todo tiene un costo,

g) Sequro de Rotura de Maquinaria. Este seguro de los Ramos Técnicos
o Ramos de Ingenieria, es un 'segquro que en la industria es comin en
estos apuntes se anexan una Condiciones Generales de la pdliza,

Es conveniente aclarar que ccmo ya se ha mencionado el segurc de Rotura
de Maquinaria sdlo cubrird riesgos subitos e imprevistos y de ninguna
manera debe considerarse como un financiamiento de mantenimiento
correctivo,

Asi mismo existen variantes para la contratacidén del seguro, una es
el de seleccionar los equipos o maguinas Qque seran aseguradas, esto
se llama seguro selectivo y es con base a criterios de exposiciédn
a riesgo y a equipos criticos en la operacidn, su base de Suma
Asegurada es la de Valor de Reposicidén como ya se comentd
anteriormente, También este seguro se puede contratar en forma de
Primer Riesgo y Blanket, o sea que con base en un estudio de riesgos
se determina. el PML y se fija la Suma Asegurada, lo cual no implica

que no se deba proporcionar a la Aseguradora, tanto un listado de
maquinas como sus Valores de Reposicidn,

En este tipo de seguros es de gran importancia el contar con Avalios
correctos y clares, es necesario tener desgloce del valor de los
. equipos a detalle y no en paquete (p.e. No tener equipos asegurados
con descripciones como: Quebradora de Cono con Motor N$450,000, sino:
Quebradora de Cono N$400,000, Motor N$50,000, etc.)

Un buen Avalio redundarda en un buen seguro.

h) Coasequro. Es la participacién expresa de dos o mas Aseguradoras
y del asegurado para cubrir un riesgo., Esto indica que en el caso
de pérdidas cada compafifa de seguros participard en la proporcidn
coasegurada y el asegurado puede participar en la pérdida también
como una forma de Retencidn de Riesgos.
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Por ejemplo una pdéliza de Incendio puede indicar un Coasequro-de la
siguiente forma:

80% Aseguradcra
20% Asegurado

Implica esto que para  una Pérdida Total de los bienes aseguracos,
la Aseguradora pagard el 80% de la Suma Asegurada, '

A su vez la Aseguradora pod:d tener en coaseguro su 80%, es decir.

Aseguradora (lider) 1: 60% (del 80%)
Aseguradora : 2: 40% (del 80%)

Cabe volver a mencionar que de no contarse con una Suma Asegurada
confiable el coaseguro del asegurado puede ir en su contra al momento
de la aseguradora indemnizar una pérdida.
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1. f:iaboracién y Aceptacién de Oferta.

2. Contratacién de Servicios.

3. Gerencia de Ventas genera orden de_servic;a Y ‘Se  turd#
na a Gerencia de Producci6n. =~ . 'ij ‘

4. Gerencia de Produccién asigna respdﬁéabie(s) y elabora
programa de actividades. | ‘ :

5. Se envia el programa ai cliente junto cdq'uﬁé carta --
notificando inicio de actividades en caméo.

6. En junta preliminar, el gerente de-proyecto con él C——
cliente, verifica el alcance del proyecto, solicita la
informacién necesaria y resuelve conjuntamente las du-

das que pudieran surgir.

7. Inspeccibn fisica de lc¢:- bhienes _evantam..nt in--
ve- tario, revisién de £ :uras = ocumentacic :spec-
tiva, en actualizaciones recopil. :idén de: alt sajas-

Y transferencias, llenado de formas apropiadamente.
8. Revisidn de: Cuentas de mayor y registros de activo fi
jo; .Gastos hist8ricos: tasas de depreciacién, ano de -
adquisici6én y ano de operacién. A
*9, Transcripcién del Inventario *g, Cddificacidn,incoi
' mecanografiado en PA-45 poracién de claves

- y.datos adiciona--

: les.
Esta o© aci uede realizarse ~ncorporar valores.
10. Sc  ituc - Recepcién de Cot. .iones. En el caso de-

actualizaciones, esta étapa puede iniciarse, antes .-
del paso 7.

11. Costeo. Incorporacién de valores de cot12ac16n Y vi-
das utiles: totales.Sefiala deficiencias en las des--

_ cripciones. _

12. Calculd.ObtenciGn de: 12. Calculo.Obtencién de:
VRN,VNR,Vidas Utiles : VRN,VNR, Vidas util:s,
Remanentes Y Depreciacién ° Remanentes y depre :
Anual, obtiene sumarios. ci6én Anual {Electrc .

( en forma manual ). mente}.

13. Revisién de valores Y descr1pc1ones.
14, Dlaborac16n de croquis 6 dxagrama ‘de locallzac16n



‘15.

16.

17.

- 18.

19.

20;

Los inventarios en PA-45
se envian al cliente pa-
ra su revisién y aproba-

cién.

El cliente regresa los
inventarios con su -~ --
aprobacién u-.observacio
nes respebtivas. ) g'
Si hay cambios se anali
zaran para determinar -
si procedan : no de . -

acuerdo con @i cliente,

Se realizan los cambios
y se somete a revisidn,
por Gerencia de Produc-
cién. ‘

Se elabora carta certi-
ficado :
Se tu;na'a firma y se -
procede a una revisién-
final. | -

]

15,

16.

17.

19.

20.

Se giran instrucciones
para envio a procesa--

miehnto de datos,Solici

_tandofla Captura, (con-

& sin’'valores) por con

ducto ‘de mesa de con--

trol;_

Procesamiento de datos

' genera un listado pre-

liminar.

Se revisan estos listé
dos con la.infarmacién
fuente, si hay cambios
se indican en los-for-
matos destinados para-
este fin.

El listado préliminar,

se envia a procesanien

ot

to para correciones.
( incluyendo_valores ).
Se'generan listados

Validacién de cambios.
Se revisan listados -
validaci6n, verifican-~
do :cuentas de mayor, -
depreciacién contable-
tasas de depreciacién,
élaves de bienes, pari

dades, fechas de valo-

~res etc.En estos listg

dos o en los prelimina
res ‘se pueden alimen--
tar valores, se aconse

ja que de preferencia-

se haga en.los prime--

ros.



21. Se envia al cliente el 21. Se envian listados va;

reporte general inclu- lidacién a procesaz®in
yendo:carta certifica- - to de datos, con-s®® -
do e inventarios. ‘respectiva orden.Soli~

citando un listado pre

vio.
22. Se retiene la informa- 22. Se genera un listado -
cién referente al ava- ' previo.
lGo para su revisién 1‘ ‘ '
-por C.N.V. o auditores
23. Se envia =1 avalfo al- 23, Se -2visa el listado -
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A)

VALOR DE REPOSICION NUEVO

— e ——————————— e e —  S—

DESDE EL ENFOQUE DE LA TECNICA VALUATORIA

VALOR DE REPOSICION NUEVO ES EL PUNTO DE PARTIDA CUANDO Sk

USA LA TECNICA DE "COSTOS" (VALOR FiSICO).

SEGUN LA TEORIA GENERAL DE VALUAC[ON, UN £QUIPO NUNCA PUEDE
VALIR MAS QUE SU COSTO DE REPOSICICN NUEVO  INST. ) ..D0O; MAS BIEN,

SIEMPRE VALE MENOS, DEPENDIENDO DE CUAL SEA SU CONDICION.

POR LO TANTO, SE DICE QUE EKi. VALOR DE KEPOSICION NUEVO ES

"EL LIMITE SUPERIOR DE VALOR" DE UN BIEN.

B) DESDE EL ENFOQUE DE LA CONTABILIDAD

L. VALOR DE REPOSICION NUEVC SE APLICA PARA ACTUALIZAR EL

COSTO ORIGINAL EN LIBROS.

SE TRATA MAS BIEN DE UN COSTO QUE DE UN VALOR. ESTO ES
PORQUE ES UN PRECIO QUE CUALQUIER PERSONA PAGARIA POR REPONER UN
BI1EN. EL CONCEPTO "VALOR" S}k REFIERE A UNA CANT]DAD QUE UNA
DETERMINADA PERSONA ESTARIA DI(SPUESTA A PAGAR, EN UNA DETERMINADA
FECHA Y DADAS ClERTAS CIRCUNSTANCIAS ESPECIFICAS. ADEMAS, AL
COSTO FISICO LE FALTAN CIERTOS EILEMENTOS PARA CONSTITUIR UN VALOR
TOTAL DE UN BIEN COMO SO& SUsS COMPONENTES l%TANGIBLES Y DE

CAPITAL DE TRABAJO.



C) DESDE E: ‘rOQUE DE SEGU.

CUANDO UN H1EN Sk ASKGURA A VALOR DE HEPOSIC]ON, Fi. MONTQ

ASEGURADO  EQUIVALK A SU COSTO DE. REPOSTCION NUEVO MENOS  LOS

DEDUCIBIES .
11 VALOR DE REPOSICION: REPRODUCCION O HEEMPLAZQ
A) VALOR DE REPRODUCCION : 0
ES EL COSTO DE DU* .CAR E INSTALAR, A PRECIC  OTUALES, L

BIEN NUEVO [DENTICO AL BIEN VALUADO.

DIFICILMENTE UNA MAQUINA SE DUPLICA, PORQUE AUN LAS MISMAS
MAQUENAS DEL MISMO MOOELO PERIOD(CAMENTE SUFREN CAMBIOS POR PARTEL
DE LOS FABRICANTES (MATERIALES, TRANSMISION, RODAMIENTOS,

CIRCUITOS ELECTRONICOS).

1

" PERO, NORMALMENTE SI UN FABRIC.NTE SIGUE DENOMINADO A UNA
"MAQUINA CON EL MODELO H-4, P. EJ., PARA EL VALUADOR SI SE TRATA

DE UNA REPRODUCCION.

B) VALOR DE REEMPLAZO NUEV

-ES EL COSTO ESTIMADO A PRECIOS DE LA FECHA DE REFERENCIA D¢

UN BI(EN NUEVO, ..... QUE PUEDA PRESTAR UN SERVICIO [GUAL O
SIMILAR AL DEL BlL..: QUE SE ESTA VALUANDO, MAS 1.AN
EROGAC[ONES ..... PC.  CONCEPTO DE DERECHOS Y GASTOS Dk,
IMPORTACION. . ...

6



( (DEFINICION MAS COMPLETA))

- SI EL FABRICANTE NO HA CAMBIADO DE MODELO = REPRODUCCION.
7. S1, EL FABRICANTE CAMBIO EL MODELO, HAY QUE HACER . LOS DEBIDOS
AJUSTES, PORQUE:
- EL NUEVO MODELO PUEDE SER MAS PRODUCTIVO
- PUEDE TENER AD{TAMENTOS QUE LE DEN MAS FLEX(BILIDAD O DURACION
- SI SE TRATA DE UNA MAQUINA MUY VIEJA (60 6 MAS Afi0S), LA
SITUACION SE COMPLICA MAS PORQUE EL VALOR DE REPRODUCCION

PODRIA SER MAYOR AL DE REEMPLAZO.

LOS AJUSTES SE DEBEN HACER YA SEA EN EL VALOR DE REPOSICION NUEVO Ty

O EN EL VALOR NETO DE REPOSICION.

I11.1 POR COSTOS ESPECIFICOS
II1.1.1 FORMULA Y DEFINICIONES
VALOR (COSTO) DE REPOSICION = COSTO DE COTIZACION + FLETES + INGENIERI.
+ INSTALACION + GASTOS DE [MPORTACION
COSTO DE COTIZACION:
ES EL PRECIO ACTUAL AL QUE EL FABRICANTE VENDE UN BIEN NUEVO
QUE SUSTITUYE AL BIEN VALUADO, GENERALMENTE L.A.B.  sUS

INSTALACIONES.

FLETES Y SEGUROS:
ES EL COSTO QUE REPRESENTA TRANSPORTAR EL BIEN NUEVO DESDE
LAS INSTALACIONES DEL FABRICANTE HASTA LA DIRECCION DONDE 5S¢

ENCUENTRA EL BIEN VALUADO.

-
-
/



INGENIERIA: ' {

ES EL COSTO ESTIMADO PARA LA INGENIERIA DE DETALLE, GASTOS
DE PROCUBRACION E [NSPEdC[ON, SUPERVI(SION DEL MONTAJE Y OTROS
RENGLONES SIMILARES QUE AL REGISTRAR UN BIEN SE CONTABIL1ZAN

COMO COMPONENTES DEL COSTO DEL MISMO.

TRATANDOSE Dt UN AVALUO -P’ ~  REEXPRESION DE ESTADOS
FINANCIEROS, EN ‘A iINGENIERI/ SE {&CLUYEN CONCEPTOS ( E
NORMALMENTE NO FO: N PAETE L ACTIVO FI. , COMO SGN LA
INGENIERIA BASICA, _OS ESTUDIOS DE FACTIBILIDAD, LOS GASTOS
.DE ARRANQUE, PERMISOS, IMPUESTOS; ETC. | |

KSTOS CONCEPTOS SI SE [NCLUYEN CUANDO SE TRATA DE UN AVALUO

A
PARA VALOR JUSTO DE MERCADO O COMERCIAL.

INSTALACION:

ES EL COSTO ESTIMADO PARA E: -MBLE EN ALANTA, MONTAJE F
INSTALACIONES AUXILIARES (CIMENTACION, CONEXIONES DF

SERVIC10S, ETC.).

'GASTOS DE IMPORTACION (PARA BIENES EXTRANJEROS)

SON LOS GASTOS EN QUE SE INCURRIRIA POR LA IMPORTACION DE UN
_BIEH SIMILAR AL VALUADO, INCLUYENDO DERECHOS Y GA:

ADU; LUES.



III 1.2 FUENTES DE fNFORlACION PARA COSTOS ESPECIFICOS
COSTO DE COTIZACION
A) EL PROVEEDOR O FABRICANTE ORIGINAL ES LA MEJOR OPCION
PORQUE PUEDE INFORMAR ADICIONALMENTE SOBRE CAMBIOS

TECNOLOG1COS, EDAD DEL BIEN, OBSOLESCENCIA, ETC.

B) LIBROS O MANUALES DE COSTOS, CATALOGOS O LISTAS DE

PRECIOS.
(FUENTES: VER ANEXQ No. 1),

C) [NDICES ESPUECIFICNS APLICABLES A LOS COSTOS ORIGINALES;
A PESAR DE.LA FAQ]LIDAD, QUE REPRESENTA éSTE METODO,
TIENE INCONVENIENTES:

- EL COSTO ORIGINAL PUEDE NO ESTAR DEBIDAMENTE REGISTRADO 0O

REFERIRSE A BIENES USADOS, O INCLUIR COMPONENTES EXTRAROS.

- LOS INDICES QUE SE USEN PUEDEN NO SER ADECUADOS, SI LOS
FABRICANTES CAMBIAN POLITICAS DE PRECIOS, ETC.
(FUENTES: VER ANEXO No. 2 - MARSHALL & SWIFT

ANEXO No. 3 - VICOSA)

D) POR EST[MACION DE PRECIOS
- A PARTIR DEL COSTO. DIRECTO DE LOS COMPONENTES DEL
BIEN MAS INDIRECTOS.

- DE EQUIPOS SIMILARES DE OTROS 'FABRICANTES, CON  LOS

AJUSTES PERTINENTES POR CLASE, CQLIDAD, ETC.

- DE EQUIPOS DE OTRA CAPACIDAD, CON ESCALACION Dk
PRECIO.
(FUENTE: ANEXO No. 4 - FACTORES DE ESCALACION)

9



FLETES Y SEGUROS:
ESTOS ELEMENTOS DEL COSTO SE JUNTAN PORQUE GENERALMENTE

CONSTfTUYEN EL COSTO TOTAL DE LA MANIOBRA DE TRANSPORTE.

SE PUEDEN OBTENER DE:

A) DE LOS REGISTROS DEL COSTO ORIGINAL DEL BIEN, DONDE SE

ANALIZAN COMO UN % ADICIONAL AL COSTO DE COTIZACION,

B) DE DATOS DEL Pk. /EEDOR.

C) L CALCULOS DIRECTOS, DE ACUERDO CON LA DISTANCIA, EL
PESO, EL VbLUHEN Y EL PROPIO COSTO DEL BIEN.

(FUENTES: VER ANEXO No. 5)

INGENIERIA:
 SE PUEDEN OBTENER DE:
A) DE LOS REGISTROS DEL COSTO ORI  :L DEL BIEN, DONDE SE

ANALIZAN COMO UN % ADICIONAL AL - DE COTIZACION.
B) DATOS DEL PROVEEDOR.
C) DE LIBROS Y MANUALES DE COSTOS.

GASTOS DE IMPORTACION:
SE PUEDEN OBTENER DE:
A) LOS LIBROS O REGISTROS ELECTRONICOS DE ARANCELES QUE
PUBLICA ©A S.H.C.P., = ACUERDO CON LA FRA""ION

ARANCELA! :4 POR LA QUE F IMPORTADA EL BIEN.

B) [NFORMACION DE AGENTES ADUANALES.

/0



II1.2 POR INDICES ESPECIFICOS
111.2.1 FORMULA Y DEFINICIONES
VALOR (COSTO) DE REPOSICION = COSTO ORIGINAL EN LIBROS X INDICE

ESPECIF1CO.

COSTO ORIGINAL EN LIBROS:

" ES LA CANTIDAD CON LA QUE EL BIEN FUE REGISTRADO EN LA

CONTABILIDAD DE LA EMPRESA CUANDO FUE DADO DE ALTA.-

INDICE ESPECIFICO:

ES EL INDICADOR POR EL QUE- SE MULTIPLICA EL COSTO ORIGINAL
PARA TRAERLO DESDE LA FECHA EN QUE FUE REGISTRADO HASTA LA

FECHA ACTUAL DEL AVALUO.

ADEMAS DE LOS INCONVENIENTES SEALADOS EN EL PARRAFO C DE LA

PAGINA 5, ESTE METODO PRESENTA OTROS INCONVEN!ENTES-CUANDO:

- EL FABRICANTE ORIGINAL YA NO EXISTE.
- EL BIEN ES MUY ANTIGUO Y EL INDICE ES MUY GRANDE - MAYOR

PROBABILIDAD DE ERROR.

CASOS DONDE ES PLENAMENTE JUSTIFICABLE USAR EL.HETODO DE INDICES

ESPECIFICOS SON:

A) CUANDO SE TIENE UN AVALUO INICIAL ADECUADO Y DE FECHA

RECIENTE.
B) CUANDO SE QUIERE UN AVALUO A ORDEN DE MAGNITUD.

C) CUANDO SE TRATA DE UN BIEN DE MANUFACTURA ESPECIAP, DEL QUE

SOLO SE PUEDE OBTENER SU COSTO DE REPRODUCCION.

I



ANEXO No. 1

CATALOGOS Y LISTAS DE PRECIOS DE FABRICANTES

NOMBRE

LEON WEILL, S.A.

SELMEC, S.A.

SUN ELECTRIC CORP

SONY CORPORATION

MAC MASTER-CARR SUFYLY CO.
COLE PARMER INT.
HEWLETT-PACKARD CO

WESTFAL[A SEPARATC::  .A.
TEKTRONIX, INC. INSTHUMENTS
SQUARE D CO., S.A.

BIG BOOK OF METAL WORKING MACHINERY

ITESA

g
Z
5

NOMBRE

GUIA E.B.C. (APDO. POSTAL <.
134, MEXICO D.F.)

PACE BUYER’S GUIDE (1020
NORTH BROADWAY, MILWAUKEE,
WIS. 53202, E.U.A.

AIRCRAFT BLUE BOOK, AIRCRAFT
BLUE BOOK CORPORATION, WILL
ROGERS WORLD AIRPORT, PO BOX
59977, OKLAHOMA CITY, OK 73159

COMPUTER HARDWARE & SOFTWARE,
DATA SERVICES, PO BOX 5845,
CHERRY HILL, NJ 08034

1

CONTENIDO

HERRAMIENTAS Y EQUIPO GENERAL
CALDERAS Y AUXILIARES
PARTES ELECTRICAS Y AUTOMOTRICES

- EQUIPOS DE AUDIO Y VIDEO

HERRAMIENTAS Y EQUIPO GENE:
EQUIPO DE LABORATORIO
EQUIPO DE COM*TO
SEPARADORES ¢ TRII' 308
EL.ECTRONICA

CONTROLES ELECTRICOS
MAQUINAS HERRAMIENTAS
(AGOTADO)

TRANSFORMADORES ELECTRICOS

7

CONTEZEN . 20
AUTOS Y CAMIONES -

AUTOS Y CAMIONES DE E.U.A. Y
RESTO DEL MUNDO

AVIONES PRIVADQS

EQUIPO DE COMPUTO



NOMBRE

COMPUTER PRICE GUIDE, THE BLUE
BOOK OF USED IBM COMPUTER PRICES,
75 SOUTH GREELY AVE., CHAPPAQUA,
NY 10514

FOOD PROCESSORS GUIDE, FOOD
PROCESSING MACHINERY AND SUPPLIES
ASSOCIATION, 1828 L LANE NW,
WASHINGTON, DC 20036

GREEN GUIDE FOR CONSTRUCTION

EQUIPMENT LIFT TRUCKS, DATA QUEST,-

INC., 1290 RIDER BARK DRIVE,
SAN JOSE, CA 95131

{MN AUCTION REPORT, HEARST
BUSINESS MEDIA CORPORATION,
29516 SOUTHFIELD ROAD,
SOUTHFIELD, MI 48086

INDUSTRIAL MACHINERY NEWS, 29516
SOUTHFIELD ROAD, PO BOX 5002,
SOUTHF IELD, MI 48037 '

MODERN COST ENGINEERING METHODS
AND DATA, VOLS, I AND II, CHEMICAL
ENGINEERING, 1221 AVENUE OF THE
AMERICAS, NEW YORK, NY 10020

RICHARDSON ENGINEERING SERVICES,
INC.-PROCESS PLANT CONSTRUCTION
ESTIMATING STANDARDS, 4 VOLS.,
909 RANCHEROS DRIVE, PO BOX 1055,
SAN MARCOS, CA 92069 ‘

SERIAL NUMBER BOOK: REFERENCE BOOK
FOR METALWORKING MACHINERY, HEARST
BUSINESS MEDIA CORPORATION, 29516
SOUTHFIELD ROAD, SOUTHFIELD, MI
48088

WOODWORKING MACHINERY YELLOW PAGES

EX-FACTORY INC., 8719 FAIRVIEW ‘
ROAD CHARLOTTE, N.C. 28210, E.U.A:

13

CONTENIDO

EQUIPO DE COMPUTO

EQUIPO INDUSTRIA ALIMENTICIA
EQUIPO DE CONSTRUCCION Y

MONTACARGAS

MAQUINAS HERRAMIENTA

MAQUINAS HERRAMIENTA

EQUIPO DE PROCESO

EQUIPO DE PROCESO Y
SERVICI10S

NUMEROS DE SERIE DE
FABRICANTES

MAQUINARIA PARA MADERA Y

"MUEBLES
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O
|z
©
[

. MUEBLES

Y EQUIPO DE OFNA. AUTOMOVILES
AfiO MES MULTIP. INDICE MULTIP. INDICE
MENSUAL ACUMULADO MENSUAL ACUMULADO

1988 1.33 133 1.34 134
1989 : 1.22 162 1.06 142
1990 «1.22 198 1.12 159
1991 E 1.02 202 1.00 159

F 1.02 2086 1.00 159

M 1.01 208 1.00 159

A 1.0L 210 ~1.00 ‘ 159

M 1.00 210 1.00 159

J 1.01 212 1.00 159

J 1.02 216 1.00 159

A 1.00 216 1.00 159

S 1.01 219 1.00 . 159 ;

0 1.02 223 1.00 159

N 1.01 225 1.00 159

D 1.01 228 ¢ 1.10= 175
1992 E 1.01 230 1.00 . 175

F 1.00 . 230 1.00 175

M 1.02 234 1.00 175

A 1.00 234 1.00 175

M 1.00 234 1.01 177

J 1.01 237 ~1.01 178

J 1.00 237 l1.02 182

A 1.01 239 1.01 184

S 1.00 239 1.00 184

0 1.01 241 1.00 184

NOTA: = POR CAMBIO DE MODELO

FUENTE: VALUACION INDUSTRIAL Y COMERCIAL, S.A. DE C.V.



ANEXO No. 4

FACTORES DE ESCALACION PARA
EQUIPOS DE PROCESO
n
P2 = P1 ( C2/C1 )

TIPO DE EQUIPO RAMI  E. UNIDADES DE EXPONENTE

T/ CAPACIDAD "n"
AGITADOR DE JHBINA 4- KW 0.50
BOME CENTR. JGA . 10 KW 0 50
SOMF -%SOR RE< .PROCANTE 200~ .00 KW 0.70
QUEBHADORA MARTILLOS 12-50 Kg/s 0.83
QUEBRADORA QUIJADA 7.5-25 Kg/s 1.15
COLECTOR POLVO-MANGAS 0.0001-0.5 M3/s 0.70
COLECTOR POLVO-CICLON 0.0001-0.33 M3/s 0.61
INT. .DE CALOR-TUBOS 5-50 M2 0.41
MOTOR CERRADO, 440 V 0.75-15 KW 0.59
CRIBA VIBRADORA 3-5 M2 0.65
TANQUE VERTICAL 0.75-40 M3 0.52
TANQUE HORIZONTAL 5-20 M3 0.60
TORRE DESTILACION 10-60 M3 0.60

FUENTE: ULRICH, GAEL D., A GUIDE TO CHEMICAL ENGINEERING PROCESS
DESIGN AND ECONOMICS, JOHN WILEY & SONS., 1984

/¢



TARLA OF FLETES ENTRE LOS ESTADOS O LA REPUBLICA POR TOKELADA

ANEXO No. 5
ACAPULCO
i . $osmmmmmeae [}
959 AGUASCALIENTES I 1450 1 LERRYHERRT] Distancia entre los eslados en bilometros.
1,52 t WL YRR Costo del flele entre los eslados por tonelada.
{3} 1121 CHIHUAHUA $rmeereeaen + . :
2,680 Le650 ) _
ey 1501 1M CD. JUAREL . : 0,061 Del coslo tolal del Tlete por conceple de
LT, 487 M0,202 70,168 i ’ nagiobras.
- 13 §38 1104 1508 €0. YICTOAlA .
167,762 Q08,818 181 066 210,202 ) . ais3/1000 Del valor reportado de ka maquinaria
1319 420 101 163 908 DURANGO conceplo de segures.
196,059 82,877 117,010 160,690 151,258 [
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INSPECCION DE CAMPO

INTRODUCCION

LA INSPECCION DE CAMPO CONSTITUYE UNA ACTIVIDAD CRITICA EN
EL PROCESO DE VALUACION Y DE ELLA DEPENDE EN GRAN MEDIDA EL EXITO
DEL ESTUDIO DE VALUACION YA QUE NO ES POSIBLE REALIZAR UN BUEN --
AVALUO SIN UN *"Eﬁ TRABAJO DE CAMPO. SU IMPORTANCIA ES DECTSIVA
Y PARA PODER . "AR EL TEMA EN FORMA EXHA&STIVA SE REQﬁIERE < UN
ESPACIO MUCHO . .:OR AL QUE AQUI DISPONEMOS A.!I PUES IRATARE 3 DE
PRESENTAR ALGﬁNOS ASPECTOS DE IMPORTANCIA EN ESTA FASE DEL TRAEA-

JO.

CONFORME A LA CIRCULAR 11-18 DE LA COMISION NACIONAL DE VA

LORES.‘ LA INSPECCION DE CAMPO CONSISTE EN:

LA VERIFICACION MEDIANTE LA INSPECCION OCULAR DE LOS BIENES
A VALUAR. CON BASE EN LA RELACION '~ ZBIENES PRCYORCIONADA POR LA
EMPRESA Y QUE DEBE DE CONCILIAR CC* 53 REGISTROS CONTABLES DEL -
ACTIVO FIJO Y CONSIDERANDO EL CRITEXLO DE UNIDAD MINIMA INDIVISI-
BLE. PARA CONSTATAR SU EXISTENCIA Y RECABAR INFORMACION RESPECTO
DEL ESTADO FISICO DE CONSﬁRVACION Y DETERfORO ASI COMO DE ESTRUC-

.TURAR EL AVALUO SEGUN LOS BIENES'INSPECCIONADOS FISICAMENTE.
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ASPECTOS PRELIMINARES

ANTES DE INICIAR LA INSPECCION DE CAMPO DEBE DE ANALIZARSE
LA CARTA CONVENIO CELEBRADA ENTRE LA EMPRESA Y EL VALUADOR EN DON
DE DEBEN DE HABERSE ESTABLECIDO LOS BIENES OBJETO DE LA VALUACION
Y EL TRATAMIENTO TANTO DE LAS CBRAS EN PROCESO COMO DE LOS BIE--

NES POR DESECHAR NO REEMPLAZABLES.

LA FECHA DE‘REFERENCIA DE LOS VALORES Y LA.FECHA DE REFE--
| RENCIA DEL INVENTARIO. . AbEMAS DE OTR:*S PULIBLES F. 'BLEMAS ESPL
FICOS DE LA EMPRESA POR CUANTO A LA RAMA ECONOMICA A LA QUE PERTE
NECE ¥ DE LA INFORMACION NECESARIA PARA LA REALIZACION Dﬁ LOS TRA

- BAJOS.

DENTRO DE LA INFORMACION NECESARIA PARA LA REALIZACION‘DEL
AVALUO ADEMAS DE LA RELACION ANTES”MENCIONADA SE REQUIERE UN DIA-
GRAMA DE FLUJO LOS PLANOS NECESARICS DE DISTRIBUCION DE EQUIPO --

(LAY OUT).

SE REQUIERE, TAMBIEN DE UNA RELACION DE LOS BIENES QUE POR

ALGUNA CAUSA NO SE ENCUENTRAN EN EL DOMICILIO DE LA EMPRESA.

EL VALUADOR, DESPUES DE FAMILIARIZARSE CON LO ESTABLECIDO
EN EL CONVENIO Y DETERMINAR COMO SERA EL INFORME FINAL Y SU APLICA
- CION A LAS NECESIDADES DEL CLIENTE, DEBE ESTUDIAR EL TRABAJO Y FOR

MULAR UN PROGRAMA DE EJECUCION DETALLADO.

19
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ES MUY RECOMENDABLE QUE EL VALUADOR ADQUIERA INFORMACION DE‘
LA LITERATURA SOBRE EL PROCESO QUE SE UTILIZA EN LA EMPRESA Y SE -
FAMILIARECE CON LOS ASPECTOS PRINCIPALES DE-LAS DIFERENTES OPERA--

CIONES QUE LO CONFORMAN.

‘lLOS VALUADORES DEBEN DE ESTAR SIEMPRE CONSCIENTES DEL ALTO
GRADO DE SERVICIO PROFESIONAL QUE ESTAN PRESTANDO AL CLIENTE. EL
CONTACTO CON EL CLIENTE Y SUS ° REéENTANTES 3iE SER DISCRETO EN
TODOITIEMPO. DEBﬁN CONSIDERAR NATURALEZZ  NFIDENCIAL DE SU
TRABAJO Y DEi CSMPROMISO DE NO DLVﬂLGAR INFORMACION A TERCEROS NO

AUTORIZADOS.

LOS VALUADORES DEBEN DE FAMILIARIZARSE Y ACATAR CUALQUIER -
REGLA QUE ESTE ESTABLECIDA EN LA PLANTA, COMO SON LAS NORMAS DE SE
GURIDAD Y EL EMPLEO DEL EQUIPO DE SEGURIDAD CCOMO PUEDE SER: CASCO,
GUANTES, MASCARILLAS, ANTEOJC3, ETC. PROCEDIMTENTOS EN CASO DE --
EMERGENCIAS. RESTRICCIONES ACCESO. PROCET iENTOS DE ASEPSIA,

ETC.

EN NECESARIO QUE VALUADOR USE UN VESTUARIO APROPIADO A UNA
AREA DE FABRICACION ESTO INCLUYE UN VES&UARIO SIN PRENDAQ SUELTAS
COMO POR EJEMPLO CORBATAS Y CALZADO DE PIEL DE PREFERENCIA DE SEGE.
'RIDAD, NO SE DEBEN UTILIZAR ZAPATOS DE GOMA TIPO TENIS. EL CORTE

DE PELO DEBE SER CORTO O BIEN USAR EL. PELO RECOGIDO.

PARA QUE EL DESARROLLO DE LOS TRABAJOS SEA ADECUADO SE RE--
QUIERE DE UN ESPACIO SUFICIENTE Y COMODO EN UNA UBICACION CONVE: ..
TE SON DE PRIMORDIAL IMPORTANCIA, DURANTE LA REALIZACION DE LOS --

TRABAJOS DE CAMPO. QO
' 3



LOS UTILES BASICOS PARA EL VALUADOR EN ESTA FASE DEL TRABA

JO INCLUYE LO SIGUIENTE:

UNA TABLA PARA PODER ESCRIBIR EN LAS AREAS DE TRABAJO.
UNA CINTA METRICA DE UNOS 25 m.

UN FLEXOMETRO CON FRENO Y CLIP PARA CINTURON.
UNA LAMPARA DE MANO. |

UN ESPEJO DEL TIPO DE DENTISTA.

LUPA.

UM MARCADOR.

PLUMAS O LAPICES.

CAMARA FOTOGRAFICA.

ESCALIMETRO.

ESTOPA.

OTROS ESPECIFICOS AL CASO PARTICULAR.

~

CUANDO SEA NECESARIO CODIFICAR LOS BIENES, SE CONSULTARA -
AL CLIENTE SOBRE EL SISTEMA DE CODIFICACION DESEADA, A FIN DE QUE
DICHO CODIGO APAREZCA EN INVENTARIO. SIN EMBARGO, HAY QUE TENER
EN CUENTA POSIBLES PROBLEMAS CON CODIGOS DUPLICADOS O BIEN BIENES
QUE NC- HAYAN SIDO CODIFICADOS A LA FECHA DEL LEVANTAMIENTO DEL --

INVENTARIO.



SE DEBE RECABAR INFORMACION GENERAL REFERENTE A LA HISTO-

RIA DE LA PLANTA, CAPACIDAD DE PRCDUCCION TOTAL Y DEPARTAMENTAL;
y

CAPACIDAD APROVECHADA, NUMEROC DE TURNOS, TECNOLOGIA UTILIZADA, -

ASISTENCIA TECNICA, FECHA DE CONSTRUCCION Y FECHA DE LAS AMPLIA-

CIONES, OTROS HECHOS QUE PUEDAN SER RELEVANTES.

ES CONVENIENTE INVESTIGAR SC:RE LOS PﬁINCIPALES PROBLEMAS
DE LA EMPRES™ COMO PUEDEN SER, PROE 1AS DE TONTAMINACIQN, PRO--

BLEMAS DE CA. IDAD, TIEMPOS MUE S, .R0BLE ; DE éRQDUCC;ON, ETC

ES MUY CONVENIENTE QUE ci. CLIENTE DESIGNE A UNA PERSONA -
PARA QUE FUNJA COMO COORDINADOR A FIN DE EXPEDITAR EL LEVANTAMIEN
TO DEL INVENTARIO Y DE LA OBTENCION DE LA INFORMACION COMPLEMEN-

TARIA.

INSPECCION DE CAMPO

UNA VEZ QUE SE HAYA SAT" ZCHO LAS ACTIVIDADES PREPARATC
RIAS SE PUEDE INICIAR LA VERIFi_ACION FISICA DE CADA UNO DE LOS
BIENES OBJETO DE LA VALUACION, CONFORME AL PROGRAMA ANTES ELABO-

RADO.

DEBE DE MANTENERSE EN MENTE QUE EL OBJETO DE LA INSPECCION
DE CAMPO ES LA VERIFICACION FISICA DE LOS BIENES, OBTENCION DE -
LA DESCRIPCION NECESARIA PARA SU IDENTIFICACION Y CLASIFiCACION;
ASI COMO-DE RECABAR LA INFORMACION SUFICIENTE PARA LA DETERMINA-

CION DEL VALUR DE REPOSICION NUEVO, DEL VALOR NETO DE REPCSICION

b4 | .



Y DE LA VIDA UTIL REMANENTE. EN OTRAS PALABRAS DEBE DE RE
CABAR LA INFORMACION TECNICA NECESARIA PARA SU COSTEO Y LAS CARAC

TERISTICAS MAS RELEVANTES SOBRE SU ESTADO DE CONSERVACION Y DE OB

SOLESCENCIA.

ANTES DE INVENTARIAR UN BIEN DEBE DE RECORDARSE LOS REQUI-
SITOS QUE DEBE DE SATISFACER PARA PODER SER INCLUIDOS EN EL AVA--

LUOS ESTOS SON: -

1.~ SER PROPIEDAD n'E LA EMPRESA.
“2.- ESTAR REGISTRADOS EN LA CONTABILIDAD COMO PARTE LEL -
'ACTIVO FIJO.
3.- SER IDENTIFICABLES FISICAMENTE.

4.- FORMAR PARTE DE LA UNIDAD PRODUCTIVA.

POR LO TANIO SE RECOMIENDA QUE EL INVENTARIO CONTENGA LA SI

GUIENTE.INFOR&ACION:

N

1.- NOMBRE GENERICO.

2.- MARCA O NOMBRE DEL FABRICANTE,, MODELO Y NUMERO DE SE
RIE.

3.- ESPECIFICACIONES TECNICAS PRINCIPALES.

4.- CAPACIDAD, TAMARO Y TIPO. |

5.- MATERIALES DE CONSTRUCCION (PRINCIPALMENTE PARA EQUI-
POS DE PROCESQ O EQUIPOS ESPECIALES) . |

6.- EQUIPO AUXILIAR (CARACTERISTICAS ESPECIALES DEPENDIEN

DO DEL EQUIPO). -

=
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10.-

11.-

12.-

208.

ACCESORIOS:: MOTORREDUCTORES, TRANSPORTADOR DE TABLE-
TAS, DE CADENA, ETC.

DISPOSITIVO MOTRIZ: MOTOR ELECTRICO O MAQUINA MOTRIZ,
SI ES ELECTRICO, INDICAR NOMBRE, POTENCIA, FASES, VOL

TAJE, AMPERAJE Y REVOLUCIONES POR MINUTO, TIPO DE AR-

- MADURA, SI ESTA CERRADO O NO, SI CUENTA CON SISTEMA -

dE ENFRIAMIENTO POR VENTILADORES O NO, SI ES A PRUEBA
DE EXPLOSION, SI EL MOTOR ESTA DIRECTAMENTE CO&ECTAbO
O INTEGRADC A LA UNIDAD O COMO ESTA ACOPL-:~ SI EL -
MOTbR ES DE COMBUSTION INTERNA, INDICAR EL COMBUSTIBLE

SI HAY INSTRUMENTOS, TIPO DE CLUTCH, ETC... SI ES HI-

- DRAULICO: TIPO DE BOMBA, CAPACIDAD, TAMARO DE LA UNI-

DAD, MODELO Y NUMERO DE SERIE, ETC.

CONTROLES : - CONTROLES ESPECIALES QUE NO SEAN NORMAL--
MENTE CONSTRUIDOS POR EL FABRICANTE DEL EQUIPO BASICO
INDICANDO AMPERAJE, VOLTAJE, FASES, TIPOS DE ARMADURA
SI ES EQUI®C DE PROCESO, LA PRESENCIA DE REGISTRADO--
RES DE TEMPERATURA, PRESION, HUMEDAD U OTROS INSTRU--
MENTOS RELATIVOS A DICHOC EQUIPO.

EQUIPO DE ARRANQUE, TRANSFORMADORES, CABLEADO USO RU-
DO, ETC. |

CIMENTACIONES ESPECIALES, PLATAFORMAS, DESCRIPCION DE

-INSTALACIONES ESPECIALES, SOBRE TODO SI SON DE ALTOC -

COSTO.
OTRAS CARACTERISTICAS GENERALES PARA LA IDENTIFICAC: N

SOBRE TODO SI SE REFIERE A EQUIPOS ESPECIALES O HEC::

al



LA CONDICION FISICA ACTUAL DEL BIEN, ES UNA MEDIDA DE LA -
VIDA REMANENTE PROBABLE Y REFLEJA LA UTILIDAD QUE LA EMPRESA PUE-
DE ESPERAR DEL BIEN. LAS CONDICIONES DE OPERACION LOCAL BAJO LAS
CﬁALES OPERA COMO SON: EL POLVO, LA HUMEDAD, EL HUMO, GASES Y VA-
PORES, LA EXPOSICION A LOS ELEMENTOS CLIMATOLOGICOS, ETC. SON CON
DICIONES QUE AFECTAN LA VIDA‘FUTURA ESPERADA. LA INTENSfDAD DE -

USO DEBE TOMARSE EN CUENTA MUY DETENIDAMENTE.

LAS REPARACIONES MAYORES DEBEN SER ANALIZADAS EN FUNCION -
DE SU INCIDENCIA EN LA VIDA REMANENVE. DE LA LfICI~:CIA DEL EQUI-
PO O DE SU PRODUCTIVIDAD, DE LA SEGURIDAD O BIEN DE ASPECTOS DE -

CONTAMINACION.

EL ANALISIS DEL TIPO DE MANTENIM;ENTO ES UN ASPECTO FUNDA-
MENTAL DEL é%ABAJO DE CAMPO Y EL CUAL EN MUCHOS CAS0S ES MAL EN--
TENDIDO Y DEBE DE INICIARSE POR ANALIZAR:LA ESTRUCTURA .ORGANIZA--
CIONAL DE LA EMPRESA, SU FiLOSOFIA Y SUS CARACTERISTICAS EN: LA -

REALIZACION DE LAS LABORES DE MANTENIMIENTO Y REPARACIONES.

LA EDAD CRONOLOGICA DEL BIEN DEBE DE SER CORREGIDA PARA --
QUE REPRESENTE LA VIDA UTIL CONSUMIDA REAL. ESTO ES EN BASE A LA
FECHA DE ALTA, A SU ESTADO AL MOMENTO DE LA MISMA (NUEVO, USADO,

RECONSTRUIDO, INTENSIDAD DE USO, MANTENIMIENTO, ETC).

EN EL LEVANTAMIENTO DE INVENTARIO, LA DESCRIPCION DEBE SER
CLARA Y LEGIBLE A FIN DE QUE CUALQUIER MORTAL PUEDA SER CAPAZ DE

LEER LA INFORMACION.



EN LAS NOTAS DE CAMPO SE DEBE ANOTAR SIEMPRE LA LOCALIZA--
CION FISICA DEL BIEN. TODAS LAS PARTIDAS ENTERRADAS DEBEN ESPECI

FICARSE Y DEBE REFERIRSE SU UBICACION DENTRO DEL PREDIO OCUPADO.

EN EL CASO DE BIENESlIMPOSIBLES DE REALIZAR LA INSPECCION
QCULAR, EL LEVANTAMIENTO SE DEBE BASAR EN PLANOS DE CONSTRUCCIO--
NES E IﬁSTALACiONES Y EN INFCORMACION DE FACTURAS, COTIZACIONES, -
CATALOGOS, ESPECIFICACIONES, ETC. QUE PERMITA OBTENER LA INFORMA-

CION NECESARTA.

LOS MATERIALES Y MANO DE OBRA EMPLEADOS PARA LA CONSTRUC--
CION DE ACCESORIOS PARA LOS EQUIPOS, TALES COMO ESTRUCTURAS DE MA
DERA, DE METAL, YA SEA PARA SOPORTAR, PROTEGER O PERMITIR EL FACIL

ACCESO A LOS EQUIPOS, DEBEN SER INCLUIDAS.
%

CUANDC NO PUEDEN SER SEPARADAS PARA CADA UNIDAD, COMO POR
EJEMPLO UNA SOPORTERIA QUE SOPORTA VARIOS EQUIPOS O UNIDADES MAYO
RES, ESTA SE DESCRIBE COMO UNA PARTIDA POR SEPARADO. EN ALGU&OS
CAS0S ES DIFICIL SEPARARLA DE LAS ESTRUCTURAS DE LOS EDIFICIOS, -
EN TAL CASO, EL CIVIL Y EL MECANICO DEBEN PONERSE DE ACUERDO PARA

INCLUIR APROPIADAMENTE TALES INSTALACIONES.

SE DEBEN ANALIZAR JUNTO CON ET. CLIENTE O LAS PERSONAS QUE
ESTE DESIGNE SOBRE LOS SIGUIENTES PUNTOS: VIDAS UTILES Y REMANEN-
TES DE LA MAQUINARIA Y DEMAS BIENES OBJETO DE LA VALUACION, FECHA
Y COSTO DE LAS REPARACIONES MAYORES,‘B;ENES FUERA DE USO EM TORMA

TEMPORAL O PERMANENTE. OBSOLESCENCIA DE LA MAQUINARIA, D=t -20CE

86



SO O DE LOS PRODUCTOS, GRADO DE MANTENIMIENTO, PROBLEMAS DE SEGU-
RIDAD Y DE CONTAMINACION Y OTROS DE IMPORTANCIA PARA EL CASO PAR-

TICULAR.

ES ACONSEJABLE QUE SE DEFINA LA POLITICA GENERAL DE REEM--

PLAZO DE BIENES QUE SIGUE LA EMPRESA.

ES IMPORTANTE INVESTIGAR DURANTE ESTA FASE DE LOS TRABAJOS
LOS PRINCIPALES PR&VEEDORES QUE LES ATIENDE PARA OBTENCION DE CO-
TIZACINES, SOBRE 1000 PARA EL CASO DE PARTIDAS DE DISENO ESPECIAL
O DE PARTIDAS QUE SOLO SON PROPORCIONADAS BAJO ACUERDOS DE TRANS-

FERENCIA DE TECNOLOGIA.

TODA LA INFORMACION RECABADA JUNTO CON EL INVENTARIO FORMA
PARTE DEL FILE DE LEVANTAMIENTO DE CAMPO, EL CUAL ES LA PIEDRA AN
GULAR PARA EL PROCESO POSTERIOR DEL AVALUO Y PARA LAS ACTUALIZA--

CIONES FUTURAS.
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ASOCIACION MEXICANA DE VALUADORES DE EMPRESA, A.C.
| BOLETIN V-1
VALUACION DE ACTIVOS FLJOS CON MERCADO CORRIENTE.

EL PRESENTE BOLETIN FUE APROBADO EN REUNION ORDINARIA DEL CONSEJO,
CELEBRADA EL DIA 18 DE MAYO DE 1994 Y REFLEJA LA OPINION DE LOS
MIEMBROS DE LA ASOCIACION MEXICANA DE VALUADORES DE EMPRESA CON
RESPECTO AL CRITERIO QUE SE DEBE SEGUIR EN LA VALUACION DE ACTiVOS
FLOS CON MERCADO CORRIENTE.

ESTE BOLETIN SE EMITE CON LA FINALIDAD DE ESTABLECER CRITERIOS DE
APOYO NORMATIVO EN LA ACTIVIDAD VALUATORIA EN RELACION CON LA
VALUACION DE AVIONES, AUTOMOVILES Y EQUIPO DE COMPUTO.

i ANTECEDENTES.

El fundamento basico sobre el que se realizan los avallos para-reexpresién
de estados financieros, de acuerdo con la Circular 11-18 de la Comisidn
Naciona! de Valores, es que en estos estudios se determinan valores que
representan una estimacién, por parte de los valuadores, del valor fisico
en uso de los activos fijos en condiciones de operacién.

Por lo tanto, debe considerarse el valor que tiene el bien en cuestidon para
la empresa como una unidad productiva, y no considerarse el valor que
podria tener el bien en caso de venta, en forma individual o en la venta

total de la empresa, coincidentemente con el principio contable de negocio
en marcha.

Asi, normalmente todos los activos fijos de las empresas se valtan por el
método de costos, en el que el valor neto de reposicidon (V.N.R)se
determina por la férmula lineal de valor de reposicion nuevo menos la
depreciacion técnica total por todas causas (por edad, por mantenimiento
y por obsolescenc:ta)



Existen, sin embargo, algunos tipos de bienes en lcs cuales la simple
aplicacién de esa féormula no lleva a resultados suficientemente
satisfactorios. Por ejemplo los terrenos, en los cuales la propia Circular
11-18 menciona que no deben ser valuados mediante la férmula sino de
acuerdo con su valor comercial exclusivamente, el cual se determina a
partir de valores de mercado detectados en la zona donde esta ubicada la
empresa valuada, valores a ios cuales se les aplican los ajustes

pertinentes de acuerdo con las caracteristicas especificas dei terreno
valuado.

Otros bienes para los cuales en este Boletin se sugiere que la
determinacion de su valor neto de reposicion debe tomar en cuenta los

valores de mercado, son aquellos que enfrentan una o mas de las
siguientes condiciones. '

a). Su valor fisico, en condicién de nuevos ¢ usados, es del dominio
comun por la gran cantidad de referencias en el mercado.

b). Su valor fisico, dentro o fuera de una empresa, se ve influenciado por
variaciones en el mercado debidas a avances tecnolégicos o
situaciones econdmicas muy impactantes.

c). Su valor fisico no debe ser caiculado por la férmula lineal dado que
se trata de bienes mas bien "no productivos”, que facilmente pueden
ser sujetos de compra-venta por parte de la empresa y cuyo valor

obedece mdas a factores ajenos a la empresa que a la operacién de la
misma.

II.  AUTOMOVILES, OTROS VEHICULOS COMERCIALES Y UNIDADES DE
TRANSPORTE OPERATIVAS.

Normalmente los automéviles y las unidades llamadas comerciales son
vehiculos de los cuales su valor, de modelos nuevos o usados, es del
dominio comun por ser bienes de comercio continuo.

Asi, en el caso de estos vehiculos que las empresas pueden venderlos en
cualgdier momento, su valor neto de reposicién debe estar basicamente
fundadamentado en los valores del mercado, con los necesarios ajustes por
estaco de conservacion, equipamiento especial, etc.



Publicaciones como la guia EBC y la de la AMDA pueden ser base para la
valuacién, recomendandose que el valor justo se sitie entre el llamado
valor de compra y el de venta. Por cierto, a estos valores publicados debe
deducirse el IVA porque ya lo incluyen, cunado se trate de vehiculos de
empresas que al venderlos desgiosan dichos impuestos.

Por otro lado, en el caso de unidades de transporte operativas, que las
empresas usan para manejo de sus productos en carretera o dentro de sus
instalaciones (tractocamiones, montacargas, etc.) y que normalmente son
utilizadas hasta el final de su vida Util en el que son desechadas con una
recuperacién minima o sin ella, su valor neto de reposicidn (V.N.R.) debe
ser estimado principalmente por la férmula lineal, a menos de que se
tengan indicadores de mercado convenientes de considerar, que muestren
premios o castigos por arriba o por debajo de la linea recta de valor,
debido a motivos de obsolescencia tecnoldgica o econdmica.

Como comentario adicional, se hace una especial recomendacién por o que
se refiere al célculo de la depreciacién anual (D.A.) en el caso de los
automoéviles o unidades comerciales: como generalmente son realizados en
un momento de su vida en el que aun tienen un valor mas o menos
significativo, la depreciacién anual debe calcularse dejando aparte el
valor de realizacidén (Valor de Rescate), puesto que este valor va a ser
recuperado al momento de la realizacién y no hay por qué crear la
correspondiente reserva en la depreciacion.

La férmula a emplear seria:

D.A. = V.NR - V. Rescate
-Vida Remansente

La D.A. que aqui se menciona e3 el cociente que se calcula de acuerdo con
ta circular 11-18.

La depreciacién del ejercicio que la empresa carga a sus resultados es un

calculo de su propia responsabilidad y puede o no tomar como base la D.A.
que aparece en el avallo.



[11.  AVIONES PRIVADOS Y COMERCIALES.

Las aeronaves de uso privado, propiedad de empresas o de personas
fisicas, son activos que por su caracter de "bienes de servicio”™ y no de
"bienes productivos” deben ser valuados (tratdndose de su V.N.R.) a su valor
comercial, ademas de que este valor es el unico que implicitamente puede
reflejar, de manera realista con los elementos valuatorios que

normalmente tenemos en México, los avances tecnolégicos que se dan en la
aviacion.

El valor comercial se conoce por medio de publicaciones especializadas
como el Aircraft Bluebook. Al precio comercial base hay gque hacerle los
ajustes por equipamientos especiales, horas de operacién y de
mantenimiento y estado general de la aeronave.

El valor de reposicidn nuevo (V.R.N.} se da bien como el del modelo nuevo'

sustituto o , cuando esto no puede ser establecido, como el del mismo
valor comercial.

Aqui también, como con los autos, la depreciacién anual se calcula
deduciendo del V.N.R. el valor de rescate que normalmente es significativo.

En el caso de aviones comerciales, aun en los casos de empresas de
aviacién en las que los aviones si son "bienes productivos®, se recomienda
que el valor comercial sea tambien el indicador base para estimar el V.N.R.

IV. EQUIPO DE COMPUTO. *

'Hasta hace unos aifos era comun manejar vidas Gtiles de 6 0 mdas afos para
las computadoras y valuarlos por el método lineal. La experiencia nos ha
llevado actuaimente a considerar como practica comin 4 ahfos como
promedio de vida Gtil (sin ser limitativo).

Esto es debido a que estos activos son de los que mas sufren el impactc de

variaciones -en precios por avances tecnoldgicos o situaciones
comerciales.



Aun asi, dado que los precios de estos bienes permanentemente estan
yendo a la baja. en el caso de unidades nuevas y mas en el de usadas, se
hace necesario que los V.R.N. y los V.N.R. se estimen considerando no sélo
el estado fisico sino también los indicadores del mercado (valores
comerciales), como la manera mas directa de medir la obsoclescencia
tecnol6gica y econdémica, adn cuando dentro de la empresa un equipo de
coémputo no se considere funcionalmente obsoleto.

V. EDIFICIOS CCMERCIALES.

Este rubro, que tambien abarca activos fijos con mercado corriente, esta

siendo analizado por miembros de AMVE, a fin de emitir un Boletin
especifico.
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PRINCIPALES DEFINICIONES

1. DEFINICIONES DE TERMINOS DE VALUACION
AVALUO :

Se entiende como avallo de activo fijo, para efectos de informacidn financiera,
en adelante "el avalio", el gue se practica en base a los criterios técnicos y
requerimientos generales que se establecen en las presentes disposiciones.

El avaliio determina un valor que se entiende come una estimacidn de valor fisico
en uso, en condiciones de operacién.

Por lo tanto, debe considerarse el valor que tiene el bien en cuestidn para la
empresa como una unidad productiva, y no considerarse el valor que podria tener
el bien en caso de venta, en forma individual o en la venta total de la empresa
coincidentemente con el principio de contabilidad de "negocio en marcha", emiti-
do por el Instituto Mexicano de Contadores Piiblicos, A.C.

VAIL,OR DE REPOSICION NUEVO :

i. El valor de Reposicién nuevo { V.R.N. } gue entenderia como la suma del va-
lor de cotizacidn o precio estimado de mercado, de un bien igual o equivalente
al existente, mis los gastos en que se incurriria en la actualidad por concepto
de derechos y gastos de importacidn, gastos de instalacidn eléctrica, mecdnica,
civil, de ingenieria, maniobras, etc. en su caso.

VALOR NETO DE REPOSICION

1. E1 valor Neto de Reposicidén ( V.N.R. ) se entenderia como el valor que tienen
los bienes en la fecha que se efectila el avalllo y se determinaria a partir del va-
lor de Reposicidn Nuevo corregido por los factores de depreciacidn debido a la
vida consumida respecto a su vida {itil econdmica y productiva, su estado de con-
servacidn y grado de obsclescencia relativa para la empresa en cuestién.

VIDA UTIL REMANENTE :

La vida Util Remanente ( V.U.R ) se entenderia como vida Util probable que se
tendrin los bienes en el futuro, dentro de los limites de eficiencia productiva
vy econdmica de la empresa,. o

DEPRECIACICON ANUAL :

La Depreciacifn Anual {( DA ) se entenderia como el cargo gue se considera tendra
cada bien o equipo en t&rminos econdmicos y de produccién en el periodo de su vi-
da Util remanente y $e determina como el cociente de dividir el Valor Neto de Re-
posicidn entre la Vida Util Remanente.



" VALOR COMERCIAL :

El valor comercial ( v.C. ) es el {inico Jalor que se determina en el caso de
terrenos y se entiende comec el valor en que se intercambiaria una propiedad
en el mercado corriente de bienes raices, entre un comprador y un vendedor,"
sin presiones ni ventajas de uno u otro. '

VIDA CONSUMIDA :

Se detemmina tomando en cuenta la informacidn proporcionada por la empresa,
segun sea su fecha de adquisicién, y de acuerdo a la investigacidn del valua-
dor durante la inspeccidn fisica, para conocer realmente el tiempo de vida
consumida en términos de produccién y eccondmicos,

En caso de que el valuador no conociera la fecha de adquisicidn del bien, ten-
dra que formular una estimaci®n basada fundamentalmente én la informacidn es-
crita que proporcione la empresa durante la inspeccidn fisica.

VIDA UTIL TOTAL :

La vida {itil total que se estima tendrd un bien, se determina por medio de
boletines especializados, consulta de proveedores y. de la experiencia directa
del valuador y de la empresa.

Para los casos en que los bienes a valuar tuvieran una vida consumida mayor
al promedio determinado comc se indica en el parrafo anterior, el cdlculo de
la vida Qitil total se obtiene en base a la Vida Util Remanente gue se le esti-
me al bien en t&rminos productivos y econdmicos.

Desde el punto de vista financieroc, la v1da fitil total es el perlodo en gue un
bien es economicamente productivo.

FACTOR DE CONSERVACION : -

El estado de conservacidn se determina segin estimacidn del valuador conjunta-
mente con la empresa, durante la inspeccidn fisica de los bienes, tomando en
cuenta el tipe de desgaste a que se ve sametido el activo, asi como el tipo de
mantenimiento que recibe, auxiliandose de la opinidén de proveedores y técnicos
especializados.

FACTOR DE OBSOLESCENCIA'J

El tipo de obsolescencia se determina segiin estimacidn del valuador conjuntamen-
te con la empresa durante la inspeccidn fisica de los bienes, auxilidndose de la
opinidén de proveedores y técnicos especializados.

La obsolescencia puede ser por causas técnico/funcionales y/o econdmicas.

Se entiende por obsolescencia té&cnico/funcional, como agquella condicidn que afec-
ta el valor de un bien o equipe derivada de ser menos Gtil o deseable, debido a
avances tecnoldgicos, o cambios en el arte, disefio o proceso, a una sobrecapaci-
.dad, capacidad inadecuada ¢ influencias similares dentro del departamento o pro-
ceso productivo en gque se encuentra, o bien por su relacidn con otros bienes den-
tro de la propiedad de la empresa en cuestién, o por influencias negativas sobre
el medic ambiente.



Se entiende por obsolescencia econdmica aquella condicidn que afecta el valor
de un bien o equipo debido a cambios en las condiciones econdmicas propias del
mercado en que.se desarrclla la empresa.

UNIDAD MINIMA INDIVISIBLE :

El valuador debe establecer conjuntamente con la empresa la "unidad minima in-
divisikle para cada uno de los egquipos o bienes a valuar.

Se entiende como "unidad minima indivisible" aquella unidad de maguinaria inte-
grada por el equipo propiamente dicho, accionado por un determinado mecanismo

¢ transmisidn, seguido, en su caso de equipos o instalaciones mencores, asi co-
mo su ingenieria, directamente relacionados con este equipo, como son: instala-
ciones de ingenieria civil, mecdnica eléctrica, bombas, vilvulas, tuberias, ins-
trumentos, etc. y que por lo tanto definan una capacidad productiva.

No se deben incluir aquellas refacciones o parte no instaladas, cuando éstas se
encuentren tcmando parte del almacén de refacciones o hayan formado parte del
almacén de refdcciones o hayan sido ya cagadas a resultados.-

En el caso de que el equipo cuente con diférentes tipos de tuberias e instala-
ciones, s8lo se consideran los trameos existentes entre dicho equipe y la linea
principal, de la que se deriva el tramo mencionado, gquedando por lo tanto, fue-
ra del avalfio, diferentes "bancos" de tuberia de procesc o servicio que se men-
cionan en la seccifin correspondiente, con las vAlvulas y otros accesorios en
s5u caso.



PRINCIPALES DEFINICIONES
EN ESTADOS UNIDOS

1. DEFINICIONES DE TERMINOS DE VALUACION
PRECIO :

Monto de dinero scolicitado o realmente pagado por un bien. Puede ser supericr o©
inferior a su valor.

VALOR :

1. Es la suma de dinero que si se paga en un momento determinado eguivaldria a
los beneficios que corresponden al comprador a partir de ese momento.

2. Es la suma de dinero que se intercambia en un mcmento determinado a cambio de
beneficios futuros. El valor se estima a una fecha determinada.

COSTO DE REPRODUCCION NUEVO : -

Es el costo, a precios actuales, de la reproduccidn de una nueva réplica de un
bien, utilizado materiales idénticos o muy similares.

COSTO DE REPOSICION NUEVO :
Es el costo, a precios actuales, de un bien nuevo similar, con utilidad equivalen-
te mis proxima al bien gque se estd valuando.

VALOR JUSTO DE MERCADO EN USO :

Es la suma de dinero estimada a cambio de la cual podria esperarse, de manera ra-
zonable, que un comprador y un vendedor informados estarian dispuestos a efectuar
la transaccidn de un bien, bajo condiciones eguitativas y sin que ninguno tuviera
la necesidad de comprar o vender, donde ambos conocen de toda la informacién per-
tinente, incluyendo lo relativo a su instalacifn y suponiendo gue las ganancias
confirman el valor considerado en el informe.

VALOR DE NEGOCIO EN MARCHA

Es el que tiene una propiedad o negocio mientras estd en operacidn. El valor deja
de existir cuando el negocic no estd funcionando.

VALOR DE MERCADO ( COMERCIAL ) :

Es la suma de dinero a cambio de la cual podria esperarse, de manera razonable,
que un comprador y un vendedor informados estarian dispuestos a efectuar la tran-
saccidn de un bien, bajo condiciones equitativas, y sin que ninguno tuviera la
compulsién de comprar o vender, donde ambos conocen toda la informacifn pertinen-
“te ( En caso de avaliios de bienes personales esta deficidn deberd ajustarse a la
funcifn y propdsite del avalio ). A una fecha determinada.



VALOR COMERCIAL INSTALADO :

La suma de dinero estimada a cambio de la cual podria esperarse, razonablemente,
que un comprador y un vendeder informados estarian dispuestos a efectuar la tran-
saccidn de un bien instalado, bajo condiciones equitativas, sin que ninguno tuvie-
ra la necesidad de comprar o vender, donde ambos conocen de toda la informacién
pertinente.

VALOR COMERCIAL DESMONTADO :

La suma de dinero estimada a cambio de la cual podria esperarse, rezonablemente,
que un comprador y un vendedor informados estarian dispuestos a efectuar la tran-
saccidn de un bien, bajo condiciones equitativas, y sin que ninguno tuviera en la
necesidad de comprar o vender, donde ambos conocen toda la informacidn pertinente
y en el entendido de que el equipc se trasladard a otro sitio.

VALOR DE LIQUIDACION EN OBRA :

El importe total de dinero que se espera obtener por una planta en quiebra, asu-
miendo que toda la planta se venderia intacta en el tiempo estipulado para llevar
a término la transaccién.

VALOR DE ﬁIQUIDACION ORDENADA :

La suma bruta estimada en dinero gque se esperaba obtener por concepto de una ven-
ta, contando con un plazo razonable para encontrar un comprador, donde el vende-
dor se ve en la necesidad de vender "tal como estd y donde se ubica" el bien.

VALOR DE LIQUIDACION FORZOSA :

La suma bruta estimada en dinero que podria percibirse, razonablemente, por con-
cepto de una venta piliblica debidamente anunciada y llevada a cabo, en la gque el
vendedor se ve en la necesidad de vender de inmediato "tal como estd y donde se
ubica" el bien.

VALOR DE RESCATE :

La suma de dinero gue se espera obtener por concepto de la venta total de un bien
o de un componente del mismo, que se haya retirado de servicio para utilizarse en
otra parte. '

VALOR DE CHATARRA :

La suma de dinero que podria obtenerse por un bien si &ste fuera vendido s&lo con
base al tipo de material del que estd compuesto y no para destinarse a un uso pro-
ductivo.

VALOR RESIDUAL :

En relacidn a un activo tangible, este concepto se refiere al valor de un activo
después de expirada su vida {til normal.



VALOR ASEGURABLE :

El valor de aquélla porcidn de una propiedad amparada por un seguro, de confor-
midad con los términos de la p&liza correspondiente u otro contrato.

VALOR CATASTRAL

El valor asignado a una propiedad para el pago de los impuestos locales a la
propiedad. '

VALOR EN LIBROS :

El costo capitalizado de un activo menos de depreciacidn considerada para el in-
forme financiero.

ACTIVO

Propiedad de todo tipo, puede ser tangible o intangible.

ACTIVOS TANGIBLES :

Son propiedades fisicas, tales como terrencs, edificios, maguinaria y equibo.
ACTIVOS INTANGIBLES :

Activos fisicamente inexistentes vy que, sin embargo, tienen valor para la empresa.
ACTIVC FIJO :

Propiedad permanente, sindnimo de "Bienes de Capitalﬁ por lo general consiste de
terrencs, edificios, maguinaria y equipo que se emplean de manera permanente con
objeto de proporcionar un servicioc o manufacturar un producto.

VIDA PROMEDIO : |

La vida promedio o la que ﬁormalmente se espera gque tenga una propiedad.

VIDA UTIL REMANENTE ( V.U.R. )

El periodo expresado en afios que cubre el tiempo de servicio Gitil que se espera
tenga un bien o grupos de bienes.

DEPRECIACION { PARA FINES CONTABLES )
El procedimiento matemfitico gue se emplea para distribuir el costo original de un

activo en sumas parciales consideradas durante la vida atil de dicho activo.



DEPRECIACION ( PARA FINES DE AVALUO )

La pérdida real de valor de una propiedad derivada de su antiguedad, desgaste,
servicio, uso obsolescencia. tec.

OBSOLESCENCIA FUNCIONAL :

PErdida de valor debida a factores inherentes al bien mismo y a cambios en el
disefic, materiales o procesos, gue traen como consecuencia la inadecuacidn, ex-
ceso de capacidad, exceso de construccidn, falta de utilidad funcional, uso de
materiales, o escesivos costos de operacién.

OBSQOLESCENCIA ECONOMICA :

P8rdida de valor debida a condiciones externas adversas.
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NO SE  INCILUYEN FN  ER TOTAL  DEI. YALOR AL.GUNOS GASTOS EN  LOS QUE
NECESARTAMENTE Sk [INCURHRE Al CONSTOUTULR Kl NEGOCIO PKRO QUK
NOHMA]I MFENTE  SON CONSIDERADOS  ACTIVOS DIFERIDOS O DE  OTRA INDOLE
DISTINTA A LOS ACTIVOS F(JOS,

EN ESTE CASO SEOTIENE A INVERSIONES EN ESTUDIOS  DE PREINVERSION,
PEHM (508, [NGEN(ER(A HBASTCA, CUOTANS DIN CONTRATACION, KTC,

TAMPOCO SE INCLUYEN ACTIVOS TANGIHLES DE CARACTEHR CIRCULANTE QUK
AUN TEN(ENDG VAILOR, POR SU PROP{A sNATURALEZA NO PUKDEN REEXPRESARSE
EN Kl ACTIVO F1JO, COMO ES KL CASQ DE REFACCIONES O PARTES.

OTHOS FLEMENTOS  DE COSTO N LOS QU SE INCURKREK AL ADQUITATIR 1,08 I

BIFNES, COMO SCN 1.OS IMPUESTOS  SOBRE ADQUISICION DE CINMUFHIES Y AL
VALOR AGHRIEGADO, TAMIPPOCO S OINCLUYEN,

LA DEPRECIACION F1SICA ACUMULADA SE CALCULA }-LN: PRIMERA INSTANCIA KN
FOUMA [, [NFAI., CONSIDFRANDO (NICAMENTE  DEMERITO  POR  EDAD, POR
MANTENTMIENTO Y POR OBSOLESCENCI AL

NO SE APLICAN MIETODOS DE DEUREGIACTION QUL FUNCIONAN EN OTHO TPO DI
AYA)L.UOS, QUE COMO PURDEN SER KL DE SALDO DECILINANTE, KTC,

EN EL (NFORME DE AVALUO DEBE INCLUIRSEK LA VIDA UTH,  REMANKNTE DI
1.OS HIENKS, PARA QUE Fl, COCIENTE DE]. VALLOH NETO DE REFPOSICION ENTRHE
AQUEILLA D COMO RESULTADO UNA CIFHA DENOMINADA DHEPRECIACION ANUAL,,
QUIF S UN  INDICADOH DE 1.0 QUK LA FMIPRESA  DEHE CARGAR A HESULTADOS
COMO DISTRIBUCICON DEL VALOHR NIETO DEE SUS ACTIVON.,

ACTUALMINTE. SE FNCUENTRA - KN ESTUDIO UNA RESOLUCION  HESPRECTO DR §1
ESTA DEPRECIACION DEBE O NO SKEH FINITA,

1.LOS YALORES DEBEN SER CERTIFICADOS POR PERITOS AUTORIZADOS EN LAS
DOS HAMAS QUK RECONOCE LA COM(S5(ON NAC{ONAL Dk VAILORES, ES DECIR |A
DE. INMUKHLES Y 1A DF MAQUINARIA Y EQUIPO, '
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i CLAVE 1 CaPACIDAR T CAPACIDAD 1| PRESION DE | CAPACIDAD 1 TIPOw 1 PRECID |

[ |- I KGMHR I VAFQR KGACH2 I MECALMIR | [
I eal- 101 | W0 4 I 0.5 | 169 [ 1 57,504
| cal- 102} LU I 626 ! 10.% I 3 I ML I9r.197
1 cab- 103 ] 50 I ILE] 1 9.5 | a2 1 DuAL !oto.ent i
Ieal- 1041 60 | M0 I 10.5 1 508 I pusg | 120,660
I cal- 105 t 80 1 1253 ! 10,5 [ 678 I oUAL 1 159.225
oal- [06 ] i I 1568 i 10.5 1 845 I DUAL 1174004 |
Teal- 10710 ) 128 { 1959 I 16.5 ! 1055 I puAL I 215.145
I cal- 100 [ 150 f 2250 1 10.5 | 1266 I DAL | 271.99% 1+
I cal- 1091 200 I kI K| ] 10,5 ! teag I Dl 1 296,256 |
Fesi- 1101 250 ] 39t3 1 10.5 | 211 | DL I 3661
[ eal- 111} 300 I 4635 ] 16.5 i 51 I I 426,307 1
Teal- 12! 350 | S13z [ 10.5 | 2957 T [ 75,8088 ¢
1 cal- 113 1 &0 I £260 | 16.5 ! un P DAL 1 516,104
I cal- |14 1] 500 1 7875 ) 10.5 | 221 I DuaL I 557.594
1 cat- 115 | 500 I 8190 i 10.5 ] 5060 1 DuAL I §35.583
1ooal 106 | 0 | 10955 | 10.5 I 5910 I DU, i 708.878

t Dlesed -Cas

CLAYE | CAPACIDAR T CAPACIDAD | PRESION [ | CAPACIDAD | TIPO 9 I FRECED

!

I I | KG\HR 1 VAPOR XG\CNZ 1 MNCAL\MR | CONBUSTIBLE © N |
Pe- 7t 20 1 3w | 0.3 (T I G5 1 S5t
tal-n81 80 1 66 | 10.5 oW G5 ) 86,258
Pea- 1137 50t M| 10.5 1o Gs b 09.210)
Veal- 1200 60 1 W0 10.5 roose G5 1 108.956 1
feal-1201 g0 1 183 | 1.5 &S GAS 1 143,625 1
1cal- 122 1 0wt e 105 Poms oL as 1 IsT.m
Peal-2231 135 1 1958 | 10.5 1oomss 08 1 IBer o
lal- 1240 159 3 280 [ 0.5 I G5 [ Z51.869 |
beal-1251 200 - 1 33 | 10.5 Ioise | Gs 1 2176981
leal- 1261 250 1 203 1 9.5 ooan BAS b MEEST
Pead- 1271 300 1 4685 | 10.5 I G 1 Mot
Tel-1200 3|0 582 I 10.5 Pooowst GAS 1 450,58 1§
Peal- 1201 400 [ G20 | 10.5 oo | G 1 ARG |
fal- 101 S0 1 W5 1 10.5 (I T G5 1 SWEss |
Peal- 1311 600 [ 930 | 0.5 b 58 | GAS . T E00.9N0 I
Ped-1321 700 1 10855 10.5 (. TT GAS [ GBZ.260 )
I ! ] I ! ! ! I
] I ' l I I 1 t
I i I 1 | { i I
I ! | I ! ! I t
! | t | i { I !
I i i ! ! I I t
i ' 1 | | 1 I i
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CONPRESORES TRIFASICOS HONTADOS SOBRE TANQUE F1IC

I CLAVE | POTENCIA H. P. | PRESION Lb/In2 | CAPACIDAD P.C.M. 1 TQE.CAPAC. L {PRECIO N & |
| cow- 1321 1/2 1 50 | .53 1 48 f 3,345 |
1com- 133 1 172 1 50 | 2.53 1 2 | 3.582 |
I con- 134 | 34 1 60 1 2.1 | 44 ; anei
] com- 135 | n 1 1] I .72 | 72 ] 3.803 1
{ con- 135 | 1 i a0 | 3.04 { 1] l 4,000 |
I com- 137 | 1142 1 90 I LM | 220 [ 6.439 |
| con- 138 | 2 I 100 I 5.6 I 220 [ 6.760 |

"L unidudes Incluyen : Cabeza, moloe, tanque, control de presion, filtro de aite, bandas, msnometro,
y valvulas de check, seguridad, purgs y descarga.

COMPRESORES SCBRE BASE Flia

I com- 139 | 3 | 60 | 2.72 | --e- 1 2,801 |
E com- 140 | 1 1 ad I 104 | EERL) l 3101
| con- {411 1112 | 90 ! L] b . | 5.041 1
I cos- 142 1] 2 I 100 | 5.63 f mesw | S.216 |

Las unidades incluyen: Cabeza, motor, serpentines de enfriaslento, base con patas, sultiple de deacarga

CONPRESORES TRIFASICOS WONTADOS SORRE TANQUE F1J9

[ CLAYE | POTENCIA H. P. 1 PRESION Lb/in2 T CAPACTDAD F.C.M. | TQE.CAPAC. L IPRECID N o ]

I con- 143 1 1112 | 125 | 6.40 ! 230 | .41
1 com- 44 | 2 l. 125 { B.47 | 230 1 7241
| con- 145 1 H i 125 | 8.47 1 300 | 8.060 1
| zon- 146 | 3 I 125 l 1.3 i 30 | 8.958 1
T con- 147 1 k| | 125 I 13.30 1 3 | 10,335 i
| con- 148 1 5 I 125 I 2.5 1 300 I 10.754 1
1 com- 149 | H I 125 ! 2,30 ! 510 I 11,140 |
1 con- 150 | T2 I 128 ! 33.50 I 300 ! 13.178 1
I cos- 158 | T2 ) 125 I 31.50 I 510 | 13.718 1
I com- 152 | 10 ) 125 | 44,50 [ 510 | 18. 400 ¢
| cos- 1531 15 | 125 | 66.60 | 510 1 21,457 1
| com- 154 1 15 1 125 f 66.60 | 1000 1 23.088
| con- 155 1 20 | 125 ! 80.89 | 510 | 32.498 |
| con- 156 | 20 ! 125 1 80.69 | 1000 | 8,380 1
| cos- 1571 5 I 128 ] ti.0 | 510 | 37,9371
| com- 158 [ 25 | 125 | L11.00 | {000 | 37.937 1
! com- 156 [ an 1 12% ! 133.20 1 §10 | a7.837 |
| con- 160 | 30 ! 15 l 133.20 ! HE | 42.585 |

Las unidades Incluyen : Cabezs, aotor, tanque, conteol de presfon, [lltig de '“5' bandss, sanosetro,
y valvultas de check, sequridad, purga y descarqa, '



BUILDING CLASSES

INDUSTRY

Averaga of all
Airplane mig.
Apariment
Bokary

Dank

Bottling
- Brewwary and distillery
. Canddy mnd conlectionary
Cannary (lish) .
Cannery {truit)

Csment mig,
Chamical
Church

. Clay products
.Contractor’s equip,

Cwam-orr snd dmry
Drwelling
Elac. equip. mlg.

. Elec. power equip.
Fiour, ceraal and feed

‘Gorage
. Glass mig.
Hospitst
Hotel
Laundry and cleaning

Library

Legging equip.
Malal wotking
Mining and milling
Motion piclure

Qllice nquip, .- -
Packing {(rui)

Packing {rmmegt)

Paint mig.

Papor mig.

Potroteurs
Prirt.d
alrigorolion
I ;stou
..-bbo

- :!mc!
Shipbuilding -
Cienm powor
Sloro

 Textite -

Theoter
"Wnrohousing
Woodvrorking

7/9

9435
11304
930
2999
73456

954 6
118711
1144 5

ze

1214

9534
D40 5
7832
945 5
10998

885 1
681 4
937.4
841
8702

10578
884 4
8109
8215
809 7

B9 s
2579
1074 0
9755
1044 0

w90

054 6
S8 4
959.2
908.8

1001 2

80).7
111as
1737
1013.0

0o4.9

10018

0358
2154
10058

mnra

. 7044 .

" oise

CAIARRIISLL VALITAFIB] REDVIRE
© 1092 » MARDHALL & SVAFT - PIINTED 1H UWL5,A,

Q ARTER _Y COS " INDEX|

4/92 1/92 106/91

8329
1197
4904
arg 4
716.1

94546
11645
1125.4
1103.0
11046

", %402

§408
770.1
930.8
oara

1729

6722
0128.8
874 4
p18.2

1047.6
875.3
800.2
8105
7996

args
9791
10838
9459
1030.2

800.0

1037.8

970.4
9549.1
890.)

9919

059.4 -

- 11050
PLER
1012.4

413.1
10220
927.7
9059
990.9

7739
7701
204.2

BUILDINGS — EASTERN

7/91 4/91

1/9110/30 7/90 4/90 1/90 10/8

ANEXO No.

2

INDICES DE PRECIOS PARA MAQUINARIA
EN C.U.A.

3329
11114
8503
100
1100
408
11550
1128.4
11018
11032

H40 8
941.2
7717.2
938.2
1066.2

73}
7).
831h
880.2
8191

10488

870.8
859.9
816.1
8001

.‘BB0.0

8780
1093.4
58148
10208

8011
10358
609.7
949.9
896.6

904.7
8co.a
11081
r81.4
1012.2

n72.3,

10748
P20 4
805.]
994.0

7719
7100
OO0

5.1
11254
6904
008
7113

#1437
11689
112308
11040
1104.1

a0
oot ]
RREA
de)- ]
1085.5

2762
4723
50
8325
219

10480
#B803
LIRS
8157
e02.8

8828
8774

1068.1 -

9643
0aze

0l s
10371
‘8121

518

899.9

(g 8-}
G40

11102

T02.4
1016.4

:FER]
10701

9334 . _

9078
099.7

7164
7164
0042

9288
1119.4
883.7
8761
7203

34
11515
1124.4
10971
1095.8

9419
406
7009
LERR
1076.3

870.1
0875
9333
8924
L ALA ]

10418
ar6.7
. an82
£00.8
] 7970

. 8762
9707
10815
956.0
1021.8

1980
1025.3
9554
%480
891.2

2922
8CQ
1102.6
7502
1010.0

gaz.4
1009.7
929.6
898.4
991.4

169.1
1690
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- QUARTERLYCOSTINDEXE

. BUILDINGS — EASTERN
BUILDING CLASSES 7/92 4/92 1/9210/91 7/91 4/91 1/9110/30 7/90 4/90 1/90 10/8:

ANEXO Mo. 2

INDICES DE PRECIOS PARA MAQUINARIAl'
EN E.U.A.

EQUIPMENT — NATIONAL

INDUSTRY
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¢ ANEXO Mo. 4 |

VACTORKS DE SSCALACION PARA -
- EQUIPOS DE PROCESO

P2 = pL G200
~TIPO DI EQUIFPO - RANGO D¢ UNIDADES DE -~ FXPONENTE
SRR . TAMARO.  CAPACIDAD = - "n"
AGITADOR DI TURBINA .. 4-40 KW 0.50
BOMBA CENTRIFUGA Lo-20 . . KW 0.50
COMPRESOR RECIPROCANTIS : 200-3000 KW 0.70
QUEBRADORA MARTILIOS ~ 12-50 Kg/s . - 0.83
QUEBRADORA QU1JADA o 7.5-25 Kg/s . - 1.15
COLIECTOR POLVO--MANGAS . - 0.0001-0.5 - M3/s 0.70
COLECTOR FOLVO-CICLON . - 0.0001-0.33 = M3/s . . - 0.61
INT. DE CALOR-TUBGS - . . - 5-50 LoM2 - 0.4L
MOTOR CKERRADO, 440 V - .  0,75-15 - KW ) - 0.59
CRIBA VIBRADORA . - .3-5 . MZ ... 0.65
TANQUE VERTICAI, : . 0.75-40 M3 . 0.52
TANQUE HOWRIZONTAI, S L 5200 M3 . 0.60

TORRE DESTILACION | o 10-60 . M3 - 0.60

FUENTE: ULRICH, GAEL 1., A GUIDE .TO CHEMICAL ENGINEERING PROCESS
DIESIGN AND ECONCOMICS, JOHN WILEY & SONS., 1984 | :



MUEBLES Y EQUIPO

DE OFICINA - .7 AUTOMOVILES
ANO MES . MULTIP. INDICE C o MULTIP. ~ INDICE
— : PERIODO ACUMULADO PERIODO ACUMULAD(
1988 133 133 1.34 134
1989 1.22 . 162 1.06 . 142
1990 1.22 . 198 112 159
1991 1.15 228 " 1.10 175
1992 E 1.0 . 230 > 1.00 175
- F 1.00 - 230 -1.00 175
M 1.02 235 1.00 175
A 1.00 235 . 1.00 175
™ 1.00 .. 235 . 1.01 177
J 1.01 . 237 101 179
J o 1.00 237 - 1.02- 182 -
A 1.01 - 239 = 1.01 184 ..
s 1.00 . 239 © 1.00 184
0 1.01 242 ~ 1.00- 184
N 1.01 244 -1.00 . - 184
| D 1.01 247 104 191
1923 | € 1.01 - 249 L1000 0 191
- F 1.00 249 1.00 191
M 1.01 - 252 - 1.00 . 191 -
A 1.00 .~ . 252 - 1.00 191
M 1.01 254 . 1.00 . 191 .
J 1.01 . 257 1.00 191
J 1.00 .. 257 - 1.00 191
A - 1.00 257 1.00 - 191

NOTA : * POR CAMBIOS DE MODELO

{FUENTE : VALUACION INDUSTRIAL Y COMERCIAL, S.A. DE C.V.



IIl) En el caso de mercado ‘
a) E1 grado de equivalencia entre la miquina valuada y las de
las que se tengan precios en el mercado.
b) La fecha de los valores de venta y la ausencia d2 condicio-
nes anormales en las dperacionesi(S)

¢) La precisidn con que se establezcan los elementos adiciona-
les de valor para la mdquina.en operacidén (fletes,instala-
cidn, acondicionamiento, etc.).

En el medio mexicano, es mucho mds comin y mas accesible utilizar

el mftodo de costos, pues norma]hente ﬁo exiéten datos de mercado

para equipos usados salvo para autbmévi]es, maquinaria de cohstrug
cidérn, algo de mdquinas herramientas y equipo de imprenta, muebles

y algunos otros. ***,

Entre los casos de los que si hay datos de mercado mencioné en pri
mer Tugar a los automdéviles, pues esto nos servird para comparar
los dos métodos ya tan nombrados. (ver cuadro No. 2).-

{3) Nelson, Wayne, "Cost Approach vs Market Approach™, en ASA Valuation, Novembt
1981, p. 138.



CUADRO NO. 3

METORO DE COSTOS.Y METODO DE HMERCADO-

VENTAJAS Y DESVENTAJAS

METODO DE COSTOS

" 'METQDO DE MERCADO

VENTAJAS:

1)

2)

. Tiene una aplicacidon universal

Es fdcil de entender y aplicar

Puede ser mas preciso, dado que

el dnico elemento subjetivo es

la depreciacidn por todas cau-
sas que estime el valuador.

VENTAJAS:

1)

.2)

E1 YNR se estima a paftir de la
interpretacidon de datos reales

del mercado.

£s muy concreto e igualmente fa-
cil de entender y aplicar. '

DESVENTAJAS:

1)

2)

No es aplicable a activos que
no pueden reproducirse.

La vida dtil a <considerar no

es un pardmetro predeterminado,

l.a estimacidn del castigo por
obsolescencia requiere de un
conocimiento profundo del bien

-y sus usos alternativos.

DESVENTAJAS:

1)

2)

3)

No es aplicable .a activos espe-
cializados o a cualesquiera de
ellos de los que no hay datos de

mercado.

Dado que nunEa existen 2 bienes
jexactamente iguales, deben hacer
se estimaciones para ajustar pre
cios de bienes similares.

Conocer las verdaderas causas que
motivaron la venta ¢ la compra en
el mercado libre es dificil.




30

En el Cuadro No. 2. Se puede ver que el pardmetro determinante pa-
ra que el método de costos y el de mercado den el mismo resultado
es el factor de obsolescencia.

Lsta obsolescencia es atribuible a factores de {ndole tecnoldgico,
funcionales' y econdmicos y se manifiesta  como un castigo al valor
calculado por ia formg]a VRQ X ( 1-ﬁ Y X F.C. X castigo (F.0.)

lLa obsolescencia.-aplicable a un bien para darie su valor justo es
probablemente el factor de donde resulta que la valuacidn es un
arte y no ta aplicacidn simplista de una férmula lineatl,.

Incluso a veces no existe obsolescencia sino en su lugar un pre-
mio. Ver nota (3) del cuadro No. 2.

Una vez exp11cada la correspondenc1a entre Jjos dos metodos, en el
Cuadro No. 3 se presentan las ventajas y desventaJas de ambos.
Como todo en la vida, cada uno tiene sus tados buenos y sus lados

malos.

En conclusian, al valuar maquinaria y equipo hay que téner pre-
sente siempre los dos métodas (costos y mercado )., En cada caso
el valuador debe de hechar mano de 1a informacidn disponible a
fin de estabiecer de 1a manera mds justa posible el valor neto
del bien. .



VENTAJAS Y DESVENTAJAS DE LOS METODOS DE _COSTOS Y DE MERCADO.

Durante nuestra prdctica como valuadores hemos escuchado mﬁchos arg
mentos para dejarnos llevar por el uso de uno o el otro método al v
Tuar un equipo. Dos y& mencionados ejemplos son: a)la circular 11.6
refiere casi totalmente al método de costos; b) al entregar un info
me de avallo a un cliente geheré]mente se nos hace la pregunta &0ig
entonces a este precio puedo yo vender mi negocio?, queri€ndonos de
‘cir, éEsté es su valor de mercado?. ‘ ' .

Cuando un arquitecto valda un édificio, ¢Qué no usa los tres método
y no se supone que los tres se apoyan entre s1? Si el valuador de
inmuebles pudiera hacer un avalio perfecto, los tres métodos debe-
“rian dar el mismo resultado. Lo mismo debe ser enel caso de
un ‘avalido de maquinaria usando los costos. o el mercado.

La realidad es que 1os dos métodos para valuar maquinaria son igual
mente buenos, adin cuando se trate de avalldos para uso continuad

COmMo negocio en operacidn.
lLa confiatbilidad de ambos métodos depende de:

1) En el caso de los costos
a) La precision con que se determine el costo o valor de repo-

sicion nuevo.

b) Tener una fuente confiaﬁ]e para establecer 1a edad, la vida
Gtil tatal y la vida remanente.

¢) La exactitud en la determinacidn de la depreciacidn por to-

das causas ( j-edad ) ( . Esto en mayor medi
' (YWas g /rE-Ce o x FL0)7 -

da es el punto critico en un avalido por el método de cost



22,791

17,093 —}

CUADR. 2

EL METODO DE COSTQS VS ©%. METODO DE MERCADO
EN LA VALUACION DE UN 'VOLKSWAGEN SEDAN

MERCADO: valor del VW afioc 2 = 15,909.00
COSTOS : afio 2 V.N.R, = -22,791.00(1-—5—)

15,909 )
|
1
I
|
i
1
1 Valor = datos de mercado =
t
1
1 -~
i ..
] 7o
I ““"‘
I -~.-.“"- .
| .‘-"--____ .-
i -‘"--.
1 -~
|
I
|
1
|
1
) ' 1 1 1 - q L &
0- 1 2° 3 4 5 & 7 8 9 10 11 12 13 14 15
93 92 91 90 89 88 87 8 85 84 € 82 8 80 79 78

Notas:- (1) suponierdo F.C.=1.00
{2) F.O. en el afio 2, calculada por —+2:299 _ 0.931.

17,093
(3) Premio sokre el método de costos (1inea recta)

17,093.00 x 0.931 =

X 1.00=17,093.00
15,909.00

(1-%) X F.C.x F.0. + Rescate

arios de vida transcurridos

- Medelo del carro

-



£1 Método de los Ingresoﬁ.

En la valuacidén de maquinaria y equipo este método es el menos usa-
do y tratdandose de un avalilo para Reexpresiﬁn'- uso continuado-que-
da totalmente fuera de aplicacidn (ver cuadro 1). Su utilizacidn
queda circunscrita mds bien a equipos mayores que representen una
unidad productiva independiente, que se deseen vender ¢ de los cua-
les se quiera conocer su valor como inversién rentable.

E1 método de los ingresos estd basado en el principio de anticipa-
cién,refiejado en la definicidn de "valor" como "el valor presente
de todos los ingresos futuros que géneraré un bien".. Como un pe-
so de ahora vale mas que uno del futuro, todos esos ingresos futu-
ros se traducen a un valor presente con una tasa de descuento aprg
piad:., " S3l0 sirve para equipos que produzcan ingresos por si mis-
mos: por ejemplo para el duefio de una loncheria un asador de s
chas vale en funcidn del ndmero de hot-dogs por hora que pueda . wD.
rar; es decir, el 1e fija a] asador un va10r d1rectamente relacions
con la ganancia que le deja al dia: Un valuador flJar1a-el valor
tual del asador trayendo a va1or‘presente todas las utilidades que
-Jjaria el asador durante su vida remanente. '

Este procedimiento parte de la teoria de que el valor de una propiedad puede ser medldo por
el valor presente del ingreso neto que se espera que produzca durante el resto de su vida
econdmica. Es en particular aplicable a propiedades que se compren y vendan sobre Ia base
del ingreso que producen.



CUADR. . . 2

EL METODO DE COSTOS VS EI METODO DE MERCADO
T : EN LA VALUACION DE UN VOLKSWAGEN SEDAN

MERCADO: valor del VW afio 2 = 15,909.00 T
COSTOS : afo 2 V.N.R, = 22,791.00(1—%—) x 1.00=17,093.00

22,791 17,093.00 x 0.931 = 15,909.00
Xp.C
17,093 P |
15,909 .
Valor = datos de mercado = (1——:]—) X F.C.x F.0. + Rescate

1 3 L L i 1 b
L3 [ L 1

VI 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14. 15 Afios de vida transcurridos °
93 92 91 90 89 88 87 86 85 84 83 82 8 80 79 78 Modelo del carro

Notas: (1) suponiendo F.C.=1.00

(2) F.O. en el afio 2, calculada por %f%g%= 0.931

(3) Premio sobre el mé&todo de costos (linea recta)



CUADRO N... 2

EL METODO DE COSTOS VS 7% METODO DE MERCADO
s EN LA VALUACION DE UN VOLKSWAGEN SEDAN

MERCADO: valor del VW afio 2 = 15,909.00

_ COSTOS : afio 2 V.N.R. = 22,791.00(1-%—) x 1.00=17,093.00
22,791 -

17,093.00 x 0.931 = 15,909.00
Valor = V.R.N. (1~-’§*’) XF.C.
7,003 4

15,909 ) (2)
1
|
)
|
} .
! .
1 Valor = datos de mercado = (1—%) x F.C.x F.O. + Rescate
| : . . :
!
l Y
i .
1 Te
| Tt el
r Tl
i - .
1 T .
I .‘-"-
|
}
b
]
|
L
' | ) n 1 ] .

0.1 2 3 -4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 Afios de vida transcurridos

93 92 91 90 89 83 87 86 85 84 A83. 82 81 80 795 78 lMcdelo del carro

Notas; (1) suponiendo F.C.=1.00

(2) F.O. en el afio 2, calculada por %—%8%= 0.931

(3) Premio sobre el métedo de costos (linea recta)



.De hecho, al tratarse de ava]ﬁos para Reexpresién de Estados Finan-
cieros nosotros empleamos el método de costos tratdndose de maquina
ria y construcciones, y usamos el método de mercado cuando se trata
de automoviles y terrenos. |

Pero ya estamos hablando de los métodos de costos, mercado e ingre-
sos sin haberlos definido. A cohtinuacién presepntamos un intento
de definicidn formil de los tres métodos y posterlormente una compa
.racién entre ventajas y desventaJas ‘antre ellos: ‘

"L DEFINICION DE LOS METODOS DE VALUACION;J

EL METODO DE COSTOS:

En este precedimiento el valuador estima el valor de la propiedad nueva y deduce las
pardidas de valor por depreciacidon. El valor nuevo es , ya sea el costo de reproducir la
propiedad nueva (valor de reproduccidn) o el costo de una propiedad moderna que puede
prestar el mismo servicio (valor de reposicidn) .

La depreciacidn que reduce el valor nuevo es causada par deterioracidn fisica, obsolescencia
funcional y obsolescencia econdmica.

E1T Valor Neto de Reposicidon (VNR) o Valor de Reposicién menos Uepre
ciacion es el que resulta al ap11caF‘el método de costos. .Se le
1lama asi a este método (VRN) porque,tal como lo sefiala la circular
118, parte del Valor de Reposicidén Nuevo que representa el COSTO o
la cantidad monetaria que se tendrfa que erogar actualmente-para

adquirir un bien nuevo igual o similar al que se estd valuando.

E1 valor del bien, propiamente, 'se establece deduciendo del VRN la
depreciacién por todas causas atribuible a deterioro fisico {(por
usc o edad), a la obsolescencia funcional y tecnoldgica, y a la in-

E

E1 Valor Neto de Reposicidn del bien queda asi limitado a un-rango,
donde el 1imite superior es el valor de-reposicién huevo:'nadie con
sideraria pagar mias por un bien que la cantidad.por'1a ctual puede obtg'
nerse un bien de igual utilidad aunque no se le.cargue ningin tipo

de depreciacidn. Por el otro lado, el Timite inferior del valor es

fluencia particular de la economia local.

el valor de rescate, que muchas veces puede ser cero



E1l Método dg_Mercado.

E1 valor de mercado de un bien, es aquel establecido conqume a pre

cios payados en transacciones reales, entre vendedores Y compradore

que actdan por voluntad propia.

Es decir, este método de mercado implica una comparacidn directa del
bien valuado contra bienes similares vendidos en un mercado lilre
similar,a fin de obtener un indicativo del precio al cual el bien vi
luado podria sér ofrecido en ese imismo mercado.

Si los datos sobre transacciones de mercado son veraces y cuidadosa-
mente analizados, repreéentan buenos indicadores de valor a ser tom:
dos en cuenta en un avalldo en la misma fecha.

El métcdo de mercado, al igual que el de costos, esta basado en el
principio de substitucidn: es l1d6gico ‘pensar que nadie pagaré* m

por un bien que 1o que costar1a un bien similar en el mercado. L:a~
ro que tratdndose de maquinaria y equipo valuados en una empresa en
operacidn (para Recxpresidn de Estados Financieros) a los datos de
mercado hay que agregar los otros elementos que conforman el vaior
total del bien en operacidn como son fletes, derechos, instalacién,
cableado y tuberfa, ingenieria, etc.

ETAPAS DEL MEtopo -DL_ ML= IZCADO

El primer paso en el método del mercado es hacer una mspeccuﬁn detallada de la propiedad y
efectuar una descripcién comprensiva de sus caracteristicas y capacidades.

El paso siguiente es obtener informacién precisa y datos de mercado de la venta de
propiedades comparables. Para que sea una herramienta valiosa de evaluacion,esa
informacion y esos datos deben ser auténticos y basados en otras propiedades que un
presunto comprador pueda considerar como alternativas a la que se estd valuando. Las
propiedades comparables deben ser similares a la propiedad valuada v la venta debe ser una
operacidn en que las partes son independientes v no existe dominio de una sobre la otra.

El tercer paso es analizar las semejanzas y diferencias entre las propiedades comparahles y la
que se valtia. El precio probable de venta entonces es indicado por esos precios comparables

ajustados.



LOS CAMINOS MAS USUALES EN LA DETERMINACIONDEL VALOR DE UN BIEN.

Como todos sabemos y se nos ha mencionado en éste y los anteriores
seminarios, existen tres métoedos principales para hacer un avalio,
que son: a) el de costos, b) el de mercado y c) el de los ingresos.

La realidad es gue para estab]ecer un valor Flo mds razonable posi-
ble" de alguna manera hay que tomar en cons1derac10n los 3 métodos.
La preponderancia de uno u otro método mis bien se debe al propdsi-
to del avalio. -

En nuestro caso,,ta mayor parte de los avaldos que practicamos tie-
nén'COmF propdsito la revaluacion de maquinaria y'equipos industriales,
“"lo que nos‘etiqueta como VALUADORES DE ACTIVOS. Cabe sefialar que
este término no es nuevo en el mundo ni pretende serlo en México. ]
En efecto, ya en 1973 el Real Instituto de Peritos. de la Gran
Bretafia reconocid y reglament6 a los valuadores de activos con 12
formacién del Comité de Estdndares para la Valuacidn de Activos y I«
publicacidn de las respectivas normas (2). En México se nos did
el reconocimiento oficial con 1a aparicién de la Circular 11.3 y e’
Articulo 116 de la Ley de Sociedades Mercantiles.

Tratdndose de activos industriales, en el cuadro No. 1 se presenta
una recomendacidén sobre cual método usar segin el propdsito de la

valuacidn:

(2) Rees. W.H. "Valuatlon Pr1n01ples into Practice", Londres, Estates Gazette,

1984, p. 435



CUADRO No. 1

RECOMENDACIONES SOBRE CUAL METGDO DE VALUACION
EMPLEAR SEGUN EL USO DE LOS BIENES Y EL
PROPOSITO DEL AVALUO

USO DE LOS BIENES Y : _
PROPOSITO DEL AVALUQ : METODOS D E YALUA

COSTOS ' - MERCADO
Valor de Reposicién  Valor en el mercado
menos depreciacidn Tibre de un bien

similar

1.- Para uso continuado por '
el mismo propietario. _ * ok _ * x

(reexpresidn, seguros)
2.- Para la venta como acti-
vos no utilizados por el
negocio. . * %

3.- Tratdndose de una inver-
sidon por rentabilidad. : *

CION

INGRESOS

Valor- de una propie
dad que produzca

‘ganancias -similares
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INFORMACION BASICA REQUERIDA

PARA LA PRACTICA DEL AVALUO.

ACORDE CON LA CIRCULAR 11-18 DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES,
LA PRACTICA DE UN AVALUO A UNA SOCIEDAD CUYOS VALORES SE ENCUEN-
TRAN INSCRITOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES E INTERMEDIA-
RIOS DEBE COMPRENDER LAS SIGUIENTES ACTIVIDADES:

A) DEFINICION DEL ALCANCE DEL AVALUO EN FORMA CONJUNTA ENTRE
EL VALUADOR O COMPANIA VALUADORA Y LOS FUNCIONARIOS QUE LA
EMPRESA SUJETO DE VALUACION DESIGNE PARA TAL PROPOSITO.

B) DETERMINACION DE LA INFORMACION QUE LA EMPRESA SUJETO DE
VALUACION DEBE ENTREGAR AL VALUADOR O A LA COMPANTA VALUA-
DORA.

C) VERIFICACION MEDIANTE INSPECCION OCULAR DEL 100% DE LOS -
BIENES A VALUAR, SEGUN LA RELACION PROPORCIONADA POR LA EM
PRESA, POR PARTE DEL VALUADOR O PERSONAL DE LA COMPARIA VA
LUADORA, CON EL FIN DE CONSTATAR SU EXISTENCIA Y RECABAR -
INFORMACION RESPECTO AL ESTADO FISICO DE CONSERVACION Y DE
TERIORO, ASI COMO PARA ESTRUCTURAR EL AVALUO SEGUN LOS BIE
NES INSPECCIONADOS FISICAMENTE.

D) PROCESAMIENTO DE LOS DATOS DE ACUERDO AL PROCEDIMIENTO QUE

" SE SIGUIO PARA EL AVALUO DE LOS BIENES. |

E) FORMULACION DEL INFORME DEL AVALUO.

DEFINICION DEL ALCANCE DEL AVALUO.

EL ALCANCE DEL AVALUO SE DEFINE MEDIANTE UNA CARTA-CONVENIO QUE
DEBEN CELEBRAR LA EMPRESA SUJETO DE VALUACION Y EL VALUADOR O---



COMPANIA VALUADORA, EN LA QUE SE ESTABLEZCAN LOS SIGUIENTES PUN-

TOS:

A) DETERMINACION DE LOS BIENES A VALUAR.

B) TRATAMIENTO DE OBRAS EN PROCESO.

C) TRATAMIENTO DE ACTIVOS POR DESECHAR NO REEMPLAZABLES.

D) FECHA DE REFERENCIA DEL AVALUO.

E} TRATAMIENTO DE OTROS PROBLEMAS ESPECIFICOS DE LA EMPRESA SU
JETO DE VALUACION.

DETERMINACION DE LA INFORMACION QUE LA EMPRESA SUJETO DE VALUA-

CION DEBE DE ENTREGAR AL VALUADOR O A LA COMPARIA VALUADORA.

PRIMERO QUE NADA DEBE ELABORARSE UNA RELACION DE LA INFORMACION
QUE LA EMPRESA SUJETOG DE VALUACION DEBE DE PROPORCIONAR:AL VALUA-
DOR O A LA COMPANIA VALUADORA; DICHA INFORMACION DEBE DE SER PRE-
SENTADA DE TAL MANERA QUE PUEDA SER UTILIZADA EN‘EL AVALUO DE --
ACUERDO :AL CRITERIO DE "UNIDAD MINIMA INDIVISIBLE"; ADEMAS, LA -
EMPRESA SUJETO DE VALUACION DEBE DE PROPORCIONAR LOS ELEMENTOS NE
CESARIOS PARA QUE.EL VALUADOR O COMPANIA VALUADORA ESTABLEZCA LOS
CRITERIOS EN LA DETERMINACION DE LA VIDA UTIL REMANENTE PROBABLE,
ASI COMO EL GRADO DE CONSERVACION Y OBSOLESCENCIA DE LOS BIENES,
TOMANDO EN CONSIDERACION EL PERIdDO EN QUE SERAN ECONOMICAMENTE -
PRODUCTIVOS. |

LA INTEGRACION DE LA INFORMACION SE HARA DE ACUERDO A LAS CUEN
TAS O RUBROS QUE INTEGRAN EL ACTIVO FIJO DE LA EMPRESA SUJETO
DE VALUACION, TALES COMO:



- TERRENOS
.~ CONSTRUCCIONES

- MAQUINARIA Y EQUIPO

- HERRAMIENTAS, MOLDES, DADOS, TROQUELES
- MUEBLES Y ENSERES

- EQUIPO DE COMPUTO

- EQUIPO DE TRANSPORTE

LA EMPRESA SUJETO DE VALUACION DEBE DE PROPORCIONAR AL VALUA-
DOR O A LA COMPANIA VALUADORA LAS RELACIONES DE -ACTIVO FI1JO,
U OTRO TIPO DE DOCUMENTACION, QUE MENCIONE LOS BIENES A VALUAR,
ADEMAS DE LA SIGUIENTE INFORMACION:

A) PARA INMUEBLES.

- PARA TERRENGS: - FECHA Y COSTO DE ADQUISICION,
- COPIA FOTOSTATICA DE LA ESCRITURA, O DQ_—
CUMENTO RELATIVO, DONDE SE INDIQUEN MEDI
DAS Y COLINDANCIAS, ASI COMO SUPERFICIE.
- NOMENCLATURA CATASTRAL' VIGENTE.

- PARA CONSTRUCCIONES:

FECHA Y COSTO DE ADQUISICION.

- PLANOS DE CONJUNTO.

- PLANOS ARQUITECTONICOS.

- PLANOS DE CIMENTACION.

- PLANOS ESTRUCTURALES.

- PLANOS DE INSTALACIONES HIDROSANITA-
RIAS.

- PLANOS DE INSTALACION ELECTRICA.

- PLANOS ESPECIALES.



B) PARA BIENES DEL AREA MECANICA.

- FECHA Y COSTO DE ADQUISICION, INDICANDO SI EL BIEN SE AD
QUIRIO NUEVO O USADO. |

- DESCRIPCION.

- MARCA.

- MODELO-

- NUMERO DE SERIE.

- CAPACIDAD NOMINAL.

- DIMENSIONES.

- INFORMACION ADICIONAL.

- COPIA DE LAS FACTURAS DE LOS EQUIPOS PRINCIPALES.

- PLANOS DE SERVICIOS (AGUA, AIRE, ELECTRICIDAD, VAPOR,ETC.)

- PLANO DE ACOMODO DE EQUIPOS (LAY-OUT) |

- LISTADO DEL EQUIPO DE TRANSPORTE-CON SUS CARACTERISTICAS -
TECNICAS. : i |

_ RELACION DEL MOBILIARIO-Y EQUIPO DE OFICINA.

- CUALQUIER OTRA INFORMACION NECESARIA PARA EL MEJOR DESARRO

LLO DEL AVALUO.
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INSPECCION DE CAMPO

INTRODUCCION

LA INSPECCION DE CAMPO CONSTITUYE UNA ACTIVIDAD CRITICA EN
EL PROCESO DE VALUACION Y DE ELLA DEPENDE EN GRAN MEDIDA EL EXITO
DEL ESTUDIO DE VALUACION YA QUE NO ES POSIBLE REALIZAR UN BUEN --
AVALUO SIN UN BUEN TRABAJO DE CAMPO. SU IMPORTANCIA ES DECISIVA
Y PFARA PODER TRATAR EL TEMA EN FORMA EXHAUSTIVA SE REQUIERE DE UN
ESPACIO MUCHO MAYOR AL QUE AQUI DISPONEﬁOS ASI PUES TRATAREMOS DE

PRESENTAR ALGUNOS ASPECTOS DE IMPORTANCIA EN ESTA FASE DEL TRABA-

JO.

CONFORME A LA CIRCULAR:11-18 DE LA COMISION NACIONAL DE VA

LORES. LA INSPECCION DE CAMPO CONSISTE EN:

LA VERIFICACICN MEDIANTE LA INSPECCION OCULAR DE LOS BIENES
A VALUAR. CON BASE EN LA RELACION DE BIENES PROPORCIONADA POR LA
EMPRESA Y QUE DEBE DE CONCILIAR CON LOS REGISTROS CONTABLES DEL -
ACTIVO FIJO Y CONSIDERANDO EL CRITERId'DE UNIDAD MINIMA INDIVISI-
BLE. PARA CONSTATAR SU EXISTENCIA Y RECABAR INFORMACION RESPEéTO
DEL ESTADO FISICO DE CONSERVACION Y DETERIQRO ASI COMC DE ESTRUC-

TURAR EL AVALUO SEGUN LOS BIENES INSPECCIONADOS FISICAMENTE.



ASPECTOS PRELIMINARES

ANTES DE INICIAR LA INSPECCION DE CAMPQ DEBE DE ANALIZARSE
LA CARTA CONVENIO CELEBRADA ENTRE LA EMPRESA Y EL VALUADOR EN DON
DE DEBEN_DE HABERSE ESTABLECIDO LOS BIENES OBJETO DE LA VALUACION
Y EL TRATAMIENTO TANTQ DE LAS OBRAS EN PROCESO COMO DE LOS BIE--

NES POR DESECHAR NO REEMPLAZABLES.

LA FECHA DEnREFERENCIA DE LOSlVALORES Y LA FECHA DE REFE--
.RENCIA DEL INVENTARIO. ADEMAS DE OTROS POSIBLES PROBLEMAS ESPEC£
FICOS DE LA EMPRESA POR CUANTO A LA RAMA ECONOMICA A LA QUE PERTE
NECE Y DE LA INFORMACION NECESARIA PARA LA REALIZACION DE LOS TRA

BAJOS.

DENTRO DE LA INFORMACION NECESARIA PARA LA REALIZACION DEL
AVALUO ADEMAS DE LA RELACION ANTES MENCIONADA SE REQUIERE UN DIA-
GRAMA DE FLUJO LOS PLANOS NECESARIOS DE DISTRIBUCION DE EQUIPO --

(LAY OUT) .

SE REQUIERE, TAMBIEN DE UNA RELACION DE LOS BIENES QUE POR

'ALGUNA CAUSA NO SE ENCUENTRAN EN EL DOMICILIO DE LA EMPRESA.

EL VALUADOR, DESPUES DE FAMILIARIZARSE CON LQ ESTABLECIDO
EN EL CONVENIO Y DETERMINAR COMO SERA EL INFORME FINAL Y SU APLICA
CION A LAS NECESIDADES DEL CLIENTE, DEBE ESTUDIAR EL TRABAJO Y FOR

MULAR UN PROGRAMA DE EJECUCION DETALLADO.



ES MUY RECOMENDABLE QUE EL VALUADOR ADQUIERA INFORMACION DE
LA LITERATURA SOBRE EL PROCESO QUE SE UTILIZA EN LA EMPRESA Y SE -
FAMILIARECE CON LOS ASPECTOS PRINCIPALES DE LAS DIFERENTES OPERA--

CIONES QUE LO CONFORMAN.

LOS VALUADORES DEBEN DE ESTAR SIEMPRE CONSCIENTES DEL ALTO
GRADO DE SERVICIO PROFESIONAL QUE ESTAN PRESTANDO AL CLIENTE. EL
CONTACTd CON EL CLIENTE Y SUS REPRESENTANTES DEBE SER DISCRETC EN
TODC TIEMPO. DEBEN CONSIDERAR LA NATURALEZA CONFIDENCIAL DE SU -
TRABAJO Y DEL COMPROMISO DE NO DIVULGAR INFORMACION A TERCEROS NO

AUTORIZADOS.

LOS VALUADORES DEBEN DE FAMILIARIZARSE Y ACATAR CUALQUIER -
REGLA QUE ESTE ESTABLECIDA EN'LA PLANTA, COMO SON LAS NORMAS DE SE
GURIDAD Y EL EMPLEO DEL EQUIPO DE SEGDRIDAD COMO. PUEDE SER: CASCO,ﬂ
GUANTES, MASCARILLAS, ANTEQJOS, ETC. PROCEDIMIENTOS EN CASO SE --
EMERGENCIAS. RESTRiCCIONES DE ACCESQ. PROCEDIMIENTOS DE ASEéSIA,
ETC.

EN NECESARIQO QUE VALUADOR USE UN VESTUARIO APROPIADO A UNA
AREA DE FABRICACION ESTO INCLUYE UN VESTUARIO SIN‘PRENDAS SUELTAS
COMO POR EJEMPLO CORBATAS Y CALZADO_DE PIEL DE PREFERENCIA DE SEGU
RIDAD, NO‘SE DEBEN UTILIZAR ZAPATOS DE GOMA TIPO TENIS. EL CORTE

DE PELO DEBE SER. CORTO O BIEN USAR-EL:PELO RECOGIDO.

PARA QUE EL DESARROLLO DE LOS TRABAJOS SEA ADECUADO SE RE--
QUIERE DE UN ESPACIO SUFICIENTE Y COMODO EN UNA UBICACION CONVENIEN
TE SON DE PRIMORDIAL IMPORTANCIA, DURANTE LA REALIZACION DE LOS --

TRABAJOS DE CAMPO.



LOS UTILES BASICOS PARA EL VALUADOR EN ESTA FASE DEL TRABA

JO INCLUYE LO SIGUIENTE:

UNA TABLA PARA PODER ESCRIBIR EN LAS AREAS DE TRABAJO.
UNA CINTA METRICA DE UNOS 25 m.
'UN FLEXOMETRO CON FRENO Y CLIP PARA CINTURON.
UNA LAMPARA DE MANO.
UN ESPEJO DEL TIPO DE DENTISTA.
LUPA.
UN MARCADOR.
PLUMAS O LAPICES..
CAMARA FOTOGRAFICA.
~ ESCALIMETRO.
ESTOPA.

OTROS ESPECIFICOS AL CASO PARTICULAR.

~

CUANDO SEA NECESARIC CODIFICAR LbS BIENES, SE CONSULTARA -
AL CLIENTE SOBRE EL SISTEMA DE CODIFICACION DESEADA, A_FIN DE QUE
DICHO CODIGO APAREZCA.EN INVENTARIé.. SIN EMBARGO, HAY QUE TENER
EN CUENTA POSIBLES PROBLEMAS CON CODIGOS DUPLICADOS O BIEN BIENES
QUE NO HAYAN.SIDO CODIFICADOS A LA;FECHA DEL LEVANTAMIENTO DEL -

INVENTARIO.



SE DEBE RECABAR INFORMACION GENERAL REFERENTE A LA HISTO-
RIA DE LA PLANTA, CAPACIDAD DE PRODUCCION TOTAL Y DEPARTAMENTAL,
CAPACIDAD APROVECHADA, NUMERC DE TURNOS, TECNOLOGIA UTILIZADA, -
ASISTENCIA TECNICA, FECHA DE CONSTRUCCION Y FECHA DE LAS AMPLIA-

CIONES, OTROS HECHOS QUE PUEDAN SER RELEVANTES.

ES CONVENIENTE INVESTIGAR SQBRE LOS PRINCIPALES PROBLEMAS
DE LA EMPRESA COMO PUEDEN SER, PROBLEMAS DE CONTAMINACION, PRO--

BLEMAS DE CALIDAD, TIEMPOS MUERTOS, PROBLEMAS DE PRODUCCION, ETC

ES MUY CONVENIENTE QUE EL CLIENTE DESIGNE A UNA PERSONA -
PARA QUE FUNJA COMO COORDINADOR A FIN DE EXPEDITAR EL LEVANTAMIEN
TO DEL INVENTARIO Y DE LA OBTENCION DE LA INFORMACION COMPLEMEN-

TARTA.

INSPECCION DE CANPO

UNA VEZ QUElSE HAYA SATISFECHO LAS ACTIVIDADES PREPARATO-
RIAS SE PUEDE INICIAR LA VERIFICACION FISICA DE CADA UNO DE LOS
BIENES OBJETO DE LA VALUACION, CONFORME AL PROGRAMA ANTES ELABO-

RADO.

DEBE DE MANTENERSE EN MENTE QUE EL OBJETO DE LA INSPECCION
DE CAMPO ES LA VERIFICACION FISICA DE LOS BIENES, OBTENCION DE -
LA DESCRIPCION NECESARIA PARA SU IDENTIFICACION Y CLASIFICACION,
ASI COMO DE RECABAR LA INFORMACION SUFICIENTE PARA LA DETERMINA-

CION DEL VALOR DE REPOSICION NUEVO, DEL VALOR NETO DE REPOSICION



Y DE LA VIDA UTIL REMANENTE. EN OTRAS PALABRAS DEBE DE RE

CABAR LA INFORMACION TECNICA'NECESARIA PARA SU COSTEO Y LAS CARAC

TERISTICAS MAS RELEVANTES SOBRE SU ESTADO DE CONSERVACION Y DE OB

SOLESCENCIA.

ANTES DE INVENTARIAR UN BIEN DEEE DE RECORbARSE LOS REQUI-

SITOS QUE DEBE DE SATISFACER PARA PODER SER INCLUIDOS EN EL AVA--—

LUOS ESTOS SON: -

1.-

SER PROPIEDAD.DE LA EMPRESA.

ESTAR REGISTRADOS EN LA CONTABILIDAD COMO PARTE DEL -
ACTIVO FIJO.

SER IDENTIFICABLES FISICAMENTE.

FORMAR PARTE DE LA UNIDAD PRODUCTIVA.

POR LO TANTO SE RECOMIENDA QUE EL INVENTARIO CONTENGA LA SI

~

GUIENTE INFORMACION:

l1.-

NOMBRE GENERICO.

MARCA O NOMBRE DEL FABRICANTE;, MODELO Y NUMERO DE SE
RIE. : '
ESPECIFICACIONES TECNICAS PRINCIPALES.

CAPACIDAD, TAMANO Y TIPO. '

MATERIALES DE CONSTRUCCION (PRINCIPALMENTE PARA EQUI-
POS DE PROCESO O EQUIPOS ESPECIALES). '

EQUIPO AUXILIAR (CARACTERISTICAS ESPECIALES DEPENDIEN

DO DEL EQUIPO).



10.-

11.-

12.-

ACCESORIOS:: MOTORREDUCITURES, TRANSPORTADOR DE TABLE-
TAS, DE CADENA, ETC.

DISPOSITIVO MOTRIZ: MOTOR ELECTRICO O MAQUINA MOTRIZ,
SI ES ELECTRICO, INDICAR NOMBRE, POTENCIA, FASES, VOL
TAJE, AMPERAJE Y REVOLUCIONES POR MINUTO, TIPO DE AR-
MADURA, SI ESTA CERRADO O NO, SIACUENTA CON SISTEMA -
DE ENFRIAMIENTO POR VEﬁTILADORES O NO, SI ES A PgUEéA
DE EXPLOSION, SI EL MOTOR ESTA DIRECTAMENTE CONECTADO
O INTEGRADO A LA UNIDAD O COMO ESTA ACOPLADO, SI EL -
MOTOR ES DE COMBUSTIbN_INTERNA, INDICAR EL COMBUSTIELE
SI HAY INSTRUMENTOS, TIPO DE CLUTCH, ETC..: SI ES HI-
DRAULICO: TIPO DE BOMBA, CAPACIDAD, TAMARO DE LA UNI-
DAD, MODELO Y NUMéRO DE SERIE, ETC.

CONTROLES i - CONTROLES ESPECIALES QUE NO SEAN NORMAL--
MEﬁTE CONSTRUIDOS POR EL FABRICANTE DEL EQUIPO BASICO
INDICANDO AMPERAJE, VOLTAJE, FASES, TIPOS DE ARMADURA
SI ES EQUIPC DE PROCESO, LA PRESENCIA DE REGISTRADO--
RES DE TEMPERATURA, PRESION, HUMEDAD U OTROS INSTRU--
MENTOS RELATIVOS A DICHO EQUin.

EQUIPO DE ARRANQUE, TRANSFORMADORES, CABLEADC USO RU-
DO, ETC.

CIMENTACIONES ESPECIALES, PLATAFORMAS, DESCRIPCION DE
INSTALACIONES ESPECIALES, SOBRE TODO SI SON.DE ALTO -
COSTO.

OTRAS CARACTERISTICAS GENERALES PARA LA IDENTIFICACION

SOBRE TODO SI SE REFIERE A EQUIPOS ESPECIALES O HECHI

20S.



LA CONDICIbN FISICA ACTUAL DEL BIEN, ES UNA MEDIDA DE LA -
VIDA REMANENTE PROBABLE Y REFLEJA LA UTILIDAD QUE LA EMPRESA PUE-
DE ESPERAR DEL BIEN. LAS CONDICIONES DE OPERACION LOCAL BAJO LAS
CUALES OPERA COMO SON: EL POLVO, LA HUMEDAD, EL HUMO, GASES Y VA-
PORES, LA EXPOSICION A LOS ELEMENTOS CLIMATOLOGICOS, ETC. SON CON
DICIONES QUE AFECTAN LA VIDA FUTURA ESPERADA. LA INTENSIDAD DE -

US0O DEBE TOMARSE EN CUENTA MUY DETENIDAMENTE.

LAS REPARACIONES MAYORES DEBEN SER ANALIZADAS EN FUNCION -
DE SU INCIDENCIA EN LA VIDA REMANENTE, DE LA EFICIENCIA DEL EQUI-
PO O DE SU PRODUCTIVIDAD, DE LA SEGURIDAD O BIEN DE ASPECTOS DE -

1

CONTAMINACION.

.EL ANALISIS DEL TIPO DE MANTENIMIENTO ES UN ASPECTO FUNDA-
MENTAL DEL TRABAJO DE CAMPO Y EL CUAL EN MUCHOS CASOS ES MAL EN--
TENDIDO Y DEBE-DE INICIARSE POR ANALIZAR LA ESTRUCTURA ORGANIZA--
'CIONAL DE LA EMPRESA, SU FILOSOFIA Y SUS'CARACTERISTICAS EN LA -

REALIZACION DE LAS LABORES DE MANTENIMIENTO Y REPARACIONES.

LA EDAD CRONOLOGICA DEL BIEN DEBE DEASER CORREGIDA PARA --
QUE REPRESENTE LA VIDA UTIL CONSUMIDA REAL. ESTO ES EN BASE A LA
FECHA DE ALTA, A SU ESTADO AL MOMENTO DE LA MISMA {(NUEVO, USADO,

RECONSTRUIDO, INTENSIDAD DE USO,.MANTENIMIENTO, ETC) .

EN EL LEVANTAMIENTO DE INVENTARIO, LA DESCRIPCION DEBE SER
CLARA Y LEGIBLE A FIN DE QUE CUALQUIER MORTAL PUEDA SER CAPAZ DE

LEER LA INFORMACION.



EN LAS NOTAS DE CAMPO SE DEBE ANOTAR SIEMPRE LA LOCALIZA--
CION FISICA DEL BIEN. TODAS LAS PARTIDAS ENTERRADAS DEBEN ESPECI

FICARSE Y DEBE REFERIRSE SU UBICACION DENTRO DEL PREDIO OCUPADO.

EN EL CASO DE BIENES.IMPOSIBLES DE REALIZAR LA INSPECCION
OCULAR, EL LEVANTAMIENTO SE DEBE. BASAR EN PLANOS DE CONSTRUCCIO--
NES E INSTALACIONES Y EN INFORMACIQGN DE FACTURAS, COTIZACIONES, -
CATALOGOS, ESPECIFICACIONES, ETC. QUE PERMITA OBTENER LA INFORMA-

CION NECESARIA.

LOS MATERIALES Y MANC DE OBRA EMPLEADOS PARA LA CONSTRUC--
CION DE ACCESORIOS PARA LOS EQUIPOS, TALES COMO ESTRUCTURAS DE MA
DERA, DE METAL, YA SEA PARA SOPORTAR, PROTEGER ¢ PERMITIR EL FACIL

ACCESO A 'LOS EQUIPOS, DEBEN SER INCLUIDAS.
0

CUANDO NO PUEDEN SER SEPARADAS PARA CADA UNIDAD, COMO POR
EJEMPLO UNA SOPORTERIA QUE SOPORTA VARIOS EQUIPOS O UNIDADES Mﬁ&g
RES, ESTA SE DESCRIBE COMO UNA PARTIDA POR SEPARADC. EN ALGUNOS
CASOS ES DIFICIL SEPARARLA DE LAS ESTRUCTURAS DE LOS EDIFICIOS, -
EN TAL CASO, EL CIVIL Y EL MECANICO DEBEN PONERSE DE ACUERDO PARA

INCLUIR APROPIADAMENTE TALES INSTALACIONES.

SE DEBEN ANALIZAR JUNTO CON EL CLIENTE O LAS PERSONAS QUE
ESTE DESIGNE SOBRE LOS SIGUIENTES PUNTOS: VIDAS UTILES Y REMANEN-
TES DE LA‘MAQUINARIA Y DEMAS BIENES OBJETO DE LA VALUACION, FECHA
Y COSTO DE LAS REPARACIONES MAYORES, BIENES FUERA DE USO EN FORMA

TEMPORAL O PERMANENTE. OBSOLESCENCIA DE LA MAQUINARIA, DEL PROCE



SO O DE LOS PRODUCTOS, GRADO DE MANTENIMIENTO, PROBLEMAS DE SEGU-
. RIDAD Y DE CONTAMINACION Y OTROS DE IMPORTANCIA PARA EL CASO PAR-

TICULAR.

. ES ACONSEJABLE QUE SE DEFINA LA POLITICA GENERAL DE REEM--

PLAZO DE BIENES QUE.SIGUE LA EMPRESA.

ES IMPORTANTE INVESTiGARIDURANTE ESTA FASE DE LOS TRABAJOS
LOS PRINCIPALES PRBVEEDORES QUE LES ATIENDE PARA OBTENCION DE CO-
‘TIZACIONES, SOBRE TODO PARA EL CASO. DE PARTIDAS DE DISERNO ESPEEIAL
O DE PARTIDAS QUE SOLO SON PROPORCIONADAS BAJO ACUERDOS DE TRANS—

FERENCIA DE TECNOLOGIA.

TODA LA INFORMACION RECABADA JUNTO CON EL INVENTARIO FORMA
'PARTE DEL FILE DF LEVANTAMIENTO DE CAMPO, EL CUAL ES LA PIEDRA AN
GULAR PARA EL PROCESO POSTERIOR DEL AVALUO Y PARA LAS ACTUALIZA--

CIONES FUTURAS.

1o
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A)

VALOR DK REPOSICION NUEVO

1 NECESIDAD DE ESTABLECER VALORES DE REPOSICION

DESDE EL ENFOQUE DE LA TECNICA VALUATORIA

VALOR DE REPOSICION NUEVO ES EL PUNTO DE PARTIDA CUANDO SE

USA LA TECNICA DE "COSTOS" (VALOR F1S1CO).

SEGUN LA TEORIA GENERAL DE VALUACION, UN EQUIPO NUNCA PUEDE
VALER MAS QUE SU COSTO DE REPOSICION NUEVO INSTALADO; MAS BIEN,

SIEMPRE VALE MENOS, DEPENDIENDO DE CUAL SEA SU CONDICION.

POR LO TANTO, SE DICE QUE KL VALOR DY REPOSICI10ON NUEVO ES

"EL [LIMITE SUPERIOR DE VAILOR" DE UN BIEN.

B) DESDE EL ENFOQUE DE LA CONTABILIDAD
KL VALOR DE REPOSICION NUEVO SE APLICA PARA ACTUALIZAR EL
COSTO ORIGINAL EN LIBROS.
SE TRATA MAS BIEN DE UN COSTO QUE DE UN VALOR. ESTO ES
PORQUE ES UN PRECIO QUE CUALQUIER PEHSONA PAGARIA POR REPONER UN
BIEN. EL CONCEPTO "VALOR" SKE KEF1ERE A UNA CANTIDAD QUE UNA

DETERMINADA PERSONA ESTARIA DI{SPUKSTA A PAGAR, EN UNA DETERMINADA
FECHA Y DADAS C1ERTAS CIRCUNSTANCIAS ESPECIFICAS. ADEMAS, AL
COSTO FISI(CO LE FALTAN CIERTOS ELEMENTOS PARA CONSTITUIR UN VALOR
TOTAL DE UN BI1EN COMO $ON SUS COMPONENTES INTANGIBLES Y DE

CAPITAL DE TRABAJO,



C)

A)

DESDE ElL, ENFOQUE D} SEGUROS

CUANDO UN BIEN Sk ASEGURA A VALOR DEF REPOSICION, KL MONTO
ASEGURADO  EQUIVALEK A 5S4 COSTO DE REPOSICION  NUREVO MIENOS OS5

DEDUCIBIL.ES.

I VALOR DE REPOSICION: REPRODUCCION O REEMPLAYO

VALOR DE REPRODUCCION NUEVO

ES EL COSTO DE DUPLICAR E INSTALAR, A PRECIOS ACTUALES, UN

BIEN NUEVO I[DENTICO AL BIEN VALUADO.

DIFICILMENTE UNA MAQUINA SE DUPLICA, PORQUE AUN LAS MISMAS
MAQUINAS DEIL, MISMO MODELO PERIODICAMENTE SUFREN CAMBIOS POR PARTE
DE LOS FABRICANTES (MATERIALES, TRANSMISION, RODAMIENTOS,

CIRCUITOS ELECTRONICOS).

PERO, NORMALMENTE S1 UN FABRICANTE SI1GUE DENOMINADO A UNA
MAQUINA CON EL MODELO H-4, P. EJ., PARA EL VALUADOR SI SE TRATA

DE UNA REPRODUCCION.

VALOR DE REEMPLAZ0 NUEVOQ’

kS EL COSTO ESTIMADO A PREC10S DE LA FECHA DE REFERENCIA DE
UN BIEN NUEVO, ..... QUE PUEDA PRESTAR UN SERVICIO [GUAL O
SIMILAR AL DEL HIEN QUE SE ESTA VALUANDO, MAS  LAS
EROGACIONES. . . .. POR CONCEPTO DE DERECHOS Y GASTOS  DE

IMPORTACION. . ...



((DEFINICION MAS COMPLETA))

- SI EL FABRICANTE NO HA CAMBIADO DE MODELO = REPRODUCCION.
- 8} EL FABRICANTE CAMBIO KL MODELO, HAY QUK HACER LOS DEBIDOS
AJUSTES, PORQUE: |
- — EL. NUEVO MODELO PUEDE SER MAS PRODUCTIVO
- PUEDE TENER ADITAMENTOS QUE LE DEN MAS FLEXIBILIDAD O DURACION
- SI  SE TRATA DE UNA MAQUINA MUY VIEJA (60 6 MAS AfiOS), LA
SITUAGION SE ‘COMPLICA MAS PORQUE EL VALOR DE REPRODUCCION

PODRIA SER MAYOR Al. DE REEMPLAZO,

LOS AJUSTES SE DEBEN HACER YA SEA EN EL VALOR DE REPOSICION NUEVO

O EN EL VALOR NETO DE REPOSICION.

IIT CALCULO DEL VALOR DE REPOSICION NUEVO

IIT.1 POR COSTOS ESPECIFICOS

ITI.1.1 FORMULA Y DEFINICIONES _
VALOR (COSTO) DE REPOSICION = COSTO DE COTIZACION + FLETES + INGENIERI1Z
+ [NSTALACION + GASTOS DE IMPORTACION
COSTO DE COTIZACION:
ES EL PRECIO ACTUAL AL QUE EL FABRICANTE VENDE UN BIEN NUEVO
QUE SUSTITUYE AL B{EN VALUADO, GENFRALMENTE L.A.B. 5US

INSTALACIONES.

FLETES Y SEGUROS:
ES EL COSTC QUE REPRESENTA TRANSPORTAR EL BIEN NUEVO DESDE
LAS INSTALACIONES DEL FABRICANTE HASTA LA DIRECCION DONDE SE

ENCUENTRA EL BIEN VALUADO.



INGENIERIA:

ES EL COSTO ESTIMADO PARA LA INGENIERIA DE DITALLE, GASTOS
DE PROCURACION & [NSPECCION, SUPERVISION DEL MONTAJE Y OTROS
RENGLONES S5IMILARES QUE AL REG1STHAR UN BIEN SE CONTABILIZAN

COMO COMPONENTES DEL COSTO DEL MISMO.

THATANDOSE DE UN AVALUO"PARA REEXPRESION DE ESTADOS
FINANCIEROS, EN LA INGENIERIA NO SE INCLUYEN CONCEPTOS QUE
NORMALMENTE NO FORMAN PARTE DEL ACTIVO FIJO, COMO SON LA
[NGENIERIA BASICA, [LOS5 ESTUDIOS DE FACTIBILIDAD, LOS GASTOS

e DE ARRANQUE, PERMIS0OS, IMPUESTOS, ETC.
ESTOS CONCEPTOS S{ SE I[NCLUYEN CUANDO SE TRATA DE UN AVALUO
PARA VALOR JUSTO DE MERCADO O COMERCIAL.

INSTALACION:

ES EL COSTO ESTIMADO PARA ENSAMBLE EN PLANTA, MONTAJE E
INSTALACIONES AUXILIARES (CIMENTACION, CONEXIONES DE

SERVIC10S5, ETC.,),

GASTOS DE IMPORTACION (PARA BIENES EXTRANJEROS)

SON LOS GASTOS EN QUE SE INCURRIRIA POR LA IMPORTACION DE UN
BIEN SIMILAR AL VALUADO, INCLUYENDO DERECHOS Y GASTOS

ADUANALES .



IIT 1.2 FUENTES DE INFORMACION PARA COSTOS ESPECIFICOS
CO5TO D COTIZACION
A) EL PROVEEDOR O FABRICANTE ORIGINAL ES LA MEJOR OPCION
PORQUE PUEDE INFORMAR ADICIONALMENTE S$SOBRE CAMBIOS

TECNOLOGICOS, EDAD DEL BIEN, OBSOLESCENCIA, ETC.

B) LIBROS O MANUALES DE COSTOS, CATALOGOS O LISTAS .DE

PRECIOS.
(FUENTES: VER ANEXC No. 1}.

C) INDICES ESPECIFICOS APLICABLES A LOS COSTOS ORIGINALES.
A PESAR DE LA FACILIDAD QUE REPRESENTA ESTE METODO,
TIENE [NCONVENIENTES:

- EL COSTO ORIGINAL PUEDE NO ESTAR DEBIDAMENTE HEGISTRADO O

REFERIRSE A BIENES USADOS, O INCLUIR COMPONENTES EXTRAMNOS.

- LOS INDICES QUE SE USEN . PUEDEN NO SER ADECUADOS; 51 LOS
FABRICANTES CAMBIAN POLITICAS DE PREC10S, ETC. .
(FUENTES: VER ANEXO No. 2 - MARSHALL & SWIFT

ANEXO No. 3 - VICOSA)

D) POR ESTIMACION DE PRECI(OS

- A PARTIR DEL COSTO DIRECTO DE LOS COMPONENTES DEL

BIEN MAS INDIRECTOS.

- DE EQUIPOS SIMILAKES DE OTROS FABRICANTES, CON LOS

AJUSTES PERTINENTES POR CLASE, CALIDAD, ETC.

- DE EQUIPOS DE OTRA CAPACIDAD, CON ESCALACION DE
PRECIO.

(FUENTE: ANEXO No. 4 - FACTORES DE ESCALACION)}



FLETES Y SEGUROS:

ESTOS ELEMENTOS DEL COSTO SE JUNTAN PORQUE GENERALMENTE

CONSTITUYEN EL COSTO TOTAL DE LA MANIOBRA DE TRANSPORTE .

SE PUEDEN OBTENER DE:

A}

B)

C)

DE LOS REGISTROS DEL COSTO ORIGINAL DEL BIEN, DONDE SE

" ANALIZAN COMO UN % AD(CIONAL AL COSTO DE COTIZACION.

DE DATOS DEL PROVEEDOR.

DE CALCULOS DIRECTOS, DE ACUERDO CON LA DISTANCIA, EL
PESO, EL VbLUMEN Y EL PROPIO COSTO DEL BIEN.

(FUENTES: VER ANEXO No. 5)

INGENIERIA:

SE PUEDEN OBTENER DE:

A)

B)

C)

DE LOS REGISTROS DEL COSTO ORIGINAL DEL BIEN, DONDE SE

ANALIZAN COMO UN % ADICIONAL AL COSTO DE COTIZACION.

DATOS DEL PROVEEDOR.

DE LIBROS Y MANUALES DE COSTOS.

GASTOS DE IMPORTACION:

SE

A)

B)

PUEDEN OBTENER DE:
LOS LIBROS O REGISTROS ELECTRONICOS DE ARANCELES QUE
PUBLICA LA S.H.C.P., DE ACUERDO CON LA FRACCION.

ARANCELARIA POR LA QUE FUE IMPORTADA EL BIEN.

{NFORMACILON DE AGENTES ADUANALES.



IIT.2 POR INDICES ESPECIFICQOS

ITI.2.1 FORMULA Y DEFINICIONES
VALOR (COSTO) DE REPOSICION = COSTO ORIGINAL EN LIBROS X INDICE

ESPECIF1CO.

COSTO ORIGINAL EN LIBROS:

ES LA CANTIDAD CON LA ‘QUE EL BIEN FUE REGISTRADO EN LA

CONTABILIDAD DE LA EMPRESA CUANDO FUE DADO DE ALTA,

-

INDICE "ESPECIFICO:
ES EL INDICADOR POR EL.QUE SE MULTIPLICA EL COSTO ORIGINAL
PARA TRAERLO DESDE LA FECHA EN QUE FUE REGISTRADO HASTA LA

FECHA ACTUAL DEI, AVALUO.

1

ADEMAS DE LOS 1INCONVENIENTES SEAALADOS EN EL PARRAFO C DE LA

PAGINA 5, ESTE METODO PRESENTA OTROS INCONVENIENTES CUANDO:

- EL FABRICANTE ORIGINAL YA NO EXISTE.
- EL BIEN ES MUY ANTIGUO Y EL [NDICE ES MUY GRANDE - MAYOR

PROBABILIDAD DE ERROR.

CASOS DONDE ES PLENAMENTE JUSTIFICABLE USAR EL METODC DE INDICES

ESPECIFICOS SON:

A) CUANDO SE TIENE UN AVALUO iNICIAL ADECUADO Y DE FECHA

RECIENTE.

Bi CUANDO SE QUIERE UN AVALUO A ORDEN DE MAGNITUD.

C) CUANDO SE TRATA BE UN BIEN DE MANUFACTURA.ESPECIAL, LDl QUL

S0L0 SE PUEDE OBTENER SU CbSTO DE REPRODUCCION.



ANEXO No. 1

CATALOGOS Y LISTAS DE PRECIOS DE FABRICANTES

NOMBRE

LEON WEILL, S.A.
SELMEC, S.A.

SUN ELECTRIC CORP -

SONY CORPORATION
MAC MASTER-CARR SUPPLY CO.

COLE PARMER INT.

HEWLETT-PACKARD CO.

WESTFALIA SEPARATOR, S.A.
TEKTRON1X, INC. INSTRUMENTS

SQUARE D CO., S.A.

BIG BOOK OF METAL WORKING MACHINERY

I ES A

CONTENTIDO

HERRAMIENTAS Y EQUIPO GENERAL
CALDERAS Y AUXILIARES

PARTES ELECTRICAS Y AUTOMOTRICES
EQUIPOS DE AUDIO Y VIDEO »
HERRAMIENTAS Y EQUIPO GENERAL
EQUIPO DE LABORATORIO

EQUIFPO DE COMPUTO

SEPARADORES CENTRIFUGOS
ELECTRONICA

CONTROLES ELECTRICOS

MAQUINAS HERRAMIENTAS
(AGOTADO) :

TRANSFORMADORES ELECTRICOS

GUIAS DE PRECIOS

NOMBRE

GUIA E.B,C. (APDO. POSTAL 40-
134, MEXICO D.F.)

PACE BUYER’S GUIDE (1020
NORTH BROADWAY, MILWAUKEE,
WIS. 53202, E.U.A.

AIRCRAFT BLUE BOOK, AIRCRAFT
BLUE BOOK CORPORATION, WILL
ROGERS WORLD AIRPORT, PO BOX
59977, OKLAHOMA CITY, OK 73159

COMPUTER HARDWARE & SOFTWARE,
DATA SERVICES, PO BOX 5845,
CHERRY HILL, NJ 08034 '

CONTENIDO
AUTOS Y CAMIONES

AUTOS Y CAMIONES DE E.U.A. Y
RESTO DEL MUNDO

AVIONES PRIVADOS

EQUIPO DE COMPUTO



NOMBRE

COMPUTER PRICE GUIDE, THE BLUE
BOOK OF USED 1BM COMPUTER PRICES,
75 S0UTH GREELY AVE., CHAPPAQUA,
NY 10514

FOOD PROCESSORS GUIDE, FOOD
PROCESSING MACHINERY ANID SUPPLIES
ASSOCIATION, 1828 I. LANE NW, '
WASHINGTON, DC 20036

GREEN GUIDE FOR CONSTRUCT [ON
EQUIPMENT LIFT TRUCKS, DATA QUEST,
INC., 1290 RIDER PARK DRIVE,

SAN JOSE, CA 95131

IMN AUCTION REPORT, HEARST
"BUSINESS MEDIA CORPORATION,
29516 SOUTHFIELD ROAD,
SQUTHFIELD, MI 48086

INDUSTRIAL MACHINERY NEWS, 29516
SOUTHFIELD ROAD, PO BOX 5002,
SOUTHFIELD, MI 4B037

MODERN COST ENGINEERING METHODS
AND DATA, VOLS. I AND II, CHEMICAL
ENGINEERING, 1221 AVENUE OF THE
AMERICAS, NEW YORK, NY 10020

RICHARDSON ENGINEERING SERVICES,
INC.-PROCESS PLANT CONSTRUCTION
ESTIMATING STANDARDS, 4 VOLS.,
909 RANCHEROS DRIVE, PO BOX 1055,
SAN MARCOS, CA 92069

SERIAL NUMBER BOOK: REFERENCE BOOK
FOR METALWORKING MACHINERY, HEARST
BUSINESS MEDIA CORPORATION, 29516
SOUTHFI1ELD ROAD, SOUTHFIELD, MI
48086

WOODWORKING MACHINERY YELLOW PAGES
EX-FACTORY {NC., 6719 FAIRVIEW _
- ROAD CHARLOTTE, N.C. 28210, E.U.A.

CONTENTIDDO

EQUIPO DE COMPUTO

EQUIPO INDUSTRIA ALIMENTICIA

EQUIPO DE CONSTRUCC[ON'Y
MONTACARGAS

MAQUINAS HERRAMIENTA

MAQUINAS HERRAMIENTA

EQUIPQO DE PROCESO

EQUIPO DE PROCESO Y
SERVICIOS

NUMEROS DE SERIE DE
FABRICANTES

MAQUINARIA PARA MADERA Y
MUEBLES
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ANEXO No. 3

MUEBLES
Y EQUIPO DE OFNA. AUTOMOVILES
AfiO MES MULTIP. INDICE MULTIP. INDICE
MENSUAL  ACUMULADO MENSUAL  ACUMULADO
1988 1.33 133 1.34 134
1989 1.22 162 1.06 142
1990 .  «l.22 198 1.12 159
1991 E 1.02 202 1.00 159
F L.02 206 1.060 159
M 1.0Y 208 1.00 159
A L.0L 210 1.00 159
M 1.00 210 1.00 159
J L.01 212 1.00 159
J 1.02 216 1.00 ~ 159
A 1.00 216 1.00 159
S 1.01 219 1.00 159
0 1.02 223 1.00 159
N 1.0 225 1.00 159
D 1.01 228 1.10% 175
1992 E 1.01 230 1.00 175
F 1.00 230 1.00 175
M .1.02 234 1.00 175
A 1.00 234 1.00 175
M 1.00 234 1.01 177
J 1.01 237 1.01 178
J 1.00 237 1.02 182
A 1.01 239 1.0l 184
S 1.00 239 1.00 184
0 1.01 241 1.00 184

NOTA: « POR CAMBIO DE MODELO

FUENTE: VALUACION INDUSTRIAL Y COMERCIAL, S.A. DE C.V.



ANEXO No. 4

FACTORES DE ESCALACION PARA
EQUIPOS DE PROCESO
n
P2 = P1 ( C2/Cl1 )

TIPO DE EQUIPO . RANGO DE. UNIDADES DE  EXPONENTE
' TAMARIO CAPACIDAD "n"
AGITADOR DE TURBINA 4-40 KW 0.50
BOMBA CENTRIFUGA . L0-20 KW 0.50
COMPRESOR RECIPROCANTE 200-3000 KW 0.70
QUEBRADORA MARTILLOS 12-50 Kg/s 0.83
QUEBRADORA QUIJADA _ 7.5-25 Kg/s 1.15
COLECTOR POLVO-MANGAS 0.0001-0.5 M3/s 0.70
COLECTOR POLVO-CICLON 0.0001-0.33 M3/s 0.61
INT. .DE CALOR-TUBOS 5-50 M2 0.41
MOTOR CERRADO, 440 V 0.75-15 KW 0.59
CRIBA VIBRADORA 3-5 M2 0.65
TANQUE VERTICAL 0.75-40 M3 0.52
TANQUE HORIZONTAL 5-20 M3 0.60
TORRE DESTILACION 10-690 M3 0.60

FUENTE: ULRICH, GAEL D., A GUIDE TO CHEMICAL ENGINEERING PROCESS
DESIGN AND ECONOMICS, JOHN WILEY & SONS., 1984



TABLA DE FLETES ENTXE LOS ESTADOS DE LA REPUDLICA POR TONELADA

ANEXO No. 5

ACAPULLO
i [P, N
959 AGUASCALIENTES | 50t ERTEEEE] Dislaneia eslre Jos eslados en tilometros.
11,542 | {204,311 1 SIS Costo del flete entre los estados por Lenelada.
2035 1127 CHIHUARUA tommeina-en ’
2,686 186,501 | ‘
2408 1502 37T Ch. JUAREZ +3.061 Del coste telal del [lete per conceplo de
3T, e87 200,207 78,166 | napiebras.
T 1135 838 1104 1500 €0. YICTORIA
167,762 108, 81¢ 161,866 210,202 ! . uds3/1000 del vator reportade de 13 maquinaria
1irs 420 17 1083 306 DURAKGO conceple de seguros.
196,058 82,877 117,070 160,690 151,258 |
1025 85 1 1788 829 705 GUADALASARA
34,794 19,040 Q984N 244,290 13),213 117,010
LTy Hl 1138 1294 2 940 1M1 XATAXOROS FUENTE DE IXFORNAC!IOK: TRANSPORTADORA RACEONAL, sCENTRAL XEXICAHA DE FLETES, $.A. DE C.V,
04,311 145,362 167,762 185,446 69,909 144,181 167,762 i SEPTIENBRE DE 1992;  AUTOTRAKSPORTES DE CARGA TRES GUERRAS, S.A. DE C.¥
1547 HH 1032 1408 1231 3% 521 1265 WAZATLAN
216,098 121,788 154,794 193,414 170,375 60,482 94,870 133,085
{29 529 1603 1919 705 350 595 1017 1117 NEXICO, D.F.
84,297 95,845 221,999 266,790 117,070 145,362 104,102 152,43% 165,407
1392 100 818 194 8% 624 B 30 350 962 NOKTERREY
197,234 115,890 130,038 173,658 67,554 106,457 138,290 71,089 145,362 46,542 1
2140 1941 948 L 2065 1521 Y 1862 1196 13 1778 HOGALES
356,391 262,074 145,542 100,561 277,403 212,562 236,138 252,647 L7483 305,604 241,215
1632 Ho 1057 4 526 859 i EF] 1189 1202 20 1539 KYO. LAREDO
225,531 L44, 181 158,330 147,722 95,845 134,754 166,580 TR, 0B 173,656 174,833 61,657 214,918 | R
m 1417 2l5¢ 521 1224 1497 1141 1532 1664 547 1506 2850 1746 QAXACA
148,397 183,046 286,235 331,630 177,194 216,202 167 TE2 108,718 229,066 98,205 210,202 370,540 238,499
1146 1054 1152 b | i) I 141 52 1299 1316 4 13l 201 1864 PIEDRAS NEGRAS
139,679 157,149 168,942 125,322 119,426 147,722 180,730 94,670 186,626 187,807 85,238 191,343 56,440 252,647 t
561 663 1736 13 806 1083 129 11138 1250 134 1093 2446 1333 [t 1450 PUEBLA
99,386 111,174 228,499 282,119 128,858 160,690 119,426 165,407 280,730  48,68% 161,B86 322,203 190,162 81,702 204,31 L
L1} m 1386 1762 681 132 kb 993 340 21T 745 095 985 784 1099 351 QUERETARO '
109,993 69,903 197,234 240,854 113,529 119,426 78,066 150,029 139,465 59,302 121,746 270,256 150,078 122,960 163,046  TM,625 }
145¢ 928 1043 1221 kg ] 845 1118 95 1120, 1028 5 1786 251 1543 i 1130 970 REYROSA
4,311 143,008 155,874 177,194 71,088 133,574 165,407 45,183 171,298 154,794 60,482 256,183 62,837 214,913  £6,311 166,581 141,722
1304 §12 1 1108 375 531 805 i 856 874 LL] 1783 328 142t 43 oot 657 314 SALTILLO
186,626 105,217 1)9,426 163,046  7B,16%  95,B45 129,858 81,702 134,754 135,930 43,873 243,215 72,269 200,769 85,238 150,258 111,1% 69,909 |
853 161 1180 1556 {75 581 I 787 875 133 519 7l 17§ 970 893 557 06 164 451 S.L. POTOS)
s 2. 1A My 09,95 10,12 185 126,497 13T,1000 82,877 97,025 270,403 125,322 147,722 138,290 99,365 8,021 111 0T 8§31 -
1620 6§57 1399 1178 295 1077 850 607 1371 591 581 2363 821 97% 1022 562 597 618 669 496 TAXPICO
153,614 111,0% 198,414 243,215 68,734 160,690 109,993 105,297 194,878 102,922 101,742 311,591 130,038 148,897 153,614 99,386 104,102 106 457 112,354 92,309 | ’
1111 1] i 800 645 260 966 679 586 3L 359 31 - 598 1691 -+ M3 1218 §21 584 270 ™ 840 TORREON
{08,818 112,529 82,877 127,67¢ 109,993 64,017 147,722 113,529 102,942 167,762 75,806 194,878 204,102 232,502 1lT,070 1B4,266 143,006 10}, T4Z 65,192 1l8,245 144,181 |
1518 1§17 2691 087 1682 03T 1681 1994 2205 1088 1968 30 2208 541 2404 954 1105 2005 1962 1514 1287 2232 1. GUTIIRREZ

212,562 24,350 Q50,495 195,196 231422 213.B6T 200422 267 9TL 293,807 163,046 265,815 434,195 293,907 97,025 316,307 145,362 186,625 269,911 284,435 211,382 19T.0E 295,067
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CIRCULAR 11-18, medlante 1a cual sc ostablocen los Criterios para la Formulacién de 1a Informacién que
diben proporcionar a la Combidn Naclonal do Valorcs las saciedades cuyos valores se encuentren
lnscritos cn ol Reghstro Naclonal de Valores ¢ Intermodlarion, respocto a los avalios de activos fifos
que deben reallzar ca cumpilmicaio de la Clreular 11-10, relutiva s la revelaciéa de los efectos de la
Infacién co ta iaformaciéa financiera de dichas socicdades.

-Al margen un sello con ¢l Escudb Nacional, que dice: Estidos Unidos Mexicanos.- Secretarfa de Haciends
y Crédiwo Pablico.- Comisién Nacional de Valores.

CIRCULAR 11-18

A LAS SOCIEDADES CUYOS VALORES SE
ENCUENTRAN INSCRITOS EN EL REGISTRO
NACIONAL DE YALORES E INTERMEDIARIOS
Y A LOS VALUADORES AUTORIZADOS POR LA
COMISION NACIONAL DE VALORES ,
La Junta de Gobiemo de esta Comisidn, en 8 sesidn correspondiente al 26 de noviembre de 1991, con fun-

03t



10 DIARIO OFICIAL Juevea 4 de junio de 1992

damento en Jo dispuesto por los anticulos 14, fraccion V1, 41, fraccida ll Bls y 44, faccidn IV de la Ley del
Mercado de Valorcs Y :

CONSIDERANDOQ

Que mediante Circular 11-6, expedida por esta Comisidn el 3 de marzo de 1982, se Mjan los criterios pary
L formulacidn de 12 informacidn que deben proporcionar a esta Comisidn L5 sociedades con valores inscritos
en ¢l Registro Nacional de Valores ¢ Interoediarios, respocto 3 los 2valios de activos (ijos que s cacueniran
obligadas a practicar;
) Que a través de |a Circular 11-10, de fecha 18 de enero de 1984, se cstablece 1a obligacidn para [as socieda- )

des emisoras de abservar ¢l boletin B-10 denorminado **Reconocimiento Je los Efectos de 1 Inflacido en la fofor-

macién Flnanciera™, emitido por ¢l Institute Mexicano de Conadores Publicos, A.C., ¢oo 1as modalidades que
en 13 misna se seflalan;

Que 12 disposicion tercera de esta dltima Circular, seflala 1as nomnas 3 que deberdn sujetarse las sociedades
emisoras, en lo gue sc reficre 3 los avaldos de sus activos [ijos. '

Que, por otra pane, es oportund lievar a cabo uma actualizacidn de los criterios aplicsbles a los avalios
de activos Mijos que deben practicar las sociedades emisoras en cumplimiento a 1as disposiciones generales coate-
mdas en la citada Circular §1-10, ha enido 3 bien eapedir las siguicnies

DISPOSICIONES DE.CARACTER GENERAL

PRIMERA . —0as sociedsdes con valores inscritos en el Registro Nacional Je Valores ¢ Intermediarios, asl
cowo los valuadores autorizados por 1 Comisidn Nacional d¢ Valores, deberdn observar los criterios técaicos
que se esteblecen 2 vontinuacion, en la formulacida de 1a informacidn que deben suministrar 3 b misma respecto
de 105 avaldos de activos fijos que realicen en cunplimiento de las disposiciones de cardcter general contenidas
en I3 Circular 11-10, expedida por esta Comisidn ¢l 18 de encro de 1984,

CRITERIOS PARA LA FORMULACION DE LA INFORMACION QUE DEBEN PROPORCIONAR A
LA COMISION NACIONAL DE VALORES LAS SOCIEDADES CUYOQS VALORES SE ENCUENTREN
INSCRITOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES E INTERMEDIARIOS, RESPECTCO A LOS
AVALUOS DE ACTIVOS FUOQOS QUE DEBEN REALIZAR EN CUMPLIMIENTO DE LA CIRCULAR 11-
10, RELATIVA A LA REVELACION DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION EN LA INFORMACION
FINANCIERA DE DICHAS SOCIEDADES.

I. PRACTICA DEL AYALUQ DE ACTIVO FUO PARA EFECTOS DE INFORMACION FINANCIE-
RA.

1.1 Definicidn y prictca dcl avaluo d¢ actve fjo pary clectos de mformacadn financiera.

1.1.1 Definicién del avaldo.’

Se entiende como avaldo de activo fjo para efectos de informacida Mnanciera, eo adelante ¢l avaldo™,
el que se practica en base a los criterios técnicos y requerimicntos generales que ¢ estabiccen ea las presentes
disposiciones.

EJ avalio determina un valor que se entiende como una estimavion de valor fisico en uso, ea coadiciones
de operacida.

Por lo tanto, debe considerarse el valor que tiene ¢! bien en cuestion para la :mprcs: como una unidid pro-
ductiva, y oo considerarse ¢) valor que podris tener el bicn eo caso de veon, en forma individual o co la veota
total de la empresa, coincidentemente coo el principio de conabitidad de '‘oegocio en marcha™, emitido por
¢l Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C.

1.1.2 Prictica del avaldo

La prictica del svaldo debe comprender Lis siguientes actividades:

3) Deflnicidn det akcance del a3valdo ea forma conjunts eatre ¢l valuador y los funcionarios que la empresa
designe pary wl propdsito. )

b} Determinacida de 13 informacidn que 13 empresa debe entregar al vatuador.

¢) Veriflcacidn mediante inspeccida ocular del 100 % de los bienes a vatuar, segio L relacida proporcions-
da por la cmpresa, coa ¢l fin de constatar su existencit y recabar informacidn respecto al estado flsico de conser-
vacida y deterioro, asf como pare estructurar ef avaldo segdn los bicnes inspeccionados fisicamente.

d) Procesmumiento de los datos de acuerdo al procedimicato que se siguid para el avaliso de los blenes.

€) Formulacidn del informe del avaldo.

1.2 Deflnicidn dei alcance del avaldo.

El alcance del avaito se define mediante ung carta-convenko que debe celebrar ia empresa y ¢l valuador,
e la que esablezcan los siguientes puatos: '
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1.2.1 Dewcrminacidn de los blenes & valuar,

El valuador y L empresa en forma conjunta determainanian jos blenes & valuar, mixnos que deben satsfacer
los sigulentes requisitos:

a) Ser propiedad de la empresa.

b) Bstar registmdos en 13 contabilidad como sctivos Mjos.

¢) Ser identificables fslcamente.

d) Estar formando parte de¢ la unidad productiva,

1.2.2 Trammiento de obras en proceso.

Preferentemente, 124 obras ea proceso oo debea incluirse en ef avaldo,

Quada # criterio del valuador y de la empresa incluirtas en los bicoes 3 valuar, ea los casos en que:

2) Modifiquen significativamente ¢l moato de I3 inversida.

b) Las etapas de avance de obra sean identificadas y delimitadas fisicamente.

¢) Tengan viabilidad coafirmada de uso, o

1.2.3 Totmient d¢ activos por desechar oo reemplazables.

El valor d¢ registro de esios sctivos debe ajustarse § s valor d¢ reslizacion estimado,

1.2.4 Fecha de reforencia del avaldo.

Se entiende como **fecha de referencia®’, 1 fecha en 12 cual se relacionan los bicoes 8 valuar y s determinan
sus vajores. Esto es con objcto de poder comparar adecuadamente las cifras del avaldo cootrs lag cifras de los
registros contables.

Pars evitar extamporaneidad o coogestionamiento en la elaboracido de los svaldos, b fecha de referencia
pucde 0o coincidir con la del cierre del ejercicio social, pero ¢n ningda c290 exceders de 6 meses previos 8
1a de dicho cierre. Es posible programar coa anticipacion todas las actividades que competen 2 a elaboracida
del avalio, 3 condicidn de que se incluyan en lus observaciones del {aforme del avalGo s siguices fechas:

8} Fecha en que se realizé el inventario de 1a planua.

b) Fecha cn Ly que se recibieroa las cotizaciones.

¢€) Fecha en la cual se incluyen los ditimos activos dados e ala.

Los valores a la fecha de referencia tendrin vigencis 3 1y fecha de cierre del cjerciclo social, sicmpre y
cuando o Ocurras eventos que modiNquen sustancialmente o valor de los activos vahudos.

1.2.5 Trntamiento de otros problemas espectficos de la empresa,

" El vahudor Juzio 000 s empresa deben sedalar los criterios ¢ seguir pans resolver problemas especficos
del svalto, de cucrdo 1 las cancieristicas de la rama industrial & ls que pertenece.

1.3 Deserminacida de L informacidn que 1a empresa debe entregar ol valuador:

{.3.1 Relacidn de ia informaeitn que 13 empresa proporciosa al valuador.

Bsa informacida debe coatener por 10 menos 1o que se lodica en o inciso 1.3.3 de este documento y debe
ser presentada de tl manera que pueds ser utilizada en el avalGo de scucrdo al ¢riterio de “"unidad minima indi-
visibie™" seflalado en ef Incigo 2.5 de este mismo documento. Adernis, ks empresas deben proporcionar los ele-
mentos necesarios para que ¢l valusdor estiblezca los crilerios en b daerminacida de i Vida Ul Remanente
probable, asf como ¢l grado de conservacidn y obsoleacencia de los bienes, omando eo consideracida ef periodo
en que serdn econdmicamente productivos. '

1.3.1.1 Las empresas deben permitir al valuador ¢! acceso 3 b documenmicide que expida L Secretarta de
Desanolio Urbano y Ecologla (SEDUE) en materia de prevencido y coatrol de b contaminacidn de! aire, sguw
y smclos, ocasiooados por desechos Industriales y ruidos,

1.3.2 lowegracidn de 1o Informacidn.

mnlmmmmmw wdvoﬂjodehcmprua de scuerdo o las cucntas o rubros que 1o inte-
a0, coma 108:

— Terrenos.

— Coastrucciooes.

— Maquinaria y Equipo.

—~ Hermamientas, moldes, dados, troqueRs.

— Mucbles y enseres,

— Equipo de compu.

- Bquipo de tansporte.

1.3.3. Verificacidn de las relaciones analfticas.

Ls empres debe proporcioaar al vitador las relacioncs de activo fijo u otro tipo de documentacidn que
mencionen los bieacs & vahr,

Pant & mejor conocimiento de los bienes 3 valuar, la empresa debe permitir of acceso al vahuador s b infor-
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macién nocesaria, 33 como 4 las lasalaciones, que le facilite allegarse de los elementos de Juicio suficientes
pars Ia prictica del avaldo.

Esa informacidn, podrd ser, coue otna:

8) Inmuebles.

— Part terrenos: fecha y costo de adquisicidn, copia fotostdtica de ba escritura ¢ documesto relative donde
s¢ indiquen medidas y colindancias, asf como superficie y nomenclatura catastral vigeate.

— Pan constfucciones: fecha y costo de adquisividn, planos arquitectdnicos y de instalaciooes hidrosanit-
rias, cléctrica y especiales.

En caso de no contar con ¢ informacidn, s¢ puede recurmir 3 un levantamionto a escala del inmucbie,
que coatemnpie 13 distibucidn de espacios y clementos de construccidn en plaou y alzados.

b) Maquinaria y Equipo. '

Fecha y costo de adquisicidn, indicando 81 se adquirié nuevo 0 usado, descripciéo, marca, modelo, admero
de serie, capacidad oowinal y dimensiones.

Esm informacidn debe coincidir con los blenes que ¢l valuador in.spccclonc fisicamente Y coa los activos
Que tenga registrados la cmpress,

Adcmds, 1a empresa debe dar acceso al valuador a los datos wicnicos y cepecificaciones, progrumas de pro-
duccidn, copias de fictunas, cuentas de registros de mantenimiento, croquis, planos, fotograllas, catdlogos, exc.,
los cuales deben ser manejados en forma conhidencial por el valuador,

Est informacidn serd complementada con plidcas y enoevias quc tenga o valudor cog ins personas suto-
rizadas de la empresa, durante W inspeccidn fTsica de los bienes.

En ningin c2s0 el valuador debe pracdcar avaluds directamente sobre las relacioaes anaificas o documents-
cidn relativa 4l acdvo fljo que presente La empresa pars kil propdsito, ai sobre avaldos practicados por otro valua-
dor, esto ¢s, no debe efectuar los cficulos del avaldo sin antes haberk esrucauinado segdn ios bienes lnspeccions-
dos flsicamente. ‘

1.4 Deflnicion de Jos wénninos cominmente empleados ca ¢ avaloo.

Los valores que el valuador debe incluir en los avalios son los sguientes:

"Yalot de Reposicidn Nuevo'' (V.R.N.)

Semt.imdecomodcoms:imadoapmmdchrcchadcnraemiadembhmm. formando parte
de wna unidad productiva, que pueda prestar ua servicio igual o simifar af del bien que ¢ estd vahuando, mis
a8 erogaciones en que ¢ incwTirla por concepto de derechos y gastos de importacidn, fletes, maniobras de insta-
lacidn, de ingenjerfa de detalle efc, No s incluye ingenierfa bixica, tiempo. extrs al descuentos en 103 precios
de los materiales.

**Valor Neto de Reposicida’ (V. N. R.)

Semnaﬂccomodnlormnnmlosbmenhrecmdcrcrmnmyscdammapamrddvmr_

de Reposicidn Nuevo, disminuyendo 1os efectos debidos 3 1a vida consumida respecto de su vida Wil total, estado
de conservacidn y grado de obsolescencia relativa para la empresa.

** Vida Ut Remaneate' (V.U.R))

Se entiende como 1a vida Wil probable que sc estima tendrdn los bienes en & futwo, deatro de los Umites
de tliciencia productiva y econdmica pars la empresa.

' Depreciacidn Aooal’” (D.A.)
Somdcmoelwpqmnwmdmuddcadabmoequlm < Wermiogs econdmicot y de produc-

cida en el pericdo de su vida dadl remancate y s¢ determina como el coclente de dividir f Yalor Neto de Repos-

cidn cntre ls Vida Ut Remanente.

El regisoo contable de b depreciscido es responsabilidad de la empresa y debe hacerse de scuerdo con Las
técnicas cootables, aceptadas por ¢f Instituto Mexicano de Conmdores Publicos, A.C.

**'Valor Comercial’* (¥.C.)

Es ¢l Gnico vmrqmzdeumm:cndcmdeterrcnmyxcnna:dccomodvalorcnqmscmmmbm
una propicdad en ¢ mercado comeme de bicoes rafces, entre un comprador y un vendedor, sin presioaes ol
venujas de uno u otro.

Las cifras del Valor d¢ Reposicida Nuevo, Valor Netwo de Reposicida y Depreciacién Anual, se upmarﬂn
cn miles de pesos, tajo ¢l ¢riterio de redondear las cifras arriba 0 abajo de la canddad inmediata siperior 0
inferior a quinientos pesos.

1.5 De los métodos pars b determinacidn del Valor Neto de Reposicién (V.N.R.).

- Los métodos que 3¢ deben adopear en la practica pars la dctenminacion ded V.N.R. pucden ser:

1) Méodo de Ls Unes recta directo, el cual coatampla asignacion de valores o cada facwr de depreciacita

0 demérito en forma directs, segin ¢ bien a valuar,



Jueves d ¢ juniode 192 ", r o DIARIO OFICIAL )

e

b) Méwodo de L linea recta pomlcr:‘do el cusl contempla asignacidn de vajores a ¢z s clor de deprecia-
€idn 0 demérito, al cual previuncaie s le considerd una inporunciy Jdetenninuda segls ~i bien 3 v:uuar

Ambos métodos #¢ representan por las sigulenics expresioncs matemdticas: S

) V.NR. = V.RN, [( 1-¥N ) x F.C. x F.0 ‘ ® A s
b) V.NR. = VRN, (I-{(WN } (A)+F".C".(B)+F.0"(CN] _— veS
M' .."l .’l<{'- tiL . R : b ',' : . ) ' ' '

V.N.R. es ¢l Vilor Neto de chos.lc:dn de un bien a Ta fecha en que se practica el avaldo.
V.R.N. es el Vulor de Reposicidn Nuevo de un bien que incluye los gastos de instalacion que sc tendrian
que cubrir en esa fecha, para que ¢! bien & valuar opere en condiciones normales,
50 es ¢l pimero de a0 de vida consumida en términos de produceion ¥ econdmicas de un bien, 1o cuales
00 necesariumente equivalen a ta edad reswtanee, por sunplc diferencis entre L fecha de referencia del avai&o
y su fecha de adquisicidn.
"N e la vida deil otal que s¢ estima tendrd unbxcnentémmomcproduccnonyaconmnuosymcon.d.lc:o-

nes de operacidn normaies.

F.C".; F.C., 500 los factores de conservacién ¢ mantenimizato.

F'.0'.; F.O., soo los factores de obsolescencia.

A, B, C.; son las ponderaciones consideradas a criterio por los valwdores.

Para ia determinacidn de cada una de las variables que componen Las expresiones matemdticas sefaladas,
se deben seguir los siguicntes criterios:

Vajor de Reposicidn Nuevo

Este valor s determina por medio-de cotizacicnes o precios estimados de bienes |gmla 0 equivalentes;
o0 bien, se determina a través de los Indices especificos del bien o sus componentes segdn su origen y de acuerdo
2 Ia nms industrial & 18 que pertenezca ef bien 3 vajuar.

En ningdn caso se deben utlizar los (ndices publicados por ¢l Banco de Mé&xico.

La aplicaclén de estos criterios debe lievarse & cabo en tal forma, que ¢i valuador obtengs, para el avalto
inicial o 100% de los valores mediante cotizacicaes ¢ precios astimados de los bienes principales.

5S¢ entende como precios estimados aquellos valores o cotizsciones que de maners informal, peto con una
variacidn razooable respecto de una cotizacidu formal, son oblenides en 12 prictica por los vahudores,

A emos valores se deben agregar todos 1os gastos que e teadrian que cubrir en la fecha de referencia del

1Jtn, por concepro de derechos y gastos de importacido, fletes, maniohras, gastos de insmlaciGa por coacepto
st obra civil, mecdnice y eléctrica. Su determinacido s obtene mediante montos estimados eo forms ebsotuts
o como cantidad relativa (porcentje} del valor de reposicida, segin sea el caso.

“a"" vide coasumida.

Se determing, somando en cuenta i informacido proporcionada por 1a empress, seglc se3 su fcdn de |dqui
sicida, y de acuerdo 4 a investigacido del valuador durante la inspeccidn fisica, pan conocer reaimente ¢! Gem-
po de vida consumida en wrminos d¢ produccion y ecoadmicos.

En caso de que ¢ valuador no cooacien 1a fecha de adquisicida def bien, tendrd que formular uns estimacica
basida fundamentalmente en b informaciéa escritt que proporcione 13 empresa durante la :.nspoccm fisica.

N Vida dal wtal.

La vida dtil tota] que se estimy tendrd un bien, se determina por medio de boletines especializados, consulta
de proveedores y de la experiencia directa del vahudor y 1a emprem.

Pan os casot en que los bienes 3 valuar tuvieran una vida consumida mayor al promedio dcacrmu:udo co-
mo s¢ indica en o pdmafo anterior, el clcuio de  vida util total s obticne en base a2 L Yida uil Rcma.nmt:
que se le estime 1] bien €0 ¥rminos productives y eccodmicos.

Desde ¢l punto de vista financiero, la vida 0til to| s ¢l periodo en que un bien es econdmicamente produc-
tivo. . ‘

F'. C'.; P.C, Factor de Conservacida.

. El estado de conservacion se determing segiin estimacion del valuador conjuntamente ¢oa la empresa, durin-
& la inspeccidn flsica de los bienes, tomando en cuena ¢l lipo dc desgaste 3 que se ve sometdo ¢f activo, asf .
como ¢l tipo de mantenimienso que recibe, auxilidndose de L opinida de pmvwdom y técnicos especializados.

F'. 0’ F.O. Factor é¢ Obsolescencia.

E? tipo de obsolescencia se determing segdn cstimacién del valuador conjunmmente con la cmprm duniate
la inspeccidn fsica de los bienes, auxilidndosc de 1 opinion de proveedores y tcnicos aspeculmdos La obso-
lescencia puede ser por causas téonico/funcionales y/o econdmicas.

Se¢ entiende por obsolescencia técnico/funcional, como aqueila condicidn que afecta ¢l valor de un biea o
equipo derivada de ser menos diil 0 dese s, debido 3 avances tecnoldgicos, o carobios e el ane, disefio o
proceso, & uns sobrecapacidad, capacidac decu- 12 o influencias similares dentro de! deparamento o proceso
productive £n que 3¢ encuentrs, 0 bien por su relacida con otros bienes dentro de propaedad de Ia empresa
en cuestidn, o por influencias negativas gobre ¢l medio ambiente.
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S¢ entiende por obsolcsacncu econdmica aqueux coodicidn que afecta ¢! valor de un bien ¢ equipo, debido
1 cambios ¢n las condiciones econdmicas propias del mercado en que ¢ desarrolla la empress.

1.6 De la memoria d¢ cliculo,

El valusdor debe conservar todos los elementos de informacion, datos téunicos, econdmicoy y documentcs
relativos proporcicoados por la empresa ¢ formulados durante e} desartolle Jel trabajo y que se emmplaron en
L determinacida de los valores det avaldo, asl como tas hojas e (rabajo de campo doode se anotaron mato las
repanaciones mayores 0 imporntes de los equipos, tumos de trabajo, ci¢., sdemds de los deméritos y considen-
ciones pertincuted durante la inspeccidn fTsica de los bienes.

Esu informacidn, asi como los reswlados del avaldo, debe ser mancjads en forma confidencial por parte
del valuador y coaservarse durante cinco 1808 a partr de - focha de referencia del avaldo.

También deben conservarse los reportes de visia 0 documentacidn equivalente.

1.7 De las limitantes de la informacida.

El valundor debe informar a.la Comisién Nacional de Valores de Lis limitantes que tuvo pars contar con
informacién de la empresa o de cardcter téenico durante el demrrollo del avaldo.

1. PORMULACION DEL AVALLUO.

2.1 Genenlidades. .

El avalio debe formulars: y costener cada uno de los aparados que se sefialan en ¢l presente capltulo. Los
requerimientos se han estblecido para ser apticados en indusiriag de mndormacida. Cuando se apliquen 1 oo
tpo d¢ empresas, mles como: comerciales, extractivas, agricolas, ganaderss, pesquerss, de servicio pdblico,
etc., los requerimienios deberdn sdecuarse il 1ipo Je ampres de que se trake, hackendo ea ¢l informe los comen-
arios que s consideren conducentes.

En ¢l apexo | se preseon uncuopdcdcoquc muestrs 12 informacién m(mnuqxdcbepmpommrd
valuador e su informe.

2.2 Observacicoes e el informe de avaldo,

Este spartado debe cootener bisicamente, 13 siguieate informacion: :

1) Definicidn det avalio segin s¢ establece en 1a cara-convenio cciebrada entre ¢l vahudor y a empresa.

b) Tipo de activos valuados y su localizacida correspoadiente.

Se debe Indicar el dpo de bicnes de activo fijo que fueron vahados, l.doomdhxprdcubluddncorrﬂ-
poodienwe.

¢) Tipo de bienes u omros actives 0o incluidos en el avaldo.

S¢ deben indicar en ¢l tvaldo s blenes que no = incluyeron, como invenmarios de ©do tpo, actives circu-
lanses o intangibles, asf como permims, derechos, cuotas de contratacidn, exc,, oecemrion en i obtencida de
los servicios de agus, energla eléctrica y similares.

d) Fecha de la relacidn de bienes vatuados y 1a inchusidn de L siguiente ieyende: ™ Jod bicoes inchuidos e
¢l presente avalio corresponded & los declarsdos por la emprest como de su propiedad, segin relaciones conta-
bles proporcionadas » fechs determinada y que la propiedad legal oo fae verificada, ni s investigaron gravime
nes 0 reservas de dominio que pudiesen existir sobre dichos bienes'”. :

¢) Periodo de verificacida fisica de Jos bienes valuados.

Sedubmindimmrecm.smquul!cwmnlubohsnnqspanvmﬂcuhcdmhymm
de los bienes.

) Definicidn de conceptos.

Se debe transcribir la deflnicido de todos ¥ cads wno de ot conceptos 0 Hrminos empleados e o avaldo,
que s¢ menciooan o ¢l phrmafo 1.4,

g Periodo de iavestigacida de precios y tipos de cambio empleados.

Se debe indicar el periodo de investigacidn de precios o cotizaciones de 103 bienes que 3¢ valuaroa, asl como
los diferentes tipos de camblo empleados, respecto sl pafs de procedencia de los bicoes ¥, en w cam, o tipo
de cambio vigenie publicado en ¢} Diarlo Oficlal de la Federaciés por ¢f Banco de México.

b) Dewcuensas ¢ Impuemo 4l Yalor Agregado. :

Se debe mencionar o slguiense: ** El avaliso se practicd sin womar en cuenta ningtn descucnto especial por
parte de los proveedores de materiales, de maquinaria o cuslquier ouo tipo de bien valuado; asf como ampoco
¢! Impuesto al Valor Agregado (1LV.AL)".

i) Cambios significadvos.

S¢ deben precisar lot camblos signiflcatives con respecto at dltimo avaldo, asf como las explicaciones co-
rrespondientes,

) Descripcidn del contenido del avaldo.

Las partes o secciones se podrin agrupar a discrecisa segta las necesidades det vahuador y la empresa, pero
" siermapre indicando b forma d¢ ® integracidn. ‘

2.1 Cenificado y resumen de valores.
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Se debe eabonit previamente & b emisidn del certificado, un resumen Jde valores de los bienes valuados,
de acuerdo & las principales cuentas de activo fijo de i empresa, mencionando su Valor de Reposicida Nuevo,
Valor Neto de Reposicida, Vida Udl Remanente y Depreciscida Anual fara cada cuents ¢ indicando si se tna )
de wvaldo inicial o primerc o segundo recurrente,

Este resumen podri desglosarse ¢n la medida que la empresa lo solsutc 3l vahuador, pero oou:emplando
como minimo W presentacidn menclonada.

Posteriormente al resumen, se debe meacionar fa certificacién dc los valores resuluntes, asf como la I‘cr,hz
flrma y registro de las personas (Isicas 0 morales gytorizadas por b Commdn leon.al de Valores pana valuar
inmuebles industriales y/o maquinaria y equipo.

2.4 Informe de terrenos y construcciones.

Pans facilitar el manejo de este informe, se dividirf en dos gnipos:

2.4.1 Terrenos.

2.4.2 Terrenos y construcciones.

2.4.1 Terrenos. .

Cuando se valien terrenos, el lafonne so desarrollard bajo ios siguientes incisos:

1) Antecedentes. !

2) Datos genertles del predio.

J) Cancteristicas urbanas.

4) Datos del termeno.

5) Croquis de ubicacida.

6) Avaldo fisico.

T} Cooclusiones.

Cada uno de estos incisos se desarrolla de acuerdo al formato del caso pﬁcuco prescordo en ct anexo 1
de este instructivo.

2.4.2 Terrenos y construccicoes.

Cuando 3¢ valde d inmueble industrial, tanto terreno como construcciones, ¢l infone contendrd los incisos
siguientes.

1) Antecedentes.

2) Datos generales del predio. P

J) Carscterfsticas urbanas, .

4) Daws del erTeno.

5) Datos de! inmueble.

6) Croquis de ubicacidn.

7) Descripcion del inmueble.

8) Tipo de coosguccién observado, clernentos de construccion y valores del avaldo pars cada tpo.
9) Instalaciones especiales.

10) Resumen de valores de avaldo fsico.

1t) Cooclusicoes.

Cada uno de los incisos se desarrolla de acuerdo a) formato det caso prictico del anexo 1 de este instructivo.

Ea los incisos anteriores 2.4.1. y 2.4.2., log terrenos deben ser valuados o funcidn del uso actual de los
misnos, y oo d¢ acucrdo 4l uso probable por circunstancias diferentes.

2.5 lnforme de maquinaria y equipo.

Atendiendo al tpo de empresa, la maquinaria y equipo se clasifica de acuerdo al mdlogo dc cuentas de -
la ctnprua de que = trase, . :

2.5.1 Unidad minima indivisible.

El valuador debe establecer conjuntumente ¢on 1a empresy 1y **unidod minimg indivisible'* pars cada uoo
de los equipos o bienes & valuar,

S¢ eatiende como **unidad minima indivisible' aquells unidad de maquicaria integrada por e equipo pro-
piaroente dicho, acciceado por un determinado MECANiSMO ¢ tranamisidn, seguido, e tu ¢aso, de eq-uipds o ins-
rlaciones menores, Asf como $u ingenieria, directamente relacianados con este equipo, como son: instalaciones
de ingeaierha civil, mecdnica, eléctrica; bombas, vilvulas, wberas, lnstrumentos, ete., y que por lo motw defl-
nia una capacidad productiva, No s¢ deben incluir aquellas refacciones 0 paries oo lostaladas, cuando éstas se
encuentren formando parte del :lmacén de refaccioncs 0 hayan sido ys cargadas & resultados. |

En el caso de que el equipo cuente coo diferentes tipos de tubcrias e instalaciooes, 360 s¢ coasideran los
ramos exisieates cotre dicho equipo y s Inea principal, ¢t 1a que & deriva el tramo menciosads, quedando,
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por lo tanto, fuera del avaldo, diferentes “"bancos’” de tuberta de proveso o lcrvlclo que s mencionan ea la
divisidn correspoadiente, con las vilvulas y otros accesorios, €n su €350

De esta manen, s¢ irdn deflniendo cada wno de los equipos que integran ¢l proceso productivo de 1a empre-
83, ¢l cual podrd ser Lntenmnitente o continuo. En ¢l ¢aso de las lincas Je fabricacioa™ integradas por vanios
equipos 0 "unidades minunas indivisibles'', ¢l valuador debe analizar conjuntamente ¢oa la empresy, Ls coove-
niengia de efectuar el estudio Je valuacion para cada uno de ios equipos; cuando ¢$to sea, se apoyars en la inspec-
¢ion fIsica, las condiciones operativas, asf como en I3 vida UGl ramanente de los mismos. Dependiendo del andli-
sis anterior, se reponarda valores individuales para cadu uno de los equipos, pero siempre se indicard un valor
1012l para cada lMnea de fabricacida.

Cuando resylte afectada a Vida Uti] Remanente de o equipos, en proporcidn mayor a las variaciones nor-
males de operacida, debido a situaciones extraordinarias; ¢l valuador debe indicario ea su Lnforme
2.5.2 Dalos que s¢ Jeben indicar.

Los datos que se deben indicar para cada uno de los bienes a valuar, sco los siguientes:

1) Descripcidn del equipo.

Nombre del equipo indicando la marca, modclo, capacidud y caracieristicas tales, que describan coa 1a ma-
yor clanidad posible ¢l exquipo 2 valuar,

2) Ado de adquisicidn.

Se determina de acuendo 3 L facrurs correspondiente, ¢ bicn, seguin relacido analitica del activo fijo propor-
cionado por la cnpresa u owrs documenucidn que acredite este dato.

En caso de no existir documento alguno, se fijard una focha Je adquisicidn estimads, seguida de uaa lem
et

3) Condicién del equipo en el momento de su adquisicida.

Se indica con 13 palabra *"ouevo'’, “'usado’’, especial’” ¢ “'reconstruido’”, despuds del oombre del equipo,
en base 3 13 documentacidn respectivd Je 12 empresa y en La observacidn fTsica por pare del valuador.

Por ‘equipos especiales ' se entenden aquellos equipos o bienes que 00 son de marcd y que han sido diseda.-
dos y construidos especialmente para desempedar und funcido especifica del proceso de i empresa. Estos equi-
pos pueden haber sido construidos dentro de Ly empresa o por fabricantes externos. Prefercntemente ef andlisis
para su valuacion se efecruard coa base ¢n los registros contables de 13 empresa pan cooocer 10s costos de mate-
riales y mano de obrs. para Lt determinacién ded Valor de Reposicion nucve de estos equipos, adicional a los
CO$03 actuaies aotes mencionados, deben incluirse partidas come l.u Que 2 copticuacida 3¢ enumeran:

1.—Discfio.

2.—Preparacidn de los planos de mabajo y especilicaciones. .

J.—Manufacturys de s panes.

4.—Ensunble y montje.

5.—Periodo de prucha.

8. —A)uste, correccibo y aceplacida.

Estas partidas, asf como los cosos adicionales debido a discfios defectuosos, cambios en construccidn, expe-
rimentos en las operaciones preliminares etc,, deben ser tratados como parte de la unidad especifica,

Por “‘reconstruidos’* se entenden aquellos equipos que adquinid la empresa reparados en sus partres princi-
pales para prestur b funcida para la cual fucron discfiados en su origen; o bica, aquellos que fueron reparados
para owos fines o funciones, aprovechando ciertas partes originales del equipo en cucstida.

El andligs pan su vahwacidn es similar 3l de un *"equipo espevial™.

4) Nimero de serie.

De scr posible, se debe mencionar el ndmero de serie de cada equipo, sobre todo para 1o equipos mds im-
portantes en monto valuado.

1.6 leforme de mucbles, enseres y equipo de oflcina,
2.6.1 Criterios dc Agrupacicn,

El valuador debe establecer junto con la empresa Ws criterios de agrumacin de eswos activos, de acuerdo
a su importancia relativa deotro del actdvo fljo, la informacida ¢con que se cuent 0 requerunientos especiales
de la empresa. De est forma se podrin valuar.

8} £Za forma individual.

b) Agrumdos por fecha de adquisicido o focha estimada.

€} Agrupados por oficinas.

d) Ea forma global,

2.6.2 Datos que s¢ deben indicar.

1) Descripcida del bien.

Nombre del mucble o equipo d¢ oficina, marea, modelo, c&pncldld y caracter{sticas pﬂ.ndpdel
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por lo wnw, fucra dei avaldo, diferentes “‘bancos'” de fuberfa de provesd o servicio que se mencicoan en
divisido correspondiente, con las vilvulas y (tros ACCESONOS, ¢n Su €290, ‘

De esta manera, se irdn d¢fniendo ¢ada uno de los equipos que integran el proceso productivo de la empre-
33, ¢ cwal podrd ser intermitente o continuo, En ¢l caso de Lus lineas de fabricacida’ integradas por varios
equipos o '"unidades miniinas indivisibles', ¢l valuador debe analizar conjuntamente coa La empresa, la coove-
nicneia de efectuar el estudio de valuacidn para cada uno de los equipos; cuando esto sca, s¢ apoyard en 1a inspeg-
¢idn fsica, Las condiciones operativas, as{ como en 13 vida Ul remancnle &¢ ios mismos. Dependiendo del andli-
sis anterior, se reportarda valores individuales para cada uno de los equipos, pero siempre se indicard un valor
total para ¢ada lnea de erncacmu

Cuando resulte alectaca B Vida Ut! Remanente de 10§ equipos, en proporcidn mayor 3 las variacioacs oor-
males de operscidn, debido 2 siruaciones extraordinarias, ¢l valuador debe indicark en su informe.

1.5.2 Datos que se Jeben indicar.

Los datos que se deben indicar para cada uno de los bicoes a valuar, sca o5 siguientes:

1) Descripcidn del equipo.
~ Nombre de! equipo indicando 13 marca, modclo, cpacidud y caracicristicas tales, que describaa con la ma-
yor claridad posible ¢} eguipo & valuar.

2) AR de adquisicidn,

$¢ determina de acuendo 3 11 factund correspondiente, o bien, sepdn relacidn analitica del active fijo propor-
cionado por la empresa u owa docwmentacion que acredite este dato,

En caso de no existir documento alguno, se fijard una fecha Je adquisicida enumada, seguida de uaa letra
e,

3) Coodicién del equipo ¢n ¢l momento de su 3dquisicién.
Se indica con 13 palabra “‘ouevo™, “'usado”’, “especial "’ o *'reconstruido’, despuds del pombre del equipo,
en base a 12 documentacién respectiva Jde 12 empresa y en la observacidn fsica por parwe del valusdor.

Por ""equipos especiales’’ se enticnden aquellos equipos o bienes que no soa de marca y que ban sido discia-
dos y construidos especialmente para desempedlar una funcidn especiiica dol proceso de la empresa. Estos equi-
pos pucden haber sido construidos dentro de L3 empresa o por fabricanies externos. Prefercniamente ¢1 andlisis
par3 su valuacidn 'se efecruard coo base ¢o los regisuos contables de L ernpresa pard conocer Jos costos de mate-
rialkes y mano de obra. para 13 determicacida del Valor d¢ Reposicion nucvo de estos equipos, adicional a los
conos actuales anies mencionados, deben incluirse partidas comeo las que 3 contiouacida ¢ chumenia:

).—Dlscfio.

2.~Preparacidn de los planos de trabajo y &qmtnmc:ona -
3. ~Manulacturas de s panes.
4.—Ensunbie ¥ monuje.

5.—Periodo d¢ prucha,

6.—Ajuste, correccidn y acepacion.

Estas partidas, asf como Jos costos adicionales debido a disetios delectuosos, cambios en cops!mccldn expe-
runentes en las operaciooes miMm ete., deben ser tranados como pante de b unidad especifica.

Por *“reconstruidos'* se entienden aquelios equipos que adquirid la empresa reparados e sus partres princi-
pales para prestur 4 funcida pars s cual fucron discfiados en su origen; o bicn, aquellos que fucron reparados
para otros fines o Munciones, aprovechando clerus partes originales del equipo en cuestida. ’

El andlids pars su valwcidn es similar al de un *‘equipo espevial .

4) Nimero de serie.

De ser posible, se debe mencionar el nimero de serie de cada equipo, sobre 10d0 fara los equipos mds im-
portantes en monto valuwado. '

2.6 Informe de muchics, enacres y equipo de oficina.
2.6.1 Criterios d¢ Agrupacios.

El valuador debe establecer junto con 13 empresa o criterios de agrupacidn de estos activos, de acuerdo
a su importndia relativa dentro del activo fljo, la informacida ¢on que se cuenta o Tequerimientos especizles
de 13 empresa. De esn forma se podrin valuar:

8) Zn formd individual.

b) Agrupados por fecha de adquisicién o fecha estimada,

¢) Agrupados por oficinas.

&) Eo forma global.

2.6.2 Datos que se deben indicar,

1) Descripcida del bieo.

Nombre del mucble 0 equipo de oficina, marca, modelo, capacidad y caracleristicas principales.

-
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El avaldo recurrente debe scr practicado por ¢ mismo valuador que realicd e dsitimo svaldo iniclal. Es caso
contrario, debe practicarse auevamene un avaldo inicial.

Al practicar ¢l avaldo recurrente, se debe confrontar La informacidn proporcionada por 12 empress respecto
de ajtas, bajas, transferencias y circunstancias en que s¢ encuentian 108 activos, ¢oo los resultados de las observa-
- gioaes hechas por el valuador.

3.2 Criterios para L inspeccida flsica.

La inspecciéa Msica de los blenes se licva o cabo como sigue:

3.2.1. Bienes del avaldo recuTente.

3.2.1.1 Son todos aqucllos bienes que fueron registrados en ¢} avaldo inicial.

La mspeccidn fMsica de estos biencs se practica como sigue: 5

— En ¢l niimero de activos que constituyen ¢l 80% del total del Valor de Reposicion Nucvo de los u;ﬁ.!@..._?f_}, .
fijos.
) —En aquellos casos que hayan sufrido un deterioro, mcjora 0 por ¢ualquier circunstancia que pudiese haber
mudificado susancidimente su Valor Neto de Reposicida,

3.2.2 Adiciones 0 Alas

3.2.2.1 Soa adiciones, todos los bicnes que se incarporen al &cdvo fljo de la empresa en fechs postenor
a 13 de referencia de valores que se considerd cn ¢i avaldo anterior.

Serd obligawrio que ef valuador efecnic L inspeccion ﬂsm del ol de los bicoes reporudos.

3.2.3 Bajas.

E! valusdor debe veriflear que efcctivamente se hayan dado de baja los biencs reportados para ese efecto.

3.3 Criterio pan actualizar valores,

El Valor de Reposicién Nuevo que s¢ actualu.a bisicamente se obticne por cotizaciones 0 precios estimados
e biencs igusles 0 equivilentes.

En segunda instancia se wilizan (ndices especificos del biea o sus componentes segun su origen y de acuerdes .
a b nma wdustrial 3 la que perenczcd ¢l bien a valuar. o ﬂ-;

En ningun caso se deben utlizar los indices publicados por ¢l Banco de Méxko. (v i /5o
iV. REVISION DEL AVALUO.

Los puntos del avalio deben ser revisados por.li empresa en cuanto a Jo siguiente:

a) El seguimiento de los lincamientos Indicados en 13 carta convenio.

b) Razonabilidad de tas cifras del avaldo practicado. '

¢} Debe contencr todos los biencs de active fijo sujetos 3 avalGo, segin fecha de referencia de valores.

Con base e lo anterior, fa ampresa Juzpard si Jas cifras son razonables para ser utilizadas en la informacica
financiera y, ¢n su caso, deberd asumir [ responsabilidad que de ellas ¢ deriva, extendiendo al valuador la
caru respectiva seguia formato que $¢ muestra eo ¢ anexo 2.

SEGUNDA. Las presentes disposiciones serin de observancia obligatoria tnto pan las sociedades con va-
lores inscritos @ L Seccidn de Valores del Registro Naciooal de Valores ¢ loiermediarios, como pana o valua-
dores autorizados por esu Comisidn Nacional de Valores y su inobservancia dard lugar previa audiencia del
interesdo, 3 la imposicién de las mnciones legalmente aplicables, incluyendo 13 cancelacidn de 1a autorizacida
otorgada a estos dltimos..

TRANSITORIAS
PRIMERA.—Las disposiciones contenidas en 1a presente Circular entrardn en vigor ¢l dia sigulente al de
$u publicacidéo en ¢l Diario Oficlal de la Fodcracién.
SEGUNDA.—Se abrogan las disposiciones de cardcter general contenidas en 1a Circular 116 cxpedxda por
esa Comisidn o 3 de mario de 1982.

Suffagio efectivo. No reeleccida.
Mé&ico, D.F., 3 14 de ahril 1992.- Comisida Nacioaal de Valores, E! Presidente, Luls Miguel Moreao
Gémex Ribrica.,

ANEXO |
CASO PRACTICO
OBSERVACIONES
A) El presente estudio de valuacido de Jos activos fijos de La empresa ABC, §.A. comprendid kot sigulentes
bicoes:
Planta "*No. 2°' en la calle 10 exq. calle 2, Toluca, Edo. de México.
Terreaos, coastruccioncs, maquinaria y equipo, muebies y enscres y equipo de transporte.
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B) No s incluyeron iaventsrios de aingda tpo, af cuslquier oro activo clrculante ¢ intangible, asf como
bmpoco permips, derechos, cuotas d¢ cootratacidn, etc., necesarios en la obteocida d¢ los yervicios de agus,
energls eléctrica y similares,

~ C)} Lot blcoes iacluidos corresponden 1 ludnc.lmdolporhcmprm como d¢ s propiedad coa cifras
u de de 19 . La peopleds. legal 0o fue verificads, ni 3¢ lavestigaron gravimenes © reservas
dedommk:mz;mdkﬂmcnuﬁrxbn=ﬂmn

D) Laexistencla y caracteristicas de los blenes se constataron en 10dos 1og casos, duranie los meses de

y de 19

E) Lot valores anotados cn ¢l prescate svalto fueron los siguicnies: “'Valor de Reposicida Nucvo®’
(V.R.N.); % entiende como ¢l costo estimada, 4 precios de L fechs de referencia, de un bien nuevo, formando
parte de una unidad productiva, que pueda prestar un servicio igual o similar at del bien que = estf valuando,
mds Las erogaciones en que = Incurrirla por concepto de derecho y gasios de imporucida, fietes, maniobns,
de instlacidn, de ingenieria de demalle etc. No e incluird lngenicria ddsica, tiempo extrs, ni descyentos en los
precios de Jos materiales.

“Yaior Neto de Reposicita’ (V.N.R); & entiende coma el valor que tienen 108 blencs en W fecha de refe-
rencia, y se determing 3 pantir del Valor de Reposicidn Nuevo disminuyendo los efectos debidos a la vids consu-
mida respecto de su vida Gul total, estado de conservacidn y ¢l grado de obsolescencia relativa pars la emprema
&0 cuestidn.

*Vida Util Remaoente™ (V.U. R,). nmdmdemohvﬂadﬂpmbabhmnmtmdﬁnlmbm
eo ¢l futro, dentro de los Umites de eficiencia productive y econdmics, pars U empress en cuestidn.

“Depreciacion Anual” (D.A.), st entiende como e cargo que s coosiders tendrf cada blen o oquipo en
¥ rminos econdmicos y de produccidn en el periodo de su vida util remanente, y se determim como el cociente
de dividir o valor neto de reposicidn enoe la vida Gdl remanente.

El registro cootable de la deprociacidn es respoonbilidad de s empresa y debe hacerse de acuerdo coo las
técnicas conzables, emitidas por el lnstituto Mexicano ¢¢ Cootadores Piblicos, A.C., ""Vilor Comercial™’
(V.C.); es el dalco valor que s¢ determina en el caso de terrenos y ¢ entiende como el valor e que s¢ intercam-
blarfa von propledad en ¢ mercado corriente de bienes raices, entre un comprador y un vendedor, sia presiones
o ventajas d¢ unc u oY,

Las cifrus dei Valor de Reposiciéa Nuevo, Valor Neto de Reposicidn y Depreciacién Amual, se expresardn
ea miles 3¢ pesos, bajo ef criterio de redondenr lag ciffas armiba 0 ahajo del digio iamediaw al cinco.

F) Eavaldo se practict coa los precios que reglas en el mercado durante los meses de *osovssesce y

de 19 Las paridades empleadas fueron como sigue: 3,024.60 YDSr americano, 1,633.71 $/marco
alemdn. ‘
Q) No s 1omarca o cuent descuentos especiales por parte de los proveedores, materiales, maquinaria
0 equipe, ¢ cualquicr tipo de bien vahuiado, asf como tampoco ¢! impuesto al valor agregado.
EJEMPLO

.11} ANTECEDENTES

Planteamjiento. Con el fin de llevar a cabo Ia
reexpresion de estados financieros
de los bisnes musdles o inmusbles
para 8l cierre del sjercicio

Necesidad de practicar al S5e¢ practica el avalGo para dar
avaloo, cumplimiento a 10 dispuesto por el
articule 41 de !a Ley del Marcado
de VYalores a las aisposictones
contenidas en la Circulsr 1l1-18 de
la Comisién Naclonal de Valores
y a]l boletin B-10 del Instituto
Mexicano de Contadores Pabiicos,
A.C.

S5olicitlante. Compafiia A.B.C., S.A. DE C.¥V, a
- través de ..,

Yaluador. ) Banco ...
Consulteres ...

Arq. o Ing. ...

04!
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Objeto del Avaluo.

Fecha del avallo.
2) DATOS. GENERALES DEL PREDIO

Inmueble que se valia,

Ubicacién del! inmueble,

Boleta prediai No.
Régimen de Propiedad.

Propietario.
3) CARACTERISTICAS URBANAS

Clasiflicacién de s zona.

Serviclios publicos.

Tipo de construccioéon domi-
nante en la rona

Densidad de construccidn,
Densidad de poblacién.
4) DATOS DEL TERRENO

Descripcién.

Superficis.
Linderos y Colindancias.
Poniente
Orienta
Norte
Sur
5) DATOS DEL INWUEBLE

Descripcién,

Determinar el Valor de Reposicién
Nueve, el Valor Neto de Reposicion,
la VYida Uti! Remanente y 1la

Depreciacidn Anual con propdésiteo de
reexpresién de estados financieros.

de de 19

Planta industrial No. 2 denominada
Toluca, de Ja Compafita ABC, 5.A.

Calle .....
Colenia .. ...
Deleagacidn .....
Codigo Postal
Ciudad

Particular

Compafiia A.B.C., S.A. DE C.V.

Mixta; habitacién
indusirial.

popular

Pavimentos de asfalto sobra calle
10, banquetas, guarniciones, agui
potable,drenaje, energia eléctrica,
atumbrado publico, vias rapidas
cercanas: en calles limitrofes,
servicios incompletos.

Casas de corriante calidagd vy
ecdificios de industrias ligeras.

1 % veces ol Area del Lerreno.

250 Hab./Ha.

‘Terreno arcilloso de forma regular

con pendjentes moderadas &n la
parte noreste.

120,000 m?

160 m. con propiedad particular
140 m. ¢on calle No. 2

800 m. con propiedad particular
BOO m. con calle No. 10

Planta incustrial para !a
fabricacién de articulos Z que
comprende:

Ed:ficro de nfirinas

Tres casas para empleados

Caseta de Control

Naves Industriales

Bodegas

Zona de maniobras, carga y descarge
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8) CROQUIS $o PROP. PART.
DE ) ; i C +
UBICACION :{  PROP A
180.0 PART l 120,000 m? Jx. 140.0
; Ll
+ E
calle 10O 1
2
ESC: 1:5.000 | o
e ecsnssnran 800 .0 =~ cmrce.- * r—

7) DESCRIPCICN DEL INMUEBLE

Uso.

Clas:ficacidn de la
constitueetAn.

Caliocad del proyecto,

Unidades rentabdles.

Namsro de plantas.
Altura de las plantss.

Estado de conservacion.

Edad aproximada del inmueble.

Vida econdmica de ia
construcciédn.

Planta industrial para 1a
fabricaclion de articulos "Z" gue
comprande:

- Edificios de oficinas con un
snirepiso pars oficinas del
gerente, subgerente, sala de
juntas, recepcidn con drea
secretarial y 3 bafios,

Plants daja para érea de ‘oficinas
con 4 bafos, guardadoe de
papeleria, limpleza ...

- 3 casas para empleadcs con sala,
comedor, cocina, 2 recamaras, 2
baflos, ...

- Casetla de conirol con

- Nave induntricl con ...

- Bodega con ...

Mediano Moderno

(acabados de cali-
dad medtalt. :

Adecuado al uso Qque se l& da
actuaiments.

T Unidades. (Edificlo, 3 casas,
casets, nave {ndusirial y bodegal.

Una sola planta excepto en oficinas
que cuenta con mezanine.

2.50 m. en general, exceplo sn la
nave industrial que tiene 8.00 m,

Bueno
19 afios

30 afos

04
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8 TIPO DE CONSTRUCCION OBSERVADO, ELEMENTOS DE CONSTRUCCION Y VALORES
DEL AVALUO PARA CADA TIPO.

Tipo 1.- Casas de Empleados .
OBRA NEGRA

Cimentacidn,
Estructuras.
Muros .
Entrepisos.
Techss.

Azoteas.

Bardas.

Aplanados.

Plafones.
Lambrines.
Pisos.

Zoclos.

Escaloras,

Carpinteria.

Herraria,
écrrljorln.
vidrieria.

Instalaciones sani-
taria o hidriulica.

Instalacion elécirrica.

Instalaciones espscia-
lag.

Mampostaria de pledra braza con
refuerzos de concreio armado.

Muros de carga con columnas y vigas
de acero y madera.

Tabique de barro de 14 cms. de
espesor,

Lozas de concrelto armado en claros
medi1ancs v grandes.

Lozas de concreto armado & 2 aguas
¢on pendiente de 30 % caida libre
en claros med:anns

Enladrilladas.

De tadbique de bdarro de l4 cm. de
ancho.

REVESTIMIENTO Y ACABADOS INTERIORES Y EXTERIORES.

Yeso a regla y plomo.

Yeso & nivel con molduras vy
aparsnts.

AZulejo de 15 x 15 cms. del pals,
blanco y de ¢olor.

Mosaico de pasta decorativo 9
alfombras : .

De pasta y madera.

Rampas de concreto armado con
escalones colados recublertos de
granito y barandal de perfil
sstructural de flarro.

Puertas de tambor de triplay ds
pine.

Estructural, puertas de limina.
De buena calidad.
Medio doble ¥y opaco sspecial,

Tuberia exterior de tubo galvaniza-
do con alimentadores de cobre.
tuberia des albafial y flerro
fundido. Instalacién completa,.

Oculta a través de conducto. con
lamparas suficientes y salidas
necesarias pars contacLos e
interrupLores.

Corfina integprral con gabinete de
lamina.
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Fachada. ‘Aplanado de mezcla con pintura
: de cal. '
Superficie construida, 50 m2 x 3 casas = 150 m?
Vator de Reposicidn 2
Nuevo, $ 3,000/m $ 450
Valor Neto de Reposi-
' $ 2,100/m2 $ 315

cion.

Cimentacion.
Estructuras.

Muros.
Entrepisos.

Techos.
Azoteas,
Aplanados.
Plafones.
Lambrines.
Pisos.
Zoclos.
Pintura,
Escaleras.
Muebies Sanitarios.
Carpinteria.

Instalacién sanitaria,

Instalacion elécirica.

Herreria.

Vidrieria.
Cerrajeria.

Fachada

Numero de plsos.

Edac¢ aproximada.
Calidad de construc-
cion. |

Caltdad del proyecto.

Estado de conservacion.

Vida util remanente.
Superficie.

Yalor de Reposicién
Nuevo.

Valor Neto de Roposl-
cion.

Cimentacion.
Estructuras.

Muros.

Techos.
Aplanados.
Plafones.

Pisos.

Pintura.
Carpinteria.
Inst. sanitartia.
inst. eléctrica.

- Edificio de oficinas.

Mamposteria de piedra braza

Muros de carga. cerramientos aislados.
algunas columnas de [ierro.

Tabique de .barro recocido de 14 cm.
espesor.

Boveda con lamina acanalada y vigueta de
fierro.

Bovedas de ladrillo

Lechadeada.

Yeaso a talochazo y reventédn.

Falso plafédn.

Mosaico de pasta ¥y granito

De granito y alfombras.

De madera.

Vinilica, esmalte y barniz.

Rampa ¥y escalones de madera.

D¢ buena calidad, color blanco.

Puertas y ventanas en pino. pisos de
duela de pino.

Oculta galvan:zada con ba;adas de flerro
fundido.

Oculta y visible con salxdas normales.
Con protsccién de barra de flierro y
barandales de rierro forjado.

Sencilla.

Del pais., medianas v buena calidad.

Al anados Je mezcia v pinlura

2 .

2% afios. :

Merdiana

"Antiguo.

Regular
25 aﬁos2
1,600 m
$ 8,000 $ 12,800

$ 5,000 $ 8,000

TIPO I11.- Caseta de conirol, taller mecidnico y subestacioén,

Mamposteria de piedra braza.

Muros de carga, cerramjentos aislados,
armaduras de fierro estructural.
Pledra de 70 cm. y Labique recoclido.
LAmina acanalada.

Mezcla burda.

Aparente.

Cemento pulido.

Vinilica.

Puertas de tablas de pino.

Minima galvanizada de fierro fundide.
Minima visible.

04¢



3) Bardas de mamposteria -
de piedra de 70 cm. y -
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Herreria. : .
Vidrieria. ::;Z:TT.GQ IIMInl: 8structursi ligers.
g::;:é:ri.' - Minima, corriente del pais,
Numero de pisos. fplanado de mezcla con pintura de cal.
Edad aproximada. 20 afos.
Calidad de construccién, Mediana.
Calidad de proyecto. AnLiguo.
Estado de conservacién. Regular.
Vida util remanente. 0 afios
Superficie. ' 1,500 m?
:alor de Reposicion --- ' ’
UeVO .,
Valor Neto de Repos{--- $ 3,000 § 4.500
cion. $ 2,100 §3.1%0
TIPO 1V.- Naves industriales y bodegas.
Cimentacion. Zapatas asisladas de hormigén armado.
Estructuras. Postes de fierro Angulo ancladas en las
zapatas ¥y armaduras tubulares.
Muros . Block hueceo, prensado precolado de
cemento.
Techo= Lamina de asbesto cemento, con lamina
transjucida. - ‘
Azoleas. Impermeabilizadas.
Aplanados. Minimo, de mezcla de cal,
Pisos. Lozas de cemento, en parte reforzadas.
Carpinteria.’ Minima, madera de pino.
Inst. sanitaria,. Visible galvanizada.
Inst. elécirica. Tubo conduit, con salidas normales,
1amparas colgantes,
Herreria. Estructural ligera y puertas de lamina-
troquelada. :
Vidrieria. Sencilla.
Cerrajeria, Regular calidad, del pals.
Fachada. Pintura de intemperie.
Numero de pises, 1 ‘
Edad aproximads. 5 afios.
Calidad de construccién. Buena.
Calidad de proyecto, Moderno.
Estado de conservacion, Bueno en general.
Vida Util remanente., 35 afios.
Superficie. 10,000 me .
Yalor de Reposicién ---
Nuevo. $ 3,500 $ 35,000
Valor Neto de Reposi--- .
cién. $ 3,200 $ 32,000
9} INSTALACIONES DIVERSAS.
‘ V.R.N. V.N.R. Y.U.R.
1) Relleno del terreno,
(Ver Nol! k3 compaclaiibn.
60,000 m“ a § 100 me. 6,000 8,000 -
2) Espuela de ferrocarril
1,000m. a § 1,000 m. 1,000 800 13

050N



Jueves 4 de junio de 1992

DIARIO OFICIAL 28
altura S m. .
400 m. & § 1,000 m. 400 300 33
4) Tanque elevado metdlico
de 13 m3. con dos moto-
bombas de 3 y S HP., --
tuberis, vialvulas, 00 280 30
TOTAL 7,700 7.380 w9
Nota 2 . Se da a titulo de ejemplo, el valuador en conjunto con la
empresa determinarg los conceptos del rubro INSTALACIONES

DIVERSAS.

10) RESUMEN DE VALORES DE AVALUO F1SICO DE TERRENOS Y CONSTRUCCIONES

( Miles de pesos ).
A) TERRENO V.R.N.
120,000 m2. § 100/m?. 12,000
B) CONSTRUCCIONES

. VALCR DE REPO
TIPO "M2. SICION NUEVO

(5/M2)
H 150 3000 450
I 1600 8000 12,800
111 1500 3000 4,500
1v 10000 3500 35,000
TOTAL 52,750

C) INSTALACIONES (DIVERSAS)

1) Compactacién del terrenc 6,
2t Espuelas de ferrocarril, 1,

J) Bardas de mamposteria
4) Tanque elevado.

TOTAL T,

-----

GRAN TOTAL 60,

11' CONCLUSIONES

Al de de 19

Reposiciéon del inmueble, asciende a:

v
1

3

4

000
000
400
300

700

450

N.R. V.U.R. D.A.
2.000 .- .-
318 30 10.
8.000 28 320,
3,150 20 158,
2.000 3s 914,
3,465 k) 1,402,
8.000 ---
800 15 \
300 37.
280 31
7.380 108
50,045 34.5

» [=ResNoNT ]

-------

sSe estima qQue e. Va.np \#:D> ce

S 50°B45.000.00 « C

ncuenta

Millones., echorlenlns cuarentia v ¢ince mi] Pesos OO/1nM.N

Méx:izo, D.F.. & de

Inmiedbles Industriaies
Firma autorizada
Consultores Z, S.A.
Nombres autorizados
Registro No. "X".
Avaluo Inicial.

de

19
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Yaluador:

Sr. Fulano

QAQUINAR!A Y EQUIPO
DESCRIPCION
EQUIPO DE PROCESO

Un ceplllo de codo ROCA,
Mod. RJ650, serie No. -~
M2480, carrera 860 mm, -
{ ),

Un torno paralele usado-
KOT, tipo SR200,/1500, --
serie No. 01220690, de -
200 mm. de volteo y 15007
mm. entre puntos ( ¢ 1},

Una cortadors laminadora
de mérmol DIAZ HNOS., --
tipo SCM/40, serie No. -
3885 con motor principal
ASEA de 50 HP, 1450 RPM.
banda transportadora de-
20 % 800 ¢m. con moto---
rreductor de 1 HP, tube-
ria, vélvulas ¥y otros --
accesorios { ¢ 1},

Una miquina paras fabri-
car pape!. marca PEREZ Y
ClA.. Mod. &20. para un-
ancho de 3200 mm. velo--
ci1dades de 200 a 3500 m/-
min. y un_gramaje de 50-
a 200 g/mz. compuesta --
por los siguientes equi-
vos:

Caja de entrada automi--
tica Mod. 3A, Con molo--
variador, :

Una mesa de formacién de
papel, tipo A, con B ca-

jas de succién con moto-
variador, bomba de vacio
RAMIREZ, tipo 10 con ~--
motor de 30 HP.

Sistema de prensas tipo-
€X, con motorreductor --
ASEA, de 35 HPa etc.
Seccién de secadores ---
compuesia de 2 partes, -
uns de 8 sacadores con -

motor reductor de 15 H.P.

una seccién de 20 seca--
dores con molorreductor-
U.S., de 35 HP. 1%00 RPM
(e ),

Una calandria marca SAN-
CHEZ de 4 cilindros tipo
200 ¢on motorreductor de
25 HP, 1800 RPM ( = ),

V.R.N.

300

500

6,700

V.R.N.

8s,500

20,200

V.N.R.

150

123

3,750

V.N.R.

48,300

16,500

H

13

10

15

15

15.4

250.90

4,830

1,000
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Una embobinadors HANS, -
tipe 20-13 pars 3250 mm.
de ancho, motores de 10-
HP:. tablero de contirol,-
tubsrias, vilvulas y de-
mias accesorios ( ¢ ), 10,500 9.500 20 475~

TOTAL MAQ. No. 1 ©116,200 74,300 11.¢ 8,405

Una maquina polimerizadora
usada CORTES Mog. 368, tipo-
240/20. serie No. 2025, --
para un ancho de 200 mm.,-
con camara de permanencia-
a base de gas de 20 m. de-
longitud « =« ). 28,500 13,200 10 1,320

Un equipo FOULARD da 5 ci-
lindros tipo 2AB, tablero-

de contreol y dembs acceso- Y.R.N. Y.R.N.R. Y.U.R, D.A.
rios s ). 6,000 5,000 18 278
TOTAL NAQUINA POLIMER]ZADORA 34,500 18,200 11.4 1,598

Un squipo de refrigeracién-
compuesto por: dos compre--
sores de amoniaco MM, tipo-
B-4020, serie No. 8385/88, -~
con motores ASEA de 73 HP.,
3600 RPM;

Condensador evaporative REX
tipo RRB40, serie No. 26BJ:

Tanque acumulador de 300 X-
40 cms. de dlimetro, tube--
rias, vhlvulas y oilros acce
sorios ( + ). 4,300 3,200 10 320

n lote de tuberias de con-
duccién de agua en acero aj
carbén cédula 40, varios --
diimetros y longitudes, v&)}

vulas y accesorios ( » ). 3,200 2,%00 20 125
TOTAL EQUIPO DE PROCESO 168,900 102,223 11.7 8,728.4
SERVIC1OS

Una domba tipo sumergidle -
XJ, serjie No., 223, con mo-~-
tor de 25 HP. tuberia, vél-
vulas y otros accesorios. -
t* ), 4530 200 5 40

Una subestacién Lipo servi-
cio interior compacta de 13
KV. con uvransformador DIAZ-
trifdsico de 500 KVA, para-
13 KVA 2207440 volls,, -+=--
serie No. 2023, tablero ge-
neral autoscportado con ~--

053
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interruptor térmico magne--
tico de 1200 A. U &),

tn lote de ductos alimenta-
dores da varios calibres y-
tamafios. ( = ).

Una caldera compacta GOMEZ-
Mcd. 200-80, seris No.

para 2400 kg/hr. de vapor,-
presién 10 kg, tipo diesel-
con tanque de¢ condensados, -
tuberia, vdlvulas y otros -
accesorios ( ¢ ),

Un lote de tuberjias afsla--
das para conduccién de va--
por a proceso de varios =---
didmetros y longitudes ----
t o),

TOTAL SERVICIOS

TOTAL ‘
MAQUINARTIA Y EQUIPO
MUEBLES Y ENSERES
{oe)

Tres escritorios DIAZ, Mod.
1508. ()

Dos sillones ROMO, Mod. 232 ()

Una fotocopiadora RR, Mod. -
11, serie No. 2%80. (+)
Un duplicador 3X, Mod. 10,-
serie No. 20 (e}

LUn conmutador telefénico --
SANCHEZ de 10 lineas v 200Q-
extensiones . serie No,
'Ver Nota 1)

TOTAL (e}

lee]

Ocho miquinas de escribir-
GOMEZ, Mod. 10, 25 méAqui--
nas

de escribir Diaz Mod.
1508, 10 miquinas des escri
bir RA Mod. 5. (¢)

40 calculadoras SUAREZ.--
DIAZ Y RRM Mod, 00, 12,BB (fl

Una sala de juntas com---
puesta por mesa de caoba-
de 120 x 310 cm. con 10 -
sillas de caoba en plel. (¢}

TOTAL ()

(o)

830

400

1,250

2,100

600
4,400

170,300

V.RA.N.

30

10

150

80

23VA 11 1,200

1,470

200

120

300
820

' 600

300

900

880

400
2,380

104,803

Y.N.R.

20
100
40

1,000
1,165

190

80

200
380

20 30

20 13

20 45

10 88

10 40
11.2 213

11.7 8,941 .4

Y.U.R. D.

10 2.

10 10

13 13.3

10.2

5.3

D
7 |
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Un lote de escritorios, -
sillas, ¢alculadoras, mi- .
quinas de escribir. () 500 300 lo - 30.0

Un equlpo de computaclén-
RRR, tipo 380, con Lodog-

Sus accesorios. (s} 1,200 800 5 160.0
{Yer Nota 2)

TOTAL (oo} 1,700 1,100 5.8 19.0
TOTAL MUEBLES Y ENSERES 3,790 2,828 8.4  312.8

EQUIPO DE TRANSPORTE

AUTOMOVILES

.

Mod, Seris No. Y.R.N. V.N.R. V.U.R. D.aA,

Ford Fairmont 1978  ACJM4S) 500 400 8 50
CHEVROLET OMEGA 1978  MMJ3X " 400 200 5 40
Camiones

Ford F-800 1976 ASJXMA 600 3% 10 3s
DINA 531 --

volteo 1979  D-23108 BOO . 700 7 100

Ford F-800, Mod. 1980, serie -
No. 832%, con caja methlice de

300 x 200 x 250 ¢m. alturs, -- :
unidad de refrigeracion. - 1,200 1,000 10 loo

Montacargas

ALLEN AC-80
CLAUS c-20
TOTAL tQUIPO

NOTAS: 1)

2)

“"En caso de

1978 B543825 900 © 4%0 5 90
1972 ACM238 800 320 ‘ 80
DE TRANSPORTE 5,000 3,420 6.9 498

Se deberdé indicar, en su caso, (odo @1 equipo de
comuntcacioén como son: celjulares, equipo de radio,
transmisién de datos, fax, eniace via satéltte
incluyende todos los accesorios necesarios.

El equipo de computacién se describird indicando
modelo, precessdor, capacidad de memoria, serie y
periféricos, gastos de instalacioén.

“e
que 3¢ considere necesario y de acuerdo & la

importancia del monto valuado, ¢l valuador reportard-por separasdo

los rubros de

Equipo de Cémpuio y Comunicaciones. 4

( R T ORI TR LSRR (P Y NU A LI

t « 3 AR de sdquisicion. Se podrd seflalar de esta (orma, como colwmna
Q cua! uier otra. .

Clasificacién por tiempo en aflos.
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RESUMEN

¢ Cifras en miles de pesos, M.N. )

CONCEZPTO
Planta " No. 2 "

Terrencs.

Censtrucciones & inst.

diversas,

Magquinaria y equipo.

' Muebles Yy enseres.

Equipo de transporte.

TOTAL

Al de

V.R.N. V.\.R. V.U.R. D.A.

12.000 12,000 =e=e  =---s

60,450 30,043 30.4 1,072.5
170,300 104,803 11.7 8.540.4

3,790 2,023 0.4 312.8%
5,000 3,420 6.9 493.9

251,340 173,493 15.2 11,421.0

de 19 , certificemos bajo et sello ¥ firma de

funcionharics autortzadoes, qQue &) Yaler de Reposicién Nuevo y el
Yalor Neto de Reposicién de los bienes propledad de lp eoprasa
ABC, S.A., ascienden a: ’

Valor 1e Reposicién Nuevo: $ 251°540,000,000 tDosclentos
cincusn.a y un Millones Quinientos Cuarenta Mil Pesos M.N. }

Yalor Neto de Reposicién: § 173°493,000.00 ( ciento setlents Yy
tres Millones Cuatroctientos Noventa y tres Mil Pesos M.N. ) :

Firmas Autorizadas
Inmuebles Indusiriales
Registro X
Consuliores Z, S.A.
Avaluo Inicial.

México, P.F. a de de 19

Firmas Autorizadas
Maquinaria y Equipo
Reglstro X
Consultores 2, S.A.
Avaluo inicisl.

CR!
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ANEXO 2

EJEMPLO DE CARTA
Membrete de la EMpresa

Fechs del avallic

Nombre "del valuador.
Domicilio.

En relacién con el avaluo practicade sobre los bienes
muebles e inmuebles que integran el activo f{jo de esta sociedad
al de as 19 . de conpformidad con las
-disposiciones de caridcter general contenidas en la Circular 11-18
de la Comisién Naclonal de Valores, ratificamos que:

- La administracidn de la empresa s r-iponsable de ia informacion
Que aparece en los estados financieros y en sus noLas, que
incluyen todos los activos fijos propiedad de ia empresa.

Para la prictica del availe, se ha facilitado a usted el AcCceso
fisico a todos y cada uno de los bienes objeto de nvalnq y a la
informacidén de soportie necesaria.

La informacion contenida en e! avalto fue ravisada por personal
competiénte y conocedor de los activos f(ijos de la empresa, su
grado de usc, valor de reposicidén y vida util] remanente.

AtLentamente

Divector General. - . I
’ B At & 4
,///0,, w.d @ /et &



CJMISION NACIONAL DE VALORES

MEXICO. 0. F. - 8 de marzo de 1993,

- . N p 7 ya
CIRCULAR 11-18 BIS . F¢A£Z:,/24%j 000, -
(2t o 2T L

A LAS SOCIEDADES CUYOS VALORES SE Aﬁ/hem’iﬂgﬁuﬁ;:>,?o DI, 00) = o
ENCUENTRAN INSCRITOS EN EL REGISTRO /7~ ' S e
NACIONAL DE VALORES E A
INTERMEDIARIOS Y A LOS VALUADORES
AUTORIZADOS POR LA ~ COMISION

NACIONAL DE VALORES,. , — ‘,/"I .
' O s e AT T O

La Junta de Gobierno de esta Comisién, en su sSesidén
correspondiente al 16 de febrero de 1993, con fundamento en lo
dispuesto por los articulos 14, fraccién VI; 41, fraccidén II Bis
y 44, fracciones 1 y IV de la Ley del Mercado de Valores y

CONSIDERANDO

Que a través de la Circular 11-18 del 24 de abril de 1992, se
dan a conocer los criterios aplicables a los avaliocs de actives
fijos que deben practicar las sociedades emisoras, en
cumplimiento a las disposiciones de cardcter general contenidas
en la Circular 11-10;

Que mediante Circular 11-22 de esta fecha, se dictan
disposiciones de cardcter general relativas a la 1inscripcidén vy
mantenimiento <e acciones en la Seccién de Valores del Registro
Nacional de Vilores e Intermediarios, que establecen normas
especificas para las sociedades cuyos titulos sean registrados en
la nueva Subseccién "B" de la propia Seccién de Valores;

Que consecuentemente a la exbedicién de dicho régimen, resulta
necesario fijar los criterios para la formulacién de la
informacién gque dichas sociedades deben proporcionar a la
autoridad, respecto a los avaluios de activos fijos que se
encuentran obligadas a practicar,

ha tenido a bien expedir la siguiente:

DISPOSICION DE CARACTER GENERAL

UNICA.- Se adiciona la disposicién tercera de la Circular 11-18
expedida el 24 de abril de 1992, conforme al siguiente texto:

TERCERA.- Tratdndose de sociedades cuyas acciones se encuentren
inscritas en la Seccidn de Valores, Subseccién "B" del Registro
Nacional de Valores e Intermediarios, serdn aplicables los

058



COMISION NACIONAL DE VALORES

MEXICO. O. F.

criterios contenidos en la presente Circular, con las salvedades

siguientes respecto del régimen previsto en la disposicidn
primera: '

1.1.2

1.3.2

Practica del avalio.

La verificacién mediante inspeccién ocular se centrard en
los principales activos, es decir, terrenos,
construcciones y maguinaria y equipo, aplicando el
principio de que el 20%_de estos rubros representen el 80%

del Valor de Reposi¢idn NueVo. Los activos restantes—se

agrupardn homogéneamente, aplicando a los mismos los
indices especificos para cada grupo.

Integracién de la informacién.

En la préctica del avaldo no serd necesario clasificar los
rubros relativos a herramientas, moldes, dados vy
troqueles; muebles y enseres; equipoc de cémputo y equipo
de transporte.

La empresa conjuntamente con el valuador definirén
aguellos activos que en funcidén de su monto e importancia
en el proceso de produccién, serdn cbjeto de clasificacidn
por grupos para una estimacidn global de su valor. '
Observaciones en el informe de avalgo.

Adicionalmente a la informacién sefialada, este apartado
debe contener la relativa a activos valuados por grupos.
Informe de muebles, enseres y equipo de oficina.

Estos activos se deben valuar por grupos.

No aplica el subnumeral 2.6.2 (datos que se ' deben
indicar).

Informe de equipec de transporte.

Estos activos se deben valuar por grupeos.

No aplican los subnumerales 2.7.3 (datos que se deben
indicar) y 2.7.4 (inspeccién fisica).

)

1]



3.1
3.3
UNICA.-

C MISION NACIONAL OE VALOR .S

MEXICO, D. F.

En los casos en que para la préctica del avalio no se
requiera la inspeccién fisica del wvaluador, ser4
responsabilidad de la empresa proporcionarle los
documentos que comprueben la propiedad y existencia de los
bienes y correr& a cargo del valuador la responsabilidad
de verificar que la documentacién correspondiente sea
satisfactoria para los fines del avalio.

Criterio para efectuar un avallo recurraente.

Después del avalio inicial, pueden practicarse. hasta tres
avaluos recurrentes, uno por afio, & menocs Jue€ ocurran.
cambios significativos que afecten notoriamente las Vidas
Utiles Remanentes de los activos fijos, en cuyo caso debe

practicarse un nuevo avaldo inicial,

3.2.1 Bienes del avalio recurrente.

3.2.1.1 Deben avlicarse indices especificos para cada uno
de los :ctivos valuados, por tipo y rama a que
pertenezcan y sin utilizar el Indice Nacional de
Precics al Consumidor que publica el Banco de
México,

Criteric para actualizar valores,

No aplica este criterio.

TRANSITORTIA

La disposicién contenida en la presente Circular entrari

~en vigor el dia siguiente al de su publicacién en el Diario

Oficial

de la Federacién.

Atentamente, '

SUFRAGIO EFECTIVO, NO REELECCION
COMISION NACIONAL DE VALORES,

El Presidente,

el Moreno Gémez.
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CIRCULAR 11-18

4 oo fec.ex

COMISTON NACIONAL DE VALORES

CRITERIOS PARA T.A FORMUIACION DE [.A INFOKRMACION QU DFHEN PHOPORCIONAR A
LA COMISION NACIONAI. DE VAIORES [AS SOCIEDADES CUYOS VAILOHES SE
ENCUFNTREN INSCHITOS EN Kl REGISTRO NACIONAI, DF, VAIORES K
INTERMEDIAIIOS, HRESPECTO DE 1.0S  AVALUOS DE  ACTIVOS FIJOS QUE DFREN
REAIL. I7ARK kN CUMI'LLIMIFNTO DFE 1A C1lRCUT.AR 1110, HRFKLATIVA Al.
RECONOCIMIENTO DF 105 FFECTOS D 1A INFLACION FN LA INFORMACION
FINANCIFRA DF DICHAS SOCIEDADES. :

ANTECEDENTES

1. BHOLETIN B-7, DI INSTHIUTO MEX I CANO DI COHTADOHES  PUMLICOS,
DENOMINADO  REVELACION DE LOS  EKFECTOS DE LA INFLACION EN A
INFOUMACTON FINANCIERA, &N 1979,

2. CiRCUILAR 11-3, DE 1.A COMISION  NACONAIL DE. YAILLOHES, CON
DISPPOS1CIONES Db CARACTER GENFRAL, RELATIVAS A LA REVELACION DF 1.0S
FVECTOS DY LA INFLACION EN (LA INFORMACION IFINANC{ERA DI LAS
SOCIEDADES QUE TIENEN SUS TITULOS INSCRITOS EN Kl REGISTRO NAC)ONAL
DE VALORES E INTERMEDLARLOS, K1, 22 DiY MAYO DE 1980,

3. CIHCULAR 11-6, Dk §.A COMISION NACIONAl. DF VAILORES, CON CRITERIOS
TECNICOS PARA 1A FORMULLACION DE AVAILUOS DE ACTIVOS F1JOS, QUE DEREN
REALTZAR 1LAS SOCEDADES EN CUMPLIMIENTO  CON LA CIRCULAR {13, ¢l 2
DI MARZ0 DI 1982,

4.  BOLETIN H-10 Y SUS CUATHO DOCUMENTOS DE ADECUACIONES, DFI. INSTITUTO
MEX1CANC DF CONTADOKES PUHLICOS, DENOMINADO "RECONOCIMIENTO DE 1.08
EFECTOS DE LA INFLACION EN LA [NFORMAC[ON FINANC(ERA", DKl 1O DE
JUNIO DF 1483 Y FECHAS POSTEHIORES,

5, CIHRCULAR 11-10, D& LA COMISION NACIONAL,  DE VALORES, CON
DISPOSICIONES D CARACTER  GENERAL. RFELATIVAS A 1LA AFLICACION DEL.
HOTCTIN B -LO EN LAS S0C(EDADKS  QUE TIENEN SUS TITULOS INSCHRITOS EN
Fl. HEGISTHO NACIONAL  DE VALORES E OINTERMEDIFARIOS, DEL 17T DE ENFERO
DB 1984,

L+ ARTICUIO 116 DE LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES, CON 1A
REGI.AMFNTAC)ON PARA AVALUOS DE SOCIHEDADES MEHRCANTILES QUE OPTEN PON
L METTODO DE COSTOS ESPEGIEICOS,

7. CIHRCULAR 11-18, DEl. 4 DE JUNIO DE 1992 Y CIRCULAR 11-18 HIS DEI. 16
DE FERIU-RO DE 1993,
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APLICACION DE LA CIRCULAR 11-18

L. SOCLEDANEYN CON TUTULOS INSCRUTOS EN FI, REGUSTRO NACIONALL DI VALORES
F INTERMED) ARIOS .

MEHRCADO Di: CAPITANES: - ACCIONES
- OHLJIGAC)ONES

- CERTIFICADOS DI PARTICPACION
JINMORI1.JAHRIA

MIEHCADO DE DINERO:  PAPITL COMIRCLAL .
(Dt A sty ofo Lawtmbe e

- SOCIEDADES MERCANTILES NO INSCRITAS, QU OPTEN POIU LA ACTUALIZACION
DI SUS ACTIVOS  POREL METODO DI COSTOS ESPECLEFICOS Y 1A ASTGNEN A
PERITOS VALUADONES AUTORIZADOS POR 1A COMISION NACIONAL DF VALORES.

AVALUOS DE ACUERDO CON LA CIRCULAR 11-18

AVALUOS REALIZADOS DI ACUERDO CON LA CIRCULAKR LI .18 SON AQUELLOS KN LOS
QUE Sk LIEVA A CAHO . UNA ESTIMACION DE VALOR FISICO EN USO, EN
CONDICIONES DE OPEMACION.  ESTOS AVALUOS TIENEN  COMO AP'LJCACION ULTIMA
LA REEXPHRES(ON  DEL ACTIYO FIJO &N 1,05 ESTADCS FINANCIKHOS DE  LAS
FMPRESAS

PO KL, CARACTER D¥ 1LAS EMPRESAS QUE CONCUHHEN FEN LA HOLSA- DE VALOWES, SE
TRATA PRINCIPAILMENTE DE AVALUOS [NDUSTHRITALES,

FN LA VALUACION DEBIK CONSIDERARSE 1. VALOR QUFE  TIENEN LOS  BIENES EN

CUESTION PAHRA LA FMUPRESA COMO UNA UNDAD PRODUCTIVA, Y NO CONS(DERAHSI

El. VALOI QUF PODHRIAN TENER 1.08 BIFENES KN CAS0 DF VENTA, YA SEA EN FOKMA

INDIVIDUAL O PO 1LA VENTA TOTAL DY LA EMPUESA, COINCIDENTEMENTE CON K,

PRINCIPIO  CONTARLE DFE  "NEGOCIO KN  MARCHA", EMITIDO FPOR KL INSTITUTO
X (CANO DE CONTADORES PUBILICOS,
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CONTENIDO DE LA CIRCULAR 11-18

CAP.

] PROCESO DY VALUACION - AVALUC INICIAL. (HASEK)
{0 PRACTICA DF AVALUOQ RECURRENTE (ACTUAL(ZAC(ON)
11) REVISION DEl. AVAL.UO PO PAKTE DEL. 501.1CI TANTE

LV CASO P'RACTILCQ

CAP.{ PROCKSO DE VALUACION - AVALUD INICIAL

1A CIHCULAK J1-18 HECONOCK & KTAPAS EN Kl. PHOCESO DE. VALUAC)ION, CUANDO
SECTRATA DI UN AVALUO INTCTAL:

FTAPAS
1 DEFINICION DEL. ALCANCE Y VIGENCIA DIKl. AVALLUO

2 PRESENTACION DE. (NFORMAC (ON Al. VALUADOR
3 VERIF1CACION OCUI.AR

4 PROCESAMIENTO DI, AVALUOQ

5 FOUMULACION DEL. INFOIME DE AVALUO
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lLa.

k1. ALCANCE GENFRAL DElL AVALUQ PARA REEXPRESION DE ESTADOS FINANGIKROS Sk
DEBE DEFINIR DESDE ANTES DE 1A REALIZACION DEL MISMO, MEDJIANTE UNA CARTA
CONVENTO QUI DEHBEN CELEBRAR LA EMPRESA SOLICUTANTE Y Kl VALUADOR.

BIENES A INCLUIHRSE EN EKl. AVALUO:

A)  HIENES QUE CONFOHRMEN  Fl.  ACTIVO  F1.10, ORGANIZADOS  COMO
UN(DADES MINIMAS (NDIVISTBLES, '

B)  OBRAS KN PROCESO: PREFERENTEMENTE. NG DEHEN INCLUIHSE EN B
AVALUO A MENOS QUR:

MODEIFIQUEN  SIGNIFICATIVAMENTE: Fl. MONTO DE 1A
ENVERS (ON '

- LAS FTAPAS Dk AVANCE DFE QBRA SHEAN JTDENTIF)ICADAS 1
DELIMUTADAS FISTCAMIENTE ‘

= TENGAN VIABILIDAD CONF1RMADA DE USO

C)  BIENES DE DESECHO, DE 1,08 CUALES  SIE DA SU VALOR  NETO Dl
HEALYZACION Y SE CPRESENTAN EN CAPYITUL.O. POR SFEPARADO 1POR YA
NO FORMAR PARTE  DEI. NEGOCTIO KN MARCHA, AUNQUE ST Did,
ACTIVO r)}JO '

BIFENES A FXCLUIRSFKF DEI. AVALUO:

SEODEBEN  EXCLUIR DML AVALUO  DE REEXPRESION  DE ESTADOS
FINANC UIROS TODOS AQUEELLOS B EENES QUE NO ESTEN REGISTHADOS KN
LA CONTARILIDAD  COMO ACTIVQO FI.O, INIDPENDIFNYEMENTYE DR QUK
FORMEN O NO PARTE DE LA PROULEDAD

TAL PUEDE SR Fl. CASO DE REFACCIONES, ADQUISICIONES J.LEVADAS
A GASTOS, HUKNES HECHUZ0S, KTC. .

ETAPA TDEFINICION DEL ALCANCE Y VIGENCIA DEL AVALUO
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2a, KFTAFPA INFORMACION A PROPORCIONAR AL VALUAIMOR

FA - INFOUMACLION QUK K. SOLICTTANTE  DEBE  PROPOHCIONAR Al VALUADOR,
HELATIYA A 1.08 HIENES A INCLUIRSE  EN Fl. AVALUO Y DEMAS CONSIOFRACIONES,
DEHE SER PRESENTADA DE TAL MANKRA QUE PUEDA SER UTILIZADA DE ACUERDO CON
EL PHINCIPIO DE UNIDAD MINIMA INDIVISIHLE.

SECOENTIENDE POR UNIDAD MINIMA [INDIVISINLE, EN ELL CASO D BIENES MUEBLES,
A AQUELL.A  UNIDAD INTEGRADA POR Fl. HIEN  PHOPIAMENTE  DICHO, CON  SU
MIECANISMO  MOTRIZ O TRANSMISION,  SEGUIDO, KN SU  CASO, DI EQUIPOS O
INSTALACIONES  MENOKES  AUX)ILLTAHES,  AS] COMO  SU INGENIFRIA- Y  OTHOS
COMPONENTIS DIRECTAMENTE  R1T,AC TONADOS CON kK1, HIEN, COMO SON:
INSTALACIONES DE OHKA CIVILE, MECANICA Y FLECTRICA; VALVULAS, TURFHIAS ©
INSTRUMENTON; Y TODOS .05 DEMAS FLEMENTOS  QUE DY INAN SU CAPACIDAD
PRODUCT I VA.

KS  PRIMORDIA)L. QUE LA EMIPHESA INFORME Al VALUADOR DX CUALES SON  1.08
BOENES QUK FSTAN  REGINTRADOS BN Kl ACTIYO  FIJO, PORQUE, EN  ULT(MA
INSTANCIA, FES FILLA )J.A RESPONSAHLE  DE 1O QUK SE  INCILUYA G NO KN EHL
AVALUO,

ESPECIFICAMENTY, Fl. SOL]C]TANTE' DIHE. © PROPORCIONAR LA SIGUIENTE
INFORMACTON PARA 1.05 DISTINTOS T(POS DE BIKNES A VALUAR.

A)  PARA TERHENOS: ESCHRITURAS, CROQUIS Y DATOS PHEDIALES.

H)}  PARA CONSTRUCCIONES: PLANOS, FRECHA Y CONTO DIE CONSTRUCCION
0 ADQUISICION.

C) PARA MAQUINARIA, FQUIPO, MOH)).IAHIO Y DFMAS  BI1ENES
MUERIES: DESCHIPCION THECNICA DETALLANDA, FECHA Y COSTO bk
ADQUISICION, CURNTA DF. ACTIVO F1J0, F1.LANOS Dk
INSTALACIONES,

D)  OTHOS DATOS  TECNICOS QUE  SE  DEHEN  PHOPORCIONAR Al
VALUADOR, SOBRE TODO  THATANDOSE DE EMPHRESAS (NDUSTRIALES,
SON: I'MOGRAMAS DK PHRODUCCION, HEGISTHOS DF MANTENIMIENTO,
PLANES D MODIFICACION Al PROCESO O LAY OUT, WESTRICCIONES
ECOLOGICAS, CATALOGOS, £OSTOS DE PRODUCCION, DJAGHAMA Di
FIUJO, ETC, :
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FECHAS DF 1A VALUACION:

1.

4,

3.

4.

FECHA

FECHA

FFECHA

FECHA

DF. REFERENCIA:

FS 1A FECHA A LA QUE  ESTAN EXIPHESADOS 1.0S8 VALOKRES, Y ES 1A
MAS SIGNIFICATIVA, SEODERE ESTARLECHER CON OJETO  Be PODER
COMI'TAHAR  ADFCUADAMENTY.  1.AS  CIFRAS DFEL AVALUO  CONTHRA 1LAS
GCIFRAS DE LOS REGISTROS CONTANLES,

LA FECHA DE REFERENCIA J'UEDE SER VALLIDA  PAIA LA HEEXPRESTON
DEESTADOS  FINANCTKROS  BENTRO DI UN PLAZO DE & MESES
ANTEHRIORES A JA- FRECHA DE - CIERRE DEI. FAORERCICIO, SITEMPHE Y
CUANDO  NO  OCURKRAN KN ESE PLAZO  EVENTOS  QUIE MODUF (QUEN
SUSTANCIALMENTE K1 YALOR DE 1OS ACTIVOS VALUADOS.

Dk 1A INSIECCION DE 1OS HIENES:

S LA FECHA EN {.A QU EI, VALUADOR [NSI’I-ICC(ONO Y/0 INVENTARIO
1.0S HIENES VALUADOS. ,

DE COTIZACIONES:

S 1LA FECHA EN 1.A QUF Fl. YALUADOHR OHTUYQ .08 #RECIOS SOBRE
LOS QUIK SE HBASO PARA 10N CALCULOS DE VALORES,

Dk ULTIMOS MOVIMIENTOS:

S LA FECHA QUIK K1 YALUADOR CONSIDERO COMO 1IM) T PARA QUE 1A
EMPPRESA YALUADA LI REPOUWTE ALTAS, BAJAS O TRANSUFEHRENCTLAS DE
1.05 ACTIVOS A CONSIDEHAH KN El. AVALUQ,
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da. FKTAPA INSPECCION OCULAR

L. VALUADOR  ESTA ORLIGADO A REALIZAR  UNA INSPECCION OCULAR Al 100% DE
LOS BIENES  CUANDO SE TRATA DI UN AVALUO INICILAL., EN  NINGUN CASQ ESTA
PEIMLIT)IDO QU 1. VALUADOIL  HEALICE SU TRAHAJO  UNJCAMENTE SOHBRE 1A
REFLAGCION DELOS BLENES QUE KL SOLICUTANTE LIS PROPORG{IONE O SOBRIC AVALUOS
ANTER)IORES IREALIZADOS PO OTHOS PERITOS.

ADEMAS D CORROBORAR  LAS  EKSPHC 1 [CACTONES De 1L.OS  BIENES, KN LA
INSPICCION K VALUADOR DERE OBSERVARL ASIHCTOS TALES COMO:

A)  TERHENOS: TOPOGRALFEA, CONSINTHENCIA, DRENAJE Y CONTORNOS.

H)  CONSTHUCCIONES: FSTADO D CONSFRYACION, CAL.IDAD Y
UTI.TZACION, '

C)r MAQUINARIA: ESTADG DE CONSERVACION, GRADO DEUS0,
TEONCGLOGIA Y MED(O AMBIENTI,

D) MOMILIAHIO Y OTHOS HIENES MENORES: ESTADO DE CONSFHRVYAC)ION

Y MEDIO AMBIENTE,
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4a. ETAPA PROCESAMIENTO DEL AVALUO -

LA CIRCULAH 1118 DEFINE 108 SIGUIENTES PARAMETROS A INCLUIRSE  FN UN
AVALUQ D REEXPRESTON DIE ENTADOS I INANC (EROS '

] YAIOR DF. REIMOSICION NUEYO

LA CIHCULAR RECONGCC)E THES FORMAS DY OHTENER EL. VALORR DF REPOSICION NUEVQ
DE LOS BIENES: ' ‘

A POR COTIZACIONES DE HIENES SIMILARES  NUEVOS, INCLUYENDO
LA FHOGACIONES POR  CONCEPTO DIE GANTOS DE INSTALACION,
FEETES, DERECHOS  DE OIMPORTACION, INGENIEHIA DE - DETALLE Y
DIMAS  COMPPONENTES DEL. COSTO  QUE  SON CONS[DIRADOS  COMO
ACTIVO F1)J0.

NO SE INCLUYEN GASTOS EXTHAORDINARIOQS POH T1HEMPC EXTHA, NI
NINGUN GASTO QUE NOUMAILMENTE S+ VA AL ACTIVO DIFERIDO COMO
PUEDE SER 1A INGENIFERIA  BASICA, 1.OS  ESTUDIOS DE
LOCAIIZAGCION, FKT1C.

POR OTRO 1.ADO, NO DFHEN CONSIDRERARSE DESCUENTOS ESPECIALRS
QU EN UN MOMENTO  DADO, HEFLEJEN LA CAPACIDAD NEGOCTADOUA
DE UNA PEHSONA U OHGANIZACION EN ESPECIAL, PUESTO QUE K.
AVALUO DI HACEKRCE EN CONDTCTONKS NOUMALES DE (INVERS(ON,

H) POR FESTIMACIONKS DF PRECIOS DE HIENES  SIMILARES, HASADAS
EN  COSTOS UNITARION DE MATKREAIKES Y MANO DF OHRA O KN
PRECIOS DE BIENES DISTINTOS AUNQUE EQUIVALENTES.

POR  APLICACION DE  INDICKS ESPECIFICOS A LOS  CONTOS
REGISTHADOS  DE 1.0S HIERES,  AUNQUE ESTA  OPCION 5010 8K
ACEPTA CUANDO  DICHOS CONTOS FUKRON  DETERMINADROS MEED TANTE
AYALUO PHEVIOQ I'OR Kl PROPIO PERITO.
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[l VALOR NETO DE RKIPOSICION

FESTE  VALOR, QUF RESULTA DE DEDBUCIK LA DEPRECIACION  TECNICA  TOTA}
ACUMUTLADA AL VALOR DE REPOSTCION  NUIKVQO, PUKDE SKR CATCULADO, DEACUERDO
CON LA CIHCULAR 1}-18, MEDIANTE DOS METODOS, AMHOS CONSIDERANDO  UN
CALCULO LLINKAL, DE LA DEPRECIACION ACUMULADA, A SABKW: '

A)  LINKA RKECTA DIH]':CTA, EN LA QUE SF 1LE DA Fl. MISMO PESO A 1A
DEPRECIACION FPOR  CONCEFIO DFE VIDA CONSUMIDA QU A LA
ORIGINADA 1POR MANTEN(MIENTO DEFECTUOSO Y OHSOLESCFNCA,

H) LINFA  IFCTA PONDFERADA, KN LA QUE Al.  MANTENIMIENTO
DEFECTUOSO ¥ A 1A ORSOLESCENCIA  SE LES DA MAYOR O MENOH
PRS0, DEUPEND LENTO DL BLEN DR QU SE CTRATE

UN E)LFMENTO PHIMORDIAL. KN Fi. CALCULO DEL VALOKR NETO ES LA VIDA PHOHARILE
TOTAL  DE 085 BIENES, LA CUAL,  DEDUCLENDOLE LA PROPORCION  DE VIDA
CONSUMIDA A 1LA FECHA DI AVALUQ, PERMITE OWTENER KL FACTOIN RESULTANT)
POt EDARD,  QUE MUCHAS  VEGES, &5 KL PUHINCIPAL ELEMENTO  DE DEPHRECTACTON
TECNICA ACUMUL.ADA.

LA YIDA PHOHAHLE  TOTA)., DFE 1.0S HIENES PUEDE  SER OHTENIDA D TAHLAS
PUBILICADAS O ELABORADAS POR 1,05 VALUADORES, EN  TODO CANO, DEBIL SER
CONSULTADA DICHA VIDA PRORAHLE TOTAl. CON FKl. SOLICITANTE DEl. AVAIL.UO PARA
CORROHORARIA KN EL CASO  ESPECIFICO DE  CADA AVALUO. kN i.AN
CIRCUNSTANCIAS ACTUALES  DE APFRTURA FCONOMICA Y  DESHFGUILACION, S HACEH
(MURESGINDIBLE  REVISAR 1L.OS  CONCELTOS  QUE SEKE VENIAN  MANEJANDO EN 1A
tSTIMACION DE 1.AS VIDAS UTILES TOTALES.

Lo SEGUNDO FLEMENTO DE DEPRECIACION, EI. MANTENIMIENTO DEFECTUOSO, (NCIDE
FN EL VAIOR NETO DE HREPOSICION POt MEDIO DE]L. 1L1L.AMADO FACTOR DE
CONSERVACION 0 FACTOR DE MANTENIMIENTO, QUE ES UN PARAMETRO DEEL RANGO
0.0 A 1.0, QUK AFECTA DIHECTAMENTE Fl. CALCUL.O. SU  DETERMINACION ES
MUCHAS VECES FMPIRICA, 3084 TODO CUANDO  SE QUIERE  ESTIMARIO  COMO
FACTOR .

<
-

LA EXPEHIFNCIA  DEMURESTRA QUE FES MAS CONVENIENTE MEDIR KL DEMERITO POK
MANTENIMEENTO DEFECTUOSO MEDLANTE EST IMAGCEONES DX

A)  COSTO DF HEPARACIONES MAYORES NECESARIAS DI REALIZAR A 1085
B{ENES PARA PONERLOS KN PUNTO ACUADQ Dt OPERACION.
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B)  VALOKR PHESENTE  DEL SOHHECOSTO DE MANTENIMIENTO EN KL QUK
INCURRE. LA EMPRESA POR HABER DESCUIDADO KSTA FUNCION,

FEN AMHAS FOHRMAS  DE CALCULLO  SE MANIJAN  VALOHES AHSOLUTOS QUE DEREN
DEDUGCERSE DEL VALOR DIY REPOSTCION, YA SEA D CADA HEN O DEL CONJUNTO DK
LA PROI’IFDAD.

Fl. TERCER FLEMENTO DI DEPRECGIACION, CONSTITUIDO POH 1.A OHSOLESCHENCIA DFE
(05  BIENES, kS TAMHBIEN  UN PARAMETRO  QUIL  DEBE SER DETERMINADO
PREFERENTEMENTE EN VALORES AHBSOLUTOS FN VEZ DIY PORCENTALLR. :

FA CILRCULAR 11 18 RECONOCE DOS TIPOS FUNDAMENTALES DI OBSOLESCENCLA, A
SAHENI: '

A) OHSOIESCENCIA TECNICO FUNCIONAL, ATRIBUINLE A: 1 .- AVANCES
TECNOLOGICOS  QUX 1. DAN"  MENOR  DESKAHILIDAD  Al. HBIEN
VALUADO,; 2. - S{TUACIONIES  DEE FUNCIONALIDAD DEFECTUOSA,
CAUSADAS 'O UNA SOHRRECAPACIDAD INSTALLADA DEI. HIFN O UNA
INCAPAC DA PAHA  #HENDIH DENTRO  DEL, FLUJO  DE PHODUCCION;
3.- INFLUENCIAS NEGATIVAS DEIL. HIEN KN SU ENTOHNO POR
RAZONES AMBUENTALES. .

B) ORSOIESCENCIA ECONOMICA, ATHIHUIHLE A FACTOHES EXTEHRNOS Al
BIFN COMO PURDEN SKEH CAMBIOS FN Fl. MFERCADO DE 1.0§
CRODUCTOS QU SE FABR{CAN CON DICHO BBIKN, O LA APAHICION
DE COMPETENCIA QUE OFRECE MIJORES CONDICIONES,

f

105 DOS T(POS DE OHSOLESCENC(A DEBEN  SER  ESTIMADOS CONSIDERANDO  SU
IMPACTO KN 1.A FMPRESA YALUADA Y UNICAMENTE K. ENTORNO EN FI. QUE ESTA
OPERA. : ‘ .

1.AS DOé OHSOILESCENCIAS, VISTAS COMO UN $01.0 FLEMENTO DE DEPRECIACION,

PUEDEN SKR ESTIMADAS MED(ANTE:

b

A) KL VALOR PRESENTE DFE  AQUK)).0$ SOBRECGOSTOS DE PHRODUCCION O

COSTOS DE OPORTUNIDAD QUE SE TENDRAN EN Ki, HIOIIZONTE DE LA -

VIDA REMANENTE DF 1OS BIFNES, EN ESTE CAS0, 1.0S DEMFERITOS
PO OBSOLESCENCIA S APLICAN MAS  BIEN A TODA LA pPROP (KDAD
EN CONJUNTO POHQUE, NORMAIMENTE, ES DIFICl). ASIGNAR 1.0S
SOHHRECOSTOS A HIENES DETERM INADOS .



B) LA PERDIDA PROPOHCIONAL.  DE  VALOR DK 1.0S HIENES EN kI
MERCADO  DE EQUIIPOS  SIMILARES  USADOS,  CAUSADA POt sSU
COMP’ARACION CON  HIENKS NO OHSOLFTOS.  AQUY  S) KS POSIHLYE
ESTARLECKR  Kf, DEMERITO  POR OUSOLESCENCIA  PARA HIENES
DETHFNM ] NADOS . .

C)  TRATANDOSE DE PROMLFEMAS AMRIENTALES, 1A OHSOLESCENCIA SE
PURIN CALCULAW MED TANTE KL VALOR PRESENTIC  NETO DEL COSTO
MAIRGINAL. 1'OR CONTHOI. DI CONTAMINACION, EN Kl QUK SK DERE
(INCURRIR POR UENER LOS BBIENES KN CURSTION.

[I]  VIDA UTII. HEMANENTE

FS 1LA PROVORCION DE- LA VIDA UTIL TOTAL. QUE SE ESTIMA LE QUEDA
A 1LOS BIENES VALUADOS. DEBE SER ESTABLECIDA POR KL, VALUADOR,
AUNQUF. DI COMUN ACUFKRDO CON K1, SOLICITANTE,

v DEPRECIACION ANUAI.

ES K1. COCIENTE DElL.  VALOKR NETO D RKFPOSICION ENTRE LA VIDA
UTl. HEMANENTE, Y SIGNIFICA FKi. CARGO QUIK, DADO K505 DOS
PARAMETROS, LA EMPRESA DEBE HACER A SU COSTO DY OPERACION POR
LA DISTRIBUCION DEI, VALOR DE SU ACTIVO FLJO.

Fl. LLEVAR FSTA DEPRECJIACION TOTAL. O PARCIALMENTE A RESULTADOS
ES HRESPONSABILIDAD DE LA EMPURESA.  KI, VALUADOR UN(CAMENTE DA
Fl. MONTO CAl.CUILADO, PERO NO PUEDE DECIDJH SOBRE LA AFL.1CACION
QUE Sk LE D, .

v MEMORIA DF. CAI.CULO

LA CINCULAR 1)-18 INDICA QUE 7TODA 1.A INFOKRMACION WHECOFI1.ADA POR K.
VALUADOR Al HACKH LA (INSPECCION D (.05 BIENES A5 COMO TODAS LAS
.ONS1DERACIONES HFECHAS KN El. CAI.CUL.O DF 1.05 VALORES DFE HEPOS]ICION NUEVO
Y NETO DEBEN SER GUARDADAS POR K, VALUADOR POR UN PLAYZQ DK CINCO AROS A
PARTIR DE LA FECHA DIE REFERENCLA, ' '



5a.

KTAPA FORMULACION DEL INFORME DE AVALUO

EL INFORME DE AVALUO DFBE PRESENTAR K1, SIGUIENTE CONTENIDO:

l OHSFERYACIONES GFNERALES

EN ESTA PHIMERA  PANTE DEI. INFORME SE DFEHEN INDICAR  1.AS DIRFCTRICES CON
LAS QUE FUE HECHO Ki, AVAILUO:

A)

H)

o)

)

k)

INCLUSEONES Y EXCILUSIONES, O SFEA QUE HIENES S5F CONSIDIEHAN
EN KL AVALUO Y CUALES NO, (NDECENDIENTEMENTE  DE QUE SKAN
PROPIEDAD DL SOLICITANTE, MENCIONANDO QUE NO kS
RESPONSAB L (DA DEL YALUADOR [INVESTIGAR LA PROP (EDAD LEGAL,
DE 1.05 BIENES QUE SE 1LLF INDICAN A VAILUAN.

TAMBIKN  DENE SERALARSE  QUE Kl VALIJADOR  NO  [INVEST(GA
FOSIBILES HESERVAS DE DOMINIO  QUE JUKDAN EXISTIH SOBRE LOS
HEENES ‘

FINCHAS  CONSIDERADAS EN Kl AVAJLUO: . DE  REFFERENCIA, DE
(NSPRCCION, KTC. ‘

TIPOS DE  CAMBIO  CONSIDIRADOS PAKRA . HIFNES  IMPORTADOS.
CREFERENTEMEN TR NEBE CONS (DERARSE LA PARTDAD QU
DIARTAMENTY. PURLIQUE 1), DIARIO OF1CIAL. PARA TRANSACC)ONIS
(NTERNAC (ONALES, KN VEY/ PE USAR TIPOS  DE CAMH (O
INTERBANCARIOS U OTHAS REFERENCIAS, '

" CAMBIOS  SIGNIFICAT(VOS RESPECTO DE AVALUOS  ANTER(OHRES

RFAL)ZADOS A 1.0S HIENES, KN YIDAS UTHLES TOTALES,
DEMER(TOS POR MANTENIMIENTO U OBSOLESCENCIA, KTC.

DEFINICIONES DE VAIOHES Y  OTHOS PARAMETROS DF VAILUACION
QUE SiK MUESTREN N 11 REPORTE. '
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CIRCULAR 11-18 BIS (168 reEB 93)

FESTA CIRCULAR, QUE ES UN APENDICE  DE 1A 1t-18 SE REFIERE A ADECUACIONES
KN LA PRACTICA  DF AVALUOS  DE ACTIVOS  FLJOS DE - LAS SOCLEDADES  SUYOS
TITULLOS SKAN HEGISTRADOS KN LA NUKVA  SUBSECCION "H" DEJ. REGISTRO
NACLONAL, DI VALORES K (INTERMEDIAR(OS. '

FN ESTA SUHSECCION "iV" QUEDAKAN HEG]ISTHADAS EMPRESAS DEL. 1.LAMADO MEKCADO
INTIRMED TARTO,

1.LAS PRINCIVALES. ADFECUACIONES SON:

A) 1A INSPECCION OCULAR  SFK HEALIZA NO AL 100% DFE [OS BIENES
TRATANDOSE DK N AVALUO (INICLAI, SiINO AULLICANDO KL
PRINCIYIO DEI. HO: 20%.,

TRATANDOSE.  DIZ UNA  FEMPHESA CON  VARIAS 1LOCALTZACIONES SKE
DEBE VISUTAR  CADA LOCALIZACION Y YA KN ELLAS  APLICAR Kl
CRITKERIO BO-20%.

H) 1.OS HIENES MENORES, COMO SON: MUEHILES, VFEHICULQS, MOLDES,
ETC., PODRAN VALUARSE EN LOTES,

C)  1.08 AVALJUOS RECURHENTES PUEDEN NACENSE HASTA POR TRES AfIOS
SEGUIDOS EN  VEZ DE DOS, S(EMPRE QUE NO HAYA CAMB(OS
SIGNIFICAT]VOS.

D) LOS VALORES SKERAN ACTUALIZADOS POR  INDICES ESPECIFICOS.
NO Sk APLICAN 1,085 [INDICES DEI, BANCO DE MEX{CO. '
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CCNCLUSION

SIMILITUDES Y DIFFRENCIAS DE UN  AVALUO PARA REFXPRESION DE KESTADOS
FINANCIFROS HFCHO DE ACUERDO CON [LA CIHCULAR 11-18 DE LA COMISION
NACIONAL D VAIOHRES Y UN AVAILUO CON FINES COMFRCIAILES

UN AVALUO PARA HFEEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS S5F  HACE HAS]ICAMENTE
CON KL ENFOQUE  DELL METODO DE COSTOS O METTODO ISICO, FElL CUAL DMUTERMINA
EL VAION DI UN HIEN A PAHRTIIE DE SU LIMITE SUPF. OR DE VALOR, S DECIR DE
SU VALOR DE, HEPOSTCION  NUEYO, Al CUAL S LE DEDUCE LA PERL{DA DE VALOR
ATRIHUINBLYE A 1A DEPRECIACION  FISICA  POR TODAS CAUSAS, INCLARYENDO
DEMERITOS PO’ MANTENTMIENTO DEFECTUOS0O Y ORSOLESCENCIA . ' )

PART]CUI;AHJI)AU}-ZS DFE  UN AVALUO PAHA REEXPRESION DE FSTADOS FINANCIEFROS
SON 1LAS SIGUIENTES: -

1 SE INCLUYEN 501.0 AQUELLOS HIENES QUE ESTAN REGISTRADOS KN El. ACTIVO
F1J4O DE [LA IMPRESA. '

SE FXCLUYEN  TODOS AQUEIL.OS ACTIVOS QUK AUNQU}-Z FEXISTAN FISTCAMENTE

FUKRON ADQUIRIDOS CONTAHB(LUZANDOL.OS COMO .GASTOS O QUK S{MPLEMENTE

NO APARFKCEN REGISTRADOS EN LA CUENTA DE CAPITAL, FPARA NO REEXPHFESAH
ALGO QU INECTALMENTE NO ESTUYQ CONTARLIZADO.

2 10S WIENES SKE ORDENAN POH CUENTAS DE ACTIVO F1JO, DK ACURKDO CON kI
CATAILOGO O [.A CONVENIENCI(A DEf, SOLICITANTE,

3 1.0S HIFNES SE AGHUPAN EN  UNIDADES MIMIMAS INDIVISIBLES, PURESTO QUE
SK VALUAN COMO ELFEMENTOS UNITARIOS DE UN NEGOC(O KN MARCHA.

POR FESTO ULTIMO, 1.08S BIENES NO SFE  VAILUAN A SU  VAILOK NETO DF
REAL(ZACION, FS DECIR COMO S{ FUESEN A SER VENDIDOS N 1T, MEHCADO
LYBRY, N FOHMA JNDIVIDUAL O VENDIENDOSE TODA LA PROPIEDAL.

KSTA 5 UNA DIFEKRENCIA FUNDAMENTAL i };INFOQUH ENTRE UN AVALUG D
REFXPHRFESION  DE ESTADOS  FINANCIKEROS Y UN AVAI.UO PARA VAIOR
COMERC{AL,,

J

IO
[



H) INSPECCION DE ADICICIONES O ALTAS:

- SON ADCCIONES TODOS 1085 BI{ENES QUE SE [INCORPOREN
Al. ACTIVO FI1JO DE LA EMPRESA EN FECHA POSTERION A
LA DE  HEFERIENCTA DE VALORES QUE  SKE CONSIDERO EN
F1. AYALUOQ ANTKHRIQK.

= KSY OHLIGATOHR)O QUE Kl VALUADOR FFECTUE 1A
{NSUPHECCION FISICA DI, TOUAL DE LAS  ALTASN
REPORTADAS POR k1. SOL.1C)TANTE.

C)  BAJAS:

F1. YALUADOHR  DEBE VERIFICAR - QUE  EFECTI VAMENTIE S)
(tAYAN DADO DIX BAJA 1.05 BIENES QEPORTADOS PARA ESIE
FRIGTO.

CRUTERIQ PARA ACTUAL (ZAIR 1.OS VALOURES:

"KL VALOR DIE REPOSICION  NUEYO HASICAMENTE  SE OHTIENE  POR
COTIZAC{ONES O PHECIOS  ENTI(MADOS  DE HBIKENES [GUALES 0
FQUJI VALFENTES .

kN SEGUNDA  INSTANC) A S) 0 UTHHIZAN INBICES  ESPECHF)COS
APL LCANBLES A CADA TIPO DE BIENES O SUS COMPONENTES, SEGUN SU
ORIGKN Y DIt ACUFHRO CON LA HRAMA INDUSTHIAI. A LA QUK
PERTENIKACAN.

FN NINGUN CASO SE DEBREN UT1H1L1ZAR 1.0S  INDICES PURLICADOS POR
Kl. BANCO DE MEX(CO. '
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CAP. 111 CORESPONSABILIDAD DEL SOLICITANTE

SI BIEN KL PERITO ES QUIEN HEALIIZA TODQ F). TRAHAJO DE VALUACION, kI,
SOCLTCUTANTE 1S CORRESPONSABLE, RESPECTO  DIC LOS  BIENEN INCLUIDOS KN I,
AYAIUO Y HASTA DI 1.0S5 VAIORES  EXPRESADOS KN El. MISMO, PUESTO  QUE,
THATANDOSE DI EMPREESAS CON TTULOS QUK COT(ZAN EN LA HOLSA MIEXTCANA DE
YALOIES, FSTAS DEBEN CUIDAR  QUIC LA INFORMACION  QUF MANEJA  Fl. PURLICO
INVEUS TONISTA, O SEA KN ESTE  CASO i, VALOR DR LOS ACTIVOS FILJOS, SEA
VERAZ Y FSTE DERIDAMENTE HRESPALDADA.

POR  kHSTA RAZON, (LA C(RCULAR LL-L8 INDICA QUK UNA VEZ ENTHEGADO HI,
INFORME. DEFINITIVO DE). AVALUO, FlI. SOLICITANTE  DERE FEXPEDIR  UNA CARTA
HESPONS (VA KN LA CUAL,  MANTE{ESTE, PRINCIPALMENTE, QUF: A) 1,05 HIKENES
VALUADOS FONMAN REALMENTE - Fl. ACTIVO F1JO DE 1A EMPRESA Y H) QUN 1A
[INFORMACION DEIl, AVALUO FUK HREVISADA POH 3U PRHSONAL.

L
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| B CHNTIFICADO DF¥ VAJORES

SE DEHE  PRESENTAR UN CUADRO CON  EI. CERTIFICADO RESUMEN DE 108 YA].ORES
OWTENIDOS, DI ACUERDO CON Kl CATALOGO DI CUENTAN  DF ACTIVO FI1JO QUK
MANEJE F). SOI.JCITANTY,

ESTE CRERTIFICADO PERMITE  TENKH UNA VISION RAPIDA DE  LOS RESUILLTADOS DEIL.
TRABAJO DIE VALUACION, S(N TENFIG QUE ENTHAR AL DETALLE DEIL INVENTAR(Q.

IIl INVENTARIO DETALIADO

ESTE ES KL CUFRPO GHUESO BE). INFORMIE.  DE AVALUO EN Fi. QUE SFE PRESENTAN
TODOS Y CADA UNO Db 1,05 ~ BUENES VALUADOS. A CIRCULAR LI -1H PHRESENTA UN
CASO PRACTICO QUI PFEMITE VYER  COMO DIEBE ESTRUCGCTUHRARSE  FESTE O INVENTAKIO
DETALLANO.

EN GENENMAL., F]. INVENTARIO DIHE INCLUIR 1.OS SIGUIENTES ELEMENTOS:

A)  ANTECEDENTES DEf AVALUO

H) DATOS GI-ZN}'ZHAI.P.-ZS DEL, PREDIO Y LA ZONA DONDE SF J.0CALIZA 1A
PRO (EDAD VYALUADA . ‘

C)  DATOS GENFRALLES DEL INMUEBLE (DESCRIPCION Y UN]ICACION)
D) DATOS DEI, TERRENO

E) DATOS DI LAS CONSTHUCCIONES, EN GENFRAL. Y POR TI1POS.
F)  DATOS DE LAS INSTALACIONES Y CONSTRUCCIONES KSUECIALES

G) DATOS DE  1L.OS HIENES MUEHLES, SEPARADGS POR CURENTAS TALES
{COMO

-, MAQUINARIA Y FQUIPO
- EQUIPO DF THANSPOWTE
- MOLDES Y HERRAMINTAL
- MOB{LIAR(O 'Y EQUIPO DE OFICINA
-  EQUIPO DE COMPUTO



CAP. 11 PRACTICA DE UN AVALUO RECURRENTE

PO’ AVALUO RECURRENTE SE ENTIENDE A AQUEL QUE SE REALIZA A UNA PROPIEDAD
QUE  PHEYIAMENTE YA FUE  VALUADA PPOR  Fi. MISMO  PERITO. FI.  AVALLQ
HECURRENTE S DIFERENCIA DI UN AVALUO IN(CAL UNI{CAMENTE POR 1.0 QUE SI
REF1ENIRE AL TIPO DE INSPECCION FISICA QUE SE REALIZA A 1A PHOPIEDAD Y A
LA FORMA KN QUE St) CALCULA Kl VALOR DE HEPOSICION NUEYO. ‘

LA CIRCULAR )1-18 DICK 1.0 SIGUIFENTE A ESTE RESPECTO:

K, AVALUO RECURRENTIE. SOLO PROCEDE N AQUELIOS CASOS EN QUE L,
YALUADOR CUENTE CON UN AVAI.UO INICIAL CON ANTIGUFDAD NO MAYOHR
f DI 2 ARON . EN KL TERCER ARQ DERE PRACTICARSE. UN NUEVO AVALUO

INTCLAL,

Fl.  AVALUQ RECURRENTE  DEHE SER PRACTICADO POR Fl. M]SMO
VALUADGR Qi REALTZ0 v UETIMO AVALUO  INICLALI. KN CASO
CONTHARIO, UEBE PHACT)CARSE. NUFYAMENTE LUN AVALLUO INICIA]L..

AL, PRACTICAR EI, AVALUO HECURRENTE, SE  DEBE CONFRONTAR LA
INFORMACION PROPORCIONADA  POR 1A EMPRESA RESPECTO  DE ALTAS,
BAJAS, THANSEFERENCIAN Y CIRCUNSTANCIAS EN QUE S ENCUENTHIEN
1.0S ACTIVOS, CON 1.0S HESULTADOS DE LA JNSPECCION FISICA HECHA
POR ki, VALUADOR. :

CRITERIOS PARA 1.A INSPECCION FISICA EN UN AVALUOQO RECURRENTE:

A) DF¥ BIENES DEI. AVALUO ANTERIOR:

LA INSPECCION FISICA DE PZSTOS HII'ZNES SK PRACTICA A:

AL EN FI, NUMERO DF ACTIVOS QUK CONSTUTUYEN 1K1, HO%
DEI. TOTAL. DKL VALORKR  DFE KFPOSICION NUEYO  DE 105
ACTIVOS +1JOS.

A.2 FN AQUFL.1.OS CAS0S QUE HAYAN SUFRIDO UN DETFRIORO,
MEJORA O POR CUAIQUIKR CIRCUNSTANCIA QUE PUD(IESE
HAHEHR MODIFICADO SUSTANCIALMENTE SU VALOR NETO DE
REPOSTCION,
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IV. METODOS DE ESTIMACION DE LA DEPRECIACION
, . _
1. DEPRECIACION

1.1 Definicidn de conceptos

La depreciacifn es un proceso continuo de pérdida de valor gque tiene lugar en
toda prepiedad fisica.

En la té&cnica de avalldo, se exceptda la pérdida de valor derivado de la fluc-
tuacifn de precios y unicamente se considera la pérdida de valor de una propie-
dad usada, en comparzcidn con una propiedad nueva, igual o similar, como resul-
tado del deterioro, ocobsclescencia, insuficiencia, falta de utilidad y otras cau-
sas gue ocasionen la disminucidn de su utilidad.

El departamento de regulacidn del tesoro de Estados Unidos define para efectos
fiscales, la depreciacidn como :

"Una reserva razonable para el agotamiento, uso y desgaste de la propiedad uti-
lizada en el negocio, incluyendc una reserva razonable para la cbsclescencia”,

La depreciacifn se origina en los diversos factores de los cuales. los mias impor-
tantes para nuestros propdsitos son ‘los siguientes :

a) Deterioro fisico

Pérdida de valor por comparacién con una propiedad nueva, debido al uso,
desgaste, desintegracidn, servicio y la influencia de los elementos clima-
tolégicos. '

b} Obsoclescencia funcional

1. Pérdida de valor derivada de ser menos {til, o deseable, debido a ios
cambios en el arte, diseno o proceso.

2. Sobrecapacidad o capacidad inadecuada u otras influencias similares
ligadas al departamento, proceso o articulc mismo, o sus relaciones con

otras partidas comprendidas dentro de la propiedad

¢} Obsolescencia Econdmica

Pérdida de wvalor, debido a condiciones externas, tales como condiciones eco-
némicas ajenas que afectan al caricter o grado de utilizacién, cambios en el
medio ambiente, poder generador de utilidades, reduccidn de la demanda del
producto, reduccidn o agotamiento de materias primas, etc.



En la prictica no siempre es conveniente, deseable o necesarioc considerar sepa-
radamente todos los factores que constituyen la depreciacidn.

A}
La depreciacidn 'normal' incluye el detericro y la obsolescencia ordinaria, y 7
la cbsolescencia 'funciconal' es la depreciacifn extracordinaria. Existe un pro-
greso normal de la obsolescencia que ordinariamente se considera como un porcen-
taje de la depreciacidn normal y solamente la obsolescencia econdmica y funcional
extraordinaria se consideran separadamente.

1.2 Depreciacidn tedrica vy depreciacidn observada

La depreciacién puede estimarse tedricamente o por observacidn, y estos métodos
pueden definirse como sigue :

- Depreciacidn tefrica

Perdida o provisidn para pérdida de valor, estimada por fdrmula o estéindares
tedricos ( tales come el método de depreciacién lineal ), sin el eximen de
. las condiciones fisicas de la propiedad.

El valuador puede ser requerido para estimar una depreciacidn tedrica sin una
inspeccidn personal de la propiedad. Esto puede hacerse en base a la edad de
la propiedad comparada con la vida dtil promedio esperada para ella, o por
comparaciones juiciosas basadas en su experiencia con propiedades similares.

Tales estimados de depreciacidn tedrica, no deben confundirse con la depre-
ciacifn actual y no tienen peso como evidencia contra los estimados de de-

preciacidn por observacidén.

- Depreciacidn observada

Perdida estimada con base en el juicic personal del valuador mediante la ins-
peccidn de las condiciones fisicas y caracteristicas operativas de una propie-
dad, comparadas con una propiedad nueva.

El término "observado"” se ha usado para distinguir los resultados y procesos
de la inspeccidn personal, de aquellos estimados tedricamente.

"Observade” no se usa en el sentido de ver con los ¢jos dnicamente sinc gue
debe ser completado con el ejercicio de todas las facultades de observacidn
coordinande y complementado con los testimonios de la experiencia y Jjuicio.

La depreciacidn, como se considera normal y bidsicamente por el valuador, es juz-
gada a traves de la inspeccidén perscnal y observacidén de las unidades individua-
les de las propiedades. La "depreciacidn por observacién” es la depreciacidén ac-
tual o acumulada, considerando el deterioro, mantenimiento, condiciones bajo las
cuales se usa, utilidad y la vida {itil remanente en comparacidn con una unidad
nueva de igual clase.



La "depreciacidn" es un hecho existente y la "depreciacidn observada" cuando es
atestiguada por un prefesional competente, basado en una inspeccién.cuidadbsa
de la propiedad, es reconucida en la decisién de las empresas, autoridades, au-
ditores u de las cortes como la mejor evidencia.

1.3 Deterioro fisico

El deterioro es particularmente susceptible de observacifn y se relaciona con la
condicidn fisica de los materiales que componen la propiedad. La observacidn

del deteriorc es un proceso basico que requiere el ejercicio de facultades entre-
nadas, puede implicar la consideracidn de la dureza de los materiales, la adapta-
bilidad de los materiales para el usoc propuestc, la influencia de las fuerzas de
tensidén y compresidn, resistencia del sueloc o materiales de cimentacién,-el gra-
dc de mantenimiento, la repcsicidn de partes y cualquier otra evidencia de uso,
desgaste o desintegracién.

1.4 Depreciacidn Acumulada

La depreciacidn acumulada para propdsito de determinar el valor neto de reposicidn,
tiene en cuenta todos estos factores, en la extensidn en que ellos estdn sujetcs a
la determinacién por estudio y observacidén de la unidad individual y sus relaciones
cen otras unidades afines.

£l valuador determina la "“depreciacidn acumu.ada" a través de la inspeccidnt perso-
nal de la condicidn fisica, eficiencia de operacidn y estimado de su vida 4til re-
manente, en comparacidn con una unidad nueva.

Existen influencias anormales que, bajo condicicnes especiales, afectan a la de-
preciacidn que requieren investigacién posterior o consideracién de las relacio-
nes de las partes a un todo, tales como una capacidad desbalanceada: construccio-
nes excesivas o relaciones anormales de egquipos para los requerimientos normales
de produccidn, una localizacidn desventajosa, defectos en el disefio o en la dis-
tribucién del equipo: fallas en materia prima, en mano de obra o en mercado e in-
capacidad de ser operada con utilidades. '

1.5 vVida normal o vida {itil esperada

La vida normal o vida Util esperada de un bien es una suposicidn sobre ta vida ra-
zonablemente esperada, de un bien basada en la experiencia. La vida idtil de una
propiedad individual puede ser diferente de la vida normal supuesta, por usc anor-
mal, abuso obsolescencia, etc.

Los estimados ordinarios o tablas de vida Gtil esperadas, tienen previsidn para
condiciones econdmicas, percances eventuales y una cantidad razonable de cbksocles-
cencia que limita la vida (til promedio. La vida actual puede exceder a la vida
normal esperada, por lo tanto, si la depreciacidn es ordinaria durante los prime-
ros aliog de vida, puede no haber gran disminucidn en la vida remanete esperads

en los diltimos afios, como una base para estimados comparativoes, la vida dtil nor-
mal experada puede asumirse para diferentes tipos de propiedades operativas -ajo
diferentes condiciones, como por ejemplo



CALDERAS 25 AROS TORNOS 20 afos
Edifio de ladrillo 25 anos

1.6 vida agotada

La vida agotada puede no ser equivalente a la edad actual, una unidad particular
de propiedad puede tener una vida normal esperada de 30 afios y tener 15 afics de
edad, pero si por observacidn revela que no ha sufrido la cantidad normal de de-
. terioro u obsolescencia durante estos afios, la vida remanente esperada puede ain
ser de 20 afios, representando un agotamiento actual de solamente 33.33% de su vi-
da normal. Lo contrario puede tambien ser cierto y a través de abusos y descui-
do el bien pudo haberse agotado mé&s del 50% de su vida normal esperada.

La opinidn de "Vida agotada" debe emitirse como el resultado de la observacidn
y consideracidn de la utilidad del bien, gque puede ser influenciada tanto por

la observacidn como por la edad.

1.7 WVida Gtil remanente

La vida Util remanente esperada es la gque gobierna la determinacién del valor de
una propiedad.

Una caldera, como se asentd antes tienen una vida {til esperada de 25 afos, pero
si por observacidn se juzga que tiene una vida remanente de 80% de una caldera
nueva es decir, vida agotada de 20%, su edad actual de 10 afios ( 40% ) no seréd
el factor gue determine su valor enm comparacién con una caldera nueva vy 20% se-
ria su depreciacidn acumulada y no el 40% gue corresponderia a la edad de 40
anos.’

_Cuando se compra una propiedad nueva, el precio es el pago por anticipado para
un nimero determinado de afios de servicio.

1.8 Renovacidn y mantenimiento

Independientemente del agotamiento o la vida remanente esperada, la condicidn de
la propiedad se ve afectada por el uso, descaste, mantenimiento y renovacidn,
tales factores pueden neo influenciar grandemente a la vida remanente esperada,
pero son una base directa para estimar la depreciacién.

La renovacidn completa o reguerida de una varte reemplazable modifica la depre-
ciacidn. . Cuando un edificic, maquinaria u otra parte componente de una propie-
dad esti formada por partes reemplazables, la depreciacidn del todo puede ser
la depreciacidn promedio de las partes.
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1.9 Cbsolescencia funcional

La obsolescencia funcional debida a sobrecapacidad o exceso de construccidn, pue-
de ser determinada comparando el_costo de reproduccidn de un bhien de igual clase,
con el costo de reposicidén de otro bien que preste el mismo servicid, asi, el
costo de reposicidn de un edificio existente o maquinaria es de 20,000.00 pesos
perc debido al disefic, exceso de materiales en construccidn o servicialidad, un
servicic igualmente satisfactorio puede ser prestado con un sustituto que cues-
te 16,000.00 pesos, enteonces la depreciacién por obsolescencia funcional debe

ser por lo mencs del 20%.

Si el bien existente es mds costoso para operar gue otro que pueda reemplazarlo,
esto incrementa la cbsolescencia funcicnal.

Esta depreciacidn se determina en base a la capitalizacidn, a un tasa de descuen~
to apropiada del exceso de costos de operacidn.

Algunas propiedades viejas o ineficientes, pueden tener poco valor o representar
un pasivo cuando se computa la depreciacidn bajo estas bases.

1.10 Depreciacifn econdmica

El valor de una propiedad depende del poder generador de ganancias, asi mientras
una propiedad tenga una utilidad normal, una capacidad productiva o poder genera-
dor de utilidades, su depreciacidn no se verd afectada por estas consideraciones.
Perc cuando el poder generador de utilidades se ve reducido permanentemente, la
depreciacidn debe ser incrementada. o

Esta consideracidn se ilustra en forma mds simple por un edificio cuyo valor ha
declinado debido al cambic del medio ambiente, competencia o demanda o una plan-

ta de energia, donde metodes mas econdmicos de generacidn estin disponibles.

1.11 Las matematicas en la depreciacidn

La depreciacidén acumulada estd afectada por el estimado de vida agotada, condicidm,
obsolescencia y factores econémicos.

Pero para una propiedad compuesta, estos factores deben aplicarse a las diferentes
partes reemplazables. Asi, para una miguina dada, la depreciacién debe ser calcu-
lada teniendo en cuenta la depreciacién de sus respectivas partes como sigue
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Parte $ del cesto total Condicidn de las partes Depreciacidn
a 60 20% vida agotada mis 2% de
deficiencia en mantenimien-
to 22% 13.2%
B 10 Renovacidn 0% 0%
C 20 50% de vida agotada 50% 10%
D 10 A punto de ser reemplazada.
Depreciacidn total 100% 100% 10%
DEPRECIACION PONDERADA : 32.2%

<

Cuando la depreciacidn esti formada por obsolescencia funcional y por depreciacidn de-
bida a su condicidén, es conveniente determinarla por el método del descuento, como
sigue : -

Costo de reposicién de igual clase ’ 100%

(-) Depreciacidn debida a excesc de costo

sobre una propiedad de servicios equiva-

lentes. 20%

Costo del servicio reemplazable B0%

Deduccidn de la depreciacién por condicidn

fisica 25%
Valor para uso ) 55%
Depreciacidn total : 45%

1.12 Responsabilidades del valuador

El wvaluador para emitir un juicio adecuado y satisfactoric de la depreciacién,
desarrollar su poder de cbservacidn a un alto grado, debe tener un buen conocimizn
to de servicios de los materiales, entender costos, reconocer el caricter y ut:li-
dad de una variedad amplia de propiedades y estar capacitado para analizar ccst .3
de operacidén y poder generador de utilidades.

El costo de reposicidén de una propiedad es una cantidad relativamente fija, .
solamente con los cambios de precio de mercado perc en la depreciacidn interviwion
el grado de mantenimiento, el reemplazo de las partes, cambios en la operacicn, :[im-
bios de productos, cambics en el medio ambiente, etc.
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Por eso es necesario que todos los factores gque entran en la determinacién de la
depreciacién se anoten con detalles, para conservar un record permanente.

ESTIMADO DE LA OBSOLESCENCIA FUNCIONAL

VALUACION DE LA PLANTA DE CHILCA

Las instalaciones en operacidn de la planta de Chilca, propiedad de CEMENTOS LIMA,
$.A. representan una inversidn capaz de producir 150,000 T.M. por afio de cemento.
El valor de esta inversidn se obtuvo determinande el valor de reproduccidn de la
"Planta" y el valor de reproduccidén de "otros actives®”.

Para la determinacidn del valor de reproduccidn de la planta , se ha tomado en
consideracidn el andlisis del costo de proyectos de construccidn recientes den-
tro de la industria del cemento, informacién obtenida de la investigacidn efectua-
da por el "Instituto de Investigaciones de Stanford" referentea la construccidn de
la plantas de cemento en la decada de 1280 - 1890, y en la experiencia de los au-
tores en la realizacidn de avalios de otras plantas de cemento. Con base en dife-
rentes andlisis realizados se estimd el valor de reproduccién de la "Planta" y de
reposicidn de "otros activos”. )

Basados en el anilisis de la informacién antes mencionada, se determino el valor
total de la planta de cemento de Chilpa, como sigue

Miles de soles

a} Vvalor de reproduécién-de la planta de
cemento. de 150,000 T.M. por aifio

- Equipo electro-mécanico 352,944
- Edificios y mejoras ) 87,014

b) WValor de reposicidn-de los otros acti-
vos qgue comprenden todos los excluidos
del valor de reemplazo : _35,505_ _ _

Total 475,463

La determinacidn del valor de la depreciacidn comd en consideracidn el deterioro
fisicc y la obsolescencia funcional.
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El deterioro fisico se determind en base a la inspeccidn ocular practicada en la’
planta y en base a la edad de los bienes.
La inversién fue desglosada para emitir una clasificacidn por tipo de activos.

Clasificacidn VALOR INVERSION DETERIORO DETERIORO
= = = = = = = = = = = = = % ' % PONDERADO
= = = = = = = = = = = = %

Equipo electro-
mecdnico 352.944 74.23 65 48.25

Edificios y me-

joras 87.014 18.30 35 6.40

Ctros activos 35,505 7.47 ) 70 5.23
Total 475,463 100.00 | . 59.88
Redondeado | 60%

La obsclescencia funcional se determind capitalizando el exceso anual del costo de
operacidn, consicde.:inde un periodo igual a la vida econdmica restante, o un perio-
do para el cual se anticipa que se incurrird en diferencias de operacidn, sea cual
fuera la duracidn del periodo.

La tasa de capitalizacién se selecciond t:mando en consideracién todeos los facto-
res inherentes a la industria.

La disminucién del valor debido a la obsolescencia funcional, es independiente de
las condiciones fisicas existentes en la propiedad y se refleja como una medida
de los factores de la eficiencia de operacién.

LOS costos des operacidn seleccionados cara comparacidn, son aquellos gue son con-
trolables por el disefic de la planta y la distribucifn de los equipos, tales como:
mano de obra de operacidn, consumo de combustible, consumo de energia, mantenimien-—
te, suministros de operacidn y aditivos.

Los costos de operacidn histéricos y actuales de la planta fueron tomados como in-
dices de su eficiencia y se compararon cc.. ios costos de operacidn existentes en
plantas de tamano similar con construccidn y disefio moderno.

Los datos de plantasmodernas fuercn obtenidaos de publicaciones técnicas, de ana-
lisis de datos de operacién de plantas compiladas por otros y de andlisis de los
records de cperacidn en las plantas modernas de cemento.

Con base en las consideraciones sefaladas, la cbsolescencia funcional de la plan-
ta de Chilca se estimd en 5'119,800,000
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A continuacidén se muestra la tabla comparativa con los costos considerados

CONCEPTO SOLES POR TONELADA

' PLANTA REEMPLAZO CHILCA

-~ Manc de obra de operacidn 70.211 210,880
- Consumo de combustible 57,369 ' ' 106,430
- Consumc de energia 66;363 53.840
- Mantenimiento 51,991 77,600
- Suministro de operacidn 39,527 . 39,440
- Aditivos : ' 10,588 19,140
296,049 ' | : | 507,330

Diferencia . 211,281

Chilca tienen un costo en exceso de 211,281 scles/ton. Este esceso en costo su-
frido en la operacidén de la planta Chilca representa una corriente de ingresos que
estaria disponible si Chilca tuviera una pianta modernc. A causa de la obsoléscen-
cia, esta corriente de ingresos se pierde y es un castigo contra la planta. El v~
lor presente de este ingreso se determina por medio del método de intereses compues-
to, descontando el ingreso anual perdido a una tasa de intereses correspondiente a
inversiones similares, en este caso, se considerd 14%. La capitalizacidn se reali-
za sobre un ingreso neto sobre una base de impuestos, que refleja el efecto de los
ingresos reales. El nivel de impuestos esta cerca del 45% que es eguivalente al

55% del ingreso antes. de aplicarle los impuestos.

La vida econdSmica restante de las operaciones de la planta de Chilca ha sido consi-
derada de 25 afios, tomando en la debida consideracidn las inversiones periddicas
requeridas para el reemplazo de bienes necesarios, que permitan mantener la produc-
cidn al nivel de 150,000 T.M./afio.

La obsolescencia funcional debida al exceso del costo de operacidn se calculd como
sigue

Costo en exceso/Ton. s/ 211.281
- Produccidn anual Ton. 150.000

~ Exceso de costo anual
5/ 211,281 x 150 ton s/ 31,692.150

- Diferencia por impuestos
31,692.150 x 0.55 s/ 17,430.682
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- Factor de valor presente P/U 14

- Factor de capitalizacién de
25 anios de vida remanente
{(considerando inversiones) . 6,872.9

- Obsolescencia funciocnal debi-
da o los costos de operacidn
en exceso
(6.8729 x 17'430.682) s/. 119,000,000

DETERMINACION DEL VALOR JUSTO DE MERCADO

Después de considerar el nivel de inversidn mixima para instalaciones de la planta
de Chilca y la disminucién del valor por depreciacidén de las instalaciones, el va-
lor juste de mercado de los activos fijos de la planta de cemento de Chilca, se de-
termind como sigue

Miles de Soles

- Valor de reproduccidn de la “planta" . 439,958
- Valor de reposicién de "otros actives" ) 35,505 *
VALOR TOTAL 475,463

- Deterioro fisico

(475,463 x 0.60 = 285,278 ) | - 285,278
SUB TOTAL : ) =l;071g5— )

- Obsolescencia funciénal - 119,800
SUB TOTAL - ;073;5— )

- Valor de mercado del equipo de transporte‘ 3,083
| 73,68

( SETENTA Y TRES MIL CUATROCIENTOS SESENTA Y OCHO M/S )
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EJEMPLO
ESTIMADO DE OBSOLESCENCIA ECONOMICA

Cuando un activo ¢ planta completa presenta un nivel de operacidén menor a su ca-
pacidad nominal, existe una penalizacidn o castigo por ese bajo aprovechamiento.
Esta penalizacidn reduce la inversién de capital de la capacidad nominal hasta
los niveles reales de operacidn en forma de balancear la planta.

Se desea valorar una planta gue tiene una capacidad de 1,000 toneladas por dia
que estd operando a solamente 750 toneladas por dia. La planta tiene una edad
de tres afios y estd en excelentes condiciones. Por  pldticas con el cliente se
sabe que la planta tiene gue afrontar una gran competencia de productos extran-
jeros y a eso se debe esa disminucidn en la capacidad de produccién.

51 se desarrolla © se estima el costd de reposicién sobre la base de las 1,000
toneladas diarias y se capitaliza el castigo por los costos operacionales por
trabajar al nivel de las 750 toneladas por dia se origina un desequilibrio.
Este desequilibrio es la capacidad adicional no preductiva gque se refleja en el
estimado del costo de capital pero no estd reflejada como una obsolescencia ope-
racional. Esta capacidad no precductiva se debe de reflejar en la estimacifn de
la depreciacidn. ‘ ‘

Este castigo es calculade scbre una base porcentual comparado el nivel de opera-
cidn real con la capacidad nominal total mediante el empleo de la siguiente
formula : :

Capacidad no utilizada {( % ) = { 1- capacidad B/capacidad A ) n x 100
en donde capacidad A = capacidad nominal total

capacidad B = produccidn actual
n factor de escala (exponente) : varia de 0.4 a 1.0

Es importante sefialar que el uso de esta penalizacidn se aplica tanto para obso-
lescencias funcionales como econdmicas. El proposito es el balancear la planta
tanto en la inversidn como en los c¢ostos de operacidn. Un inversionista pruden-
te no compraria esa capacidad no productiva sin tener un beneficio. Si la razén .
poer la que no se utiliza la capacidad total es de tipo econbmico entonces se tra-
ta de una obsclescencia econdmica. Si hay un desbalanceo en la capacidad produc-
tiva ( cuellos de botella) entonces se trata de una obsolescencia funcional y si
la planta no estd operando a plerna capacidad por razones fisicas, entonces la pe-
nalizacidén puede resultar de un deterioro fisicc'

Para este ejemplo se supone qgue el costo de reposicidn nueve es el de 1,000,000
para la planta con capacidad de las 1,000 toneladas diarias y se estima gue es-

ta planta tiene un deterioro fisico del 150%

Capacidad no utilizada ( % ) = ( 1 - (750/1000) 0.73 x 100 = 18.2%
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El valor justo de mercado para estos activos fijos, desarrollados por el método
de los costos se resume de la siguiente forma :

COSTO DE REPOSICION NUEVO : 1,000,000
{-) DETERIORO FISICO (153%} 150,000
COSTO DE REPOSICION NUEVO %

MENOS DETERICRC FISICC 850,000
{~) OBSOLESCENCIA FUNCIONAL 0

COSTO DE REP. NUEVDO MENOS
DETERIORO FISICO Y OBSOLESCENCIA
FUNCIGNAL 850,000

(-) OBSOLESCENCIA ECONOMICA ( 18.2% ) 154,700

VALOR JUSTC DE MERCADO
EN PLAZA 695,000

De los resultados del ejemplo se puede cobservar la siguiente :

Primero. La penalizacidn por capacidad no pruductiva no es lineal, ya que a un 25%
de decremento en la capacidad de operacidn corresponde un castigo del 18.2%

Segundo. La penalizacidn es cosiderada después del deterioro fisico y de la obsc-
lescencia funcional.

Tercero. Una cuestidn gque puede ser vdlida al considerar la capacidad adecuada
para desarrollar el valor por el método de los costos. Si las condiciones econéd-
micas en el largo plazo situardn la produccidn en los 750,000 toneladas diarias,
puede ser valido calcular el costo de reposicidn nuevo scbre este nivel.
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INTRODUCTION

The tables of useful lives of deprecinble property shiown in Bulletin
“F* (revised Junuacy 1942) are repninted herein without change.

The policy set forth in Revenue Rulings 90 and 91 (CB 1953-1, pp.
43 and 44) will remain in effeet.  Accordingly, it will continue to be
the policy of the Internul Revenue Service generally not Lo disturb
depreciation deductions, and Revenue ensployces will propose adjust-
ments in depreciation deductions only where there is & ¢lear and con-
vincing basis for a chauge,

The Service recognizes that some of the schedules of usceful lives in
this reprint of the 192 revision of Bulletin “F7 are outmoded. In
some cases they may be woo Jong, in others too short. A comprehen-
sive and extended survey of the subject is being mude. When it is
completed, Bulletin “F* will aguin be revised.

Although Bulletin “F* is out-of-date, the lubles of useful lives are
reprinted so that taxpayers may not be left without any guide. How-
ever, taxpayers ure caulioned that the useful lives shown are not man-
datory, and were originelly published solety us n puide to what might
be considercd reasonably noral periods of useful life. :

Taxpayers may determine reasonnble periods of useiul bfe for their
deprecinble property on the basis of their particular opersting condi-
tions, experience, and informed judgment as o echnological iinprove-
ments and economic changes. However, the periods of estimatod
useful life used by taxpuyers are subject to review by the Internal
Revenue Service, and taxpeyers should be prepurad 1o substantiate
the periods so used.

As soon as possible, a supplement o Bulletin “F" will be issued
containing schedules of useful lives of new types of equipment not

_shown in the 1942 edition,

LIVES OF DEPRECIABLE PROPERTY

In this compilation sre listed for each industry the useful lives
of various nssets, including wherever practicable, hives for composita
accounts and group accounts. The lives for buildings and bullding
equipment, power generating equipment, oflice equipment, and motors
and other vehicles are shown separatcly; and, unless specifically
mentioned in the text, these asacts are not included in the composite
lives indicated herein. Al lives are given without fractional years,
In practice, however, fructions may be used.

(i
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AGRICULTURE

The lives set forth pertain to the prime producers in agricultuare,
On a composite basis, agricultuml property is generally divided into
buildings, Laking approximately a 56-ycur average life, and machinery
and equipment, taking o 15-year average life.

Ttem hves for the various assets used in agricullure are tabulated

as follows:

Avcrage uneful life {years)

Animals:
Cattle, brecding or dairy. ...
Goats, breeding . .o
Hoga, breeding . o oo .- ...
Horses, breeding or work
Mules, work
Bheep,

Benches.__

Canala:
BSteel and eoncrete
Wood syphon._.____

Canning machinea__ . ___..___.._.

Clesners and gradera_ _____.___..
Clippers, horse. ... ___.._.... -
Conveyors and elevators_ _ ... ..
Covers, €80VAB. . _ .. ariunn
Cribe, corm . _ . eerainan
Crushers, corn and cob__ ... _____
Cultivalom. ... _ ..o ..o a.--
Culverts:
Masonry atnd easlirun pipe___
Galvanized corrugated iron__ _.
Riveted steel . . o o ... .__
Cups, turpentive. .. .. ...
Culters:
Feed. . .. ...
Rotary stump_ .- .. ._..._
Diggers, potato. . . ____
L¥suributors, fertilizger. oo ____
Drilla:
rBIN e ver -
Well. .
Dirusa plants. .
Flevator snachinery, graio_. _ .
Elevawr sud wagon dump, grain. .

Engines:
Ganoline. ., oo _. 10
Diesel e 15
Btationary, steam_ _ .. _____. 20
Traction, ateam. . ... .. ._... 20
Feedems . ____.. fee. B
Fence machines_ . oo ouoo. . 5
Fence poats, stedl__ o ..~ .- 30
Fencea: .
Snow_ . B8
Wood________ --- 15
Fencing, woven wire_ - 15
Flames. ..o ceeoo.. 25
Forgen, portable. .. e ._. 12
Fumigtors. .. e camceaaa 10
Furnaces:
Evaporator, dry .o, 15
MHenting- oo aeoo. 20
Furrow openera, disk . . - __.______ 15
Qates, fann. . __.______ 13
Generaturs, gaa, aoetylene________ 15
Grinders, grain and feed__________ 1.
Groves.  (Sec T'rees and vines.)
Harness__ . .___.... rmme—mame e 7
Narrows. . ___..__ mrmamm e 16
Harvesiem, grain." ... cceoreeo. 15
MHeaders. ... .o irricceaa 15
Hoists and lorks, hay. . ________._ 12
Hullers, clover and alfatfa__-_ ____ 15
Huskers 15
Ice boes. 12
lee bharvesting snd hoisting ma-
ehinery . oL .o aeoo.. 10
Tneubators and brooders_ - . ____ . 15
Laboratory equipment. oo ooe.. 10
Ligters__ ... _...__ e aeamm—ma- 15
loaders, hay and peed, ... ___ 10
Milking wachines, .., ... __..__ 20
Milln and presses, cider___, ______ 15
Miils:
Corn, porwabile_ . __.___.__ 12
el . . e 15
HY 25
15
Farm._ . oo 1L
Lawno .. e eaoo 8
Orchard tools oo oo 7
Orchards.  {See Trees and vines.)
JPucking tovky .- ... __.._. 10
N .- i ammeanm——— rewm— . 20
Piching machines. .. ... .. __._. b
Mlatlers o oo oo eooo. 15
Plows. o e dimecceman 15
Press, bay, bulivg_ e _aoo_aa_. 12

Average usoful life
Pullers, beet . _ ... _______.__._ 18
Pullers, and grubbers, stump______ 20
Putverizers, limestone_________.__ 10
'umln: '
Sucket o ___________ 22
Ceatrifugal or rotary.______. 20
lunger_ L Lo... 15
Racks:
Feed _____ .. .. ____.____.. 10
llay and steek. . _______.... 15
Rokes .. ______._._.. 15
Refrigeratore, electric 15
Baddles . . __________.____. 10
Buws, circular 15
Bcales:
Portable . _________.___._.. 15
Truck or wagon_.______..._. 25
Beeders, all typea____._.__._..._... 1.1
Bepatratours, cream or grain_ .. ... 15
Bellers, plant . _ ... ___________ 12
Bhearing nachines, hand  and
POWer..__ .. _.. 1)
Bhellers, corn. . .. oo ... ... 20
Bhredders . _ .. _.___..______..... 15
Biloe:
Conerete. .. ..o _____ 50
Mewal ... 25
Wooden_______.___. R 20
Bleds and sleighs________________ 15
Benudge pote. . oo ___________ 10
TLers, potato. . - .. __.______ 20
Bowery
Grain, broadeast_ ___..______ 15
Ve e 4
Bprayers. . ________..___..___.._ 15
Bpreaders, manure. 15
Hiackers, hay . .. 20
Subwoilers_ . ... _________.__._. 10

3

(years)—Continued
Tunka:

Grain—
Cuncrata
Metal _____________ .~

Turpeutine

Wigon

Watering
Tarpsulins. _______ ... .._°"
Threshing miachines . .
Tracturs. - .. e mmadccan.
Treea and vinea:

Almaond

Apple.o.___

Apricot

Banana

Olive. .
Orpnge
Peach . _________________°
Troughs, iron and steel S
Vata, dipping._ .. _.___ . __ "
Wagon beds and racks. ____ - 7
Wagon gesr—woud wheels
Wagona:

Taght .. ___________ .

Trucking, heavy duwy__._____
Weighers, aud Laggage, grain

Windmills

AIRPLANE MANUFACTURING

The depreciable property used ia the construction of airplanes is
generally the ssme as that used by metul and wood fabricetors and

the lives, insofar as items are coneerned, can be obtaine

to those indusiries. The gencral

equipiment is approximately 15 years, aud for small tools, of w

large quantity is used, 4 or 5 yeurs

d by reference

averape life for nm::hiuer{ and

18 considered reasonable,

"AMUSEMENT PARKS

hich &

Amusement-park structures are generully frame buildings, while

bothi wuod and stecl are used for the ciuipment,
Lives of the

hfe 1 considered reasonable.
dicared below:

Average uaeful life (years)

Boats;

. A 20-year average
prineipal items ace in-
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Ascrage uscful life (years)—Continued
Dippers, Big. oo oo 15| Pavilions:
Grand stands: . l"“"-'l’rmr ------------------ "N
Conerete o sloel . ovienns 30 Frame_ . ... ..... 30
ood_ L iol Pergotas _ e maaaan 15
Haruesa, aaddles, and robea. .. 104 liers, amusement . ___ 33
Housea, bath: gouis, swimeming________.__._.__. 20
H iy COOler8 ..o e caa 15
Wack, ennereie, of masonry-——- 3% i, es, kiddy. o001 S i5
"""""""""""" Swi BETO. .o oeoo ... 15
Tooinerators. « oo oL oaoal i1t} 1’;;,’;"53' 10 -
Levndry planta_ o _ ..o 16 Steal. e 30
Lockers, sleel . el 12 Wood ... eaia. 20
Milta, old_ e 15| Wheels, Fertis, o o oo inaca 15
QOrgans and piaDOA. cmcomccecerans 10l Whips_ . eeeiereeeee B

" AUTOMOBILE INDUSTRY

MANUFACTURING

The tivernga Jife of the machinery varies from 15 to 20 years, and

tools, dies

putterns, elc., generally have an average life of from 3 to

4 years. Most of the equipment used by automobile manufacturers
is of standard metal and wood-working design, and items for this
class of equipment can be taken from the list pertaining to fabricators

of metal and wood.

ACCEBBORIER

The remarks applying to the automobile manufacturing industry
apply also 10 B considerable extent to the manufacturers of accesso-
nea. In gencral, however, the machinery has an over-all composite

life of 156 years,

REPAIR 8HOPS

The average composite life of
shops bas been foumros

machinery for automobile repsir

to be epproximately 10 years.

BAKERIE3
In gencr:llzhit bas been found that the compoesite life of 12 years

appliea lo e bakeries, 14 years

to bread bakeries, and 20 years to

biscuit manufacturers. The item lives applicable to the baking
industry are set forth in the following tabulation, some adjustment

being needod, depending upon the
are used:

type of bakery 1n which the sssels

Average uaeful life (years)

EBallers, dough . ... 15] Conveyors:

Beaters: Bebbo oo raeaes 17
| 711 R 10 Chain and Qight, cake, . _ .. __ 20
Heavy e, 16 Panning_ .. . __._.___ 20

Bins, flour atorage: Biat apron bread _ . __._______ 25

el e 33 Bpiral perew. . ceeoeae .. 25
Wood. .o a._ 25 1 Cookems, doughnut_ o ... _._____ 15

Brakes, dough. . . ...l __ 15| Coakie machines, wire cul_.__.___ 17

Burners, gas or oil. .. ______.____ 15 | Cooling equipment. oo oo _____ 20

Cake machine, open saddle. ______ 20 | Cooler l::((s packer_ . _..emoooo.o 15

Case for shipping bread {inven- Cracker cutting machines_ __ 15

[ 7] o 2| Cracker peeling machines__ .. 15

Cleaners, asck .. . _____ oo 15| Cracker machives . ... __. ... 13

Coating machines . _ ... _______. 20 Cutter—wader ... 15

)

Average useful Iife (years) —Continued

Ovens— Continued.

Maotary e caaaa

Stationary ... eeeoo
Packers_ ... e mm————
I'an greasers and cleaners. ...
Pans—baking_ ... ... .. ... ..
Paring machines_ __ .. ______.___..
I'ecling machines___ ... ____.__.
Perfurating machines. .., . .. .__
Pie erimpers and trimmers. ..
I'ie rolling machines. ... . ___.
I'eetzel cooking machines, .o ...
Prowfers___ oo
I"ulverizers, augar
Ieels, bolting., ... .. .___.
Itchining machines, chocolate_ _ - __
Refrigerating equipment,  (See lce

manufacture and refrigeration.)
Refrigerators_ _ . oo _i.a-o
Redler, pie crust ... .. ____..
Itounding machine dough_ .. ... __
Rubbing and creaming machines. |
Sack cleaners. ... __ .. . _ ...

HSandwich machine_____ ., . ______
Seales, sutomatlic— Flour or water,
Sealor o eiaas
Sheeters .. . _.____ ... __a.

Sifters, Hour, sugar, starch, ete. ..
Sticers, bread . _ _______________._
Bpreader, sugar waler____________

ables, sorting. ... __._.._.

Tanks: .
Galvanized fron . ________
Claras, ecnamefed lined. _______
Breel. . oo oce e em
Tempering and measuring. - . .
Wood

Thermometers:

Merenury column. oo ...

Kevordiog . oo .-
Topping machines_.___ ... ___.__.
Trouglts, doegh . .. __.__
Trucks, bowl, bread or nan_ . ___ .
Wafer miachines, sulomatie . _____
Wrapping machines_ . .. ______

BARBER SHOPS AND BEAUTY PARLORS

Average useful life (years)

Cutting and panning machines. ___ 20
Depositors—enke. .. ... . __ 15
Dies, rools, and cutters ... __. 111
Dividers—dough:

Hand 20

. Power 12
Doughaut machines, sutomatic___ 15
Drup&mrs:

ke e olo. 15

Cookie.. ... oiao. 20
Dryers, spevial cookie oo L 20
Elovators, fluur bucket, or pan and

LAY e iieicrmramam s 20
Elongator_ . i 20
Embowing machine, biscuit....___ 20
Enrober_ ..o e 20
Fana. o meaee-oo- 15
Forming and stitching machines,

[ Y o 7 P P 1
Fruitana machines________._... .20
Gluing machive , ______________._ I5
Grinding machines_ . ... ... ___ 15
Humidifiers 15
Toe boxes_____ 15
Joing unit oo ee ..o 15
Kettlea—copper jacketed:

Chocolate melting . ____ . _____ 25
Marshowsllow. .. _____...______. 15
Miaera:

Cookie and cake, three spindle. 25

Dough, fire barrel—

ﬁligh apeed_____.....___ 20
Slowapeed_ ____._...___ 25
Vertical dough, three and four
apeed:
Light. ... 15
Heavy. . ..oooceeaooo 20
Molders:

Dough . .. ... 12

Roll o .. e... 12
Ovens:

Autnmatic or traveling. . ___ 17

Band tvpe_ ________....___. 20

}:rick peel . ... 20

ortabie | 20

Hoel.__ -P:!_e ..... R 20
Chairs:

Barber_ ________________.__. 12

Bobhing_.________..._____._. 10

Walting . _ ... 8
Clippers, electrie. [ _________..___. 1
Dryem, bair_ _ . 5

Massage machines__ . __. etmmm———
Mirrors_ ____ ... ..ooa-
Tuables, manicure. . .. _._____..-=
Vibrators___. . __ ... _...._.__._..-.
Waving machives, perinanent. ...
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BREWERIES
For new equipment, the [ullowing lives have been found applicable

to the various groupa usually found in the accounts of brewing com-
panics;

Yeers Yeors
Bunosngs__ . _ ... .. e 50 Keps . ..-. 10
Machivery and equipment ________ 20 Cascsand bottles V. ______ . __. 4
Buttling equipment____ R, 13

VIt is betleved that the nwnt sccurate nweibod of aocounting for cuses wnd botiles b through an luventory
tuken sonuadly,

Item lives found applicable to the brewing indusiry arc as follows:

Average uacful life (years)

Mower system , __. . ... ... . 15| Hop tearing machine, . .. ._._._._. 20
Bottles and cuses {inventory) . _.__ - Sllnterchangers.___._____ ... ._.... 20
Cappers, botlle. .. _____.._.... 12|Keg beer ___________._._.___.__ 10
Canks, ehip.. .. ... .. ... 30} heg, pitching machine. ._._...._ . 15
Cauks, gB8. ., . oo, 30| Hettlen, brew 30
Cleaner, barbey . ... ______.__.__ 20| Labeiers, bottle 12
Cleaning unit, bottie {washers and Malt enild ____ . ..o .o._ 20
sonkers) . ..o L__.. ... 15] Malt wurning machine__.___. . __._ 20
Mresors: Mill, rice. ... -
LT U, 20| Pasteurizgor_ _ ... _.._..._. 15
Ammonis. ... . _____._. 200 Piping o e e 20
L T 20| Presa, grain flter__.__._______._. 12
Vacuum_... . ... .__. 20 Press, wet grain. _ .. ... __._, 15
Condensers, surface. . ________. 15| Pump, smmouia. .. ... ... 20
Conveyom . ..o ouo e eeaeo 20T PUMPB. e e e e oL 15
Cookers, FiC®. v oo caeeo . 26 Rackera, . 15
Coulers: Heelo, o .o . . ...__ 20
Beer . .o . ...... 20| Refrigeration eyatem.. ... ..__.___ 20
Cas. e e eas 20 j Seourer, gas_ . .. e ameaan 20
Water_ .. _ ... ... ._.._..._ 20 | Hereens:
Crownera_...... [ e 12 Oscillating__.__.._.._.._..__ 15
Diriers, grain ... ..o oo oo ao. 12 Revolving. . __....._. ceee- 15
Erum, walling.co .. .. e -e- 20]Bcrubbers, barrel________. PO, 15
Dust collecting nystem .. _.._ 15| Separators. ... ... 20
Flevators, hueket_ . ... _..._._... 20]|Bwandarda, barrel {(eypress)_ . __.__ 30
Extractor, bung.. ... _ s 15! Surainers, mash_ _ ... ... _.__... 25
Fans, cooling_ ... ..._._.. e 15| Tanka, ehip__ .. __.__._.._.._ 30
Fillem, botue_ .. ... .. . ... -.. 121 Tanks, e .. __._.._ 20
Filter, beer_ .o il 20 | Tanka:
Filters, water. _ . ._.___.________. 25 Hieel ... _......_... 30
Forcemasher_ ... ____.__.____. 25 Sieel, glasa linea.__ . __._____. 30
Grader, Larley . ___________. 20 Wood_ ... ... ..._..._....... 30
Heater; Tower, gas ahsorption__ . _______. 25
BB, e imeeae 25| Tubsw, fermenting. .. .. ... _...__ ao
Water_ .. ..l e ... 26 Tubw, mash.__._____..__ e eaae 25
Hoopdriver. oo ooeoeoo ... 15| Vats. ... 30
Hop jacks. .. . ... eees 251 Washer, keg 1

BUILDINGS

The useful life of a building for business purposes depends to a large
extent on the suitability of the structure Lo its use and localiou, ila
architectural quality, the rate of change in population, the shifting
of land values, as well as the extent of maintenance and rehabilitations.

The extent to which the equipiuent of 8 building, such as heating,
plumbing, electrical wiring and fixtures, clevators, and other improve-
ments, must be replaced i3 an important factor in determining the
over-all rate of depreciation to be applied Lo the building and its

e . —— ——— s -
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equipment. Such a rate contemplates that the cost of new equipment
will ?m capitalized, and that the cost of the equipment replaced will
be charged to the depreciation reserve,  ln instances, however, where
it is not feasible to determine the cost of the old equipment, the cost
of the new equipment may be charged to the depreciation reserve,
Where this method of accounting is followed and in the absence of
special circumstances, the compostte rates of depreciation set forth in
the table below are considerad reasonuble:

Cumpmisile rule {pereenl)

Ty of comsiroetion

G A verngn Chrap
................................................. 24 243 3
Beaka 2 2 234
Dwellings. . . 2 Thy 3
Factories ... (1M 24 3
Faym buikdings : ; i M
Garsges . ... Y
irain chvalors 143 .?' 234
Hulsb. ... %3 23 3
Luds buildings . . 3 .!l_ :
Moschibon sbhogm . ; 2il ?
Ofticw bulldings . H ;.1 -
Blores ... 3, H 3};
Theoslots . it 3 n

Where, however, the building equipment is sel up as a separate
account for deprecialion purposes, Lhe shove composite rutes are not
appiicable and the appropriute rate shoulit be determined by reference
to the table of usefub fives indicated below, which are considered
reasonable for buildingy of standurd or sound construction:

Total life (years)

Auartmenta . o oo -_ e O WMeels . .. 50
Hi‘nk;._l ________________________ G7{ Lol buildings. ..o oo ... .. 67
Dwellings . G0 | Machineshops .. __ . .. _____ 60
Fuclories__ . ..o _-_. i mmme—= S Ofdice Luildingy - - _ .o oo ______. (::ﬂ
Furm buildings. .. o..ooo (£l ’S‘mru G7
LRI 1 PO 60 | Thenters 50
Graiu elevatom_ .o .- 75| Waurchouses 75
BUILDING EQUIPFMENT
Average useful life (ycars)
Alr omulilinﬂ'll'\g: Air eonditioning—Continued.
Air conditiohing s&e;l&:mﬁ— " Condensernn—Continted,
Large—over tony._ - ., 2 . ;
Medium—5 o 15 tons. .. 15 }"valxim':m""'l"'"('i"'_‘l 15
Smali—under & tons_ .. 10 C"om?’- uw'“:irt_'{::" sud col 20
; : . idi- or shell and tube___ .. __.
A‘;',,..:';mhu' (Ses l;)t.huum Dehumidifier_ ... oL R zl)g
. Druins, purge or surge. . _. __
Cont l:.:;rigl'.rat.ing _______ 20 Duects and other sheet metal
Air fur puneuniatic  cun- . work ?
trol. ... aao-. 20 Fana. .. _._.____. P 15
Condensery— Filters, air, vib, self-cleaning_ .. 20
Bhell and tube oL 20 . Ly cleanable ... .- 10
Double pipe oo _aaaa 20 GHUREY oo mmecmccmcmrm e 15

§ Lits of building.



Alr conditioning—Continued.
Grilles and registera—
Avemastads. ..o .o ...
Girilles and registern—
Wall type- oot nas
Cailing o ae
Window unita_ ______
Placques. oo caoeeaoo -
Santrols.? :
Heaters—
Boiler,  oil
[T 11 S

Boaster heaters_ o ___. .

Flectric heaters . L. ..
Finned tube heaters, steam

water cleanahle tube_ | |
Prebeaters and relieaters.
Wuiter heaters, open or

cluged type_ ...

Josulativn—

Cork, cold pipesand tanks_
Magnesa, hot pipea, ...
Woal felt
Asbentos . ... ___ -
Louvres and screens, fresh

Manometers
Motars—
Synchronous and exciter

Justuetion, indoor ... _
Induction, weatherproof
foroutdeor. . ___. ...
Piping, refrigerant and other. _
Pumpe—
hiited water oo ____
Condaenser water
Condensate. ___ ..

Receivery, refrigerant. ., ____
Regulatom, suction or statie
PresBure. _ _oiaiceee-ooo-
Bilico gel beds_ ___ ... _____
Bpray pond. ... ...
Switchlhward, electrie panel_ . .
Therinunmeters, room type or
recording. ... oo ._..
Tower, cooling._._____._.....
Valves—
Relief .. ...
Aulomatic expansion and
by-paas . ______.______
Solenoid..__............
Water regulating....__..

Ammeters. ... _._______ -

ClockB - wav oo omema e -

Clocka, watchmau .. . ... ...
Compressors, air and vacuum_ . .
Electric ¢lock systems:

Clucks, UMe_ e caaae _—

1 Lty of bullding.

8

Electric clock systeme—~Conlinued.
Conduits, Aittings and wiring,

{See Lighting systeina.)
Muotors aud genernlors. .. __
Switch equipment—

Baoxes.?

Nwiteh parta_ oo
Flevatons:
Froight
l'nmu:llgc‘l‘
Fire equipment:
Fire alarm systema_ __ . ___
Muovable cquipment. o oo
Sprinkler systemt
Lavarids, machine
Heaters, electrico oo ....
Henters, gan. . ..o
Heating aystetns: .
Builers and furmaces_.._.__..
Burner equipnient—

Gas

Oil____
Radiatora. . _..__.
Lighting ayatema:
Conduits and fittings.}
Wiring
Fixturea___
Miascelianeous facilities:
Awunings. oo
Dooum, louvre, ventilating... . . -
Incinerators_ _ _..________...
Bafes and vaulta®
Bereens, window_ . ______
Bhades - . ___.__...
Veuetian blinda. ... _______
Plumhing:
Fauceta and flushing valves. __
Hath tubs, lavatories, toilet
buwls, ete oo eaaa
Pipea—
Brass or copper.!
Iron, cold-water ______..
Tron, hot-water or steam _
Bewer, cast-iron of vitri-

fied.!

Valves—
Brass body, water or
ateam.?

Iron body, water or steam

Pumpa:
gfu:!.ion, presaure and sump._ .-
Roolu:
Awheatos___ ... _______._____.
Agplinit and war (prepared) _ . _
Galvanized jron—
Light or cold dipped.__.._
Heavy or hot dipped.....
Tar and gravel {S-ply)__..___
Tarred felte oo oeaas
Cupsprer,}
Blate.!
Tiled
Tint
Starters, eleetric. .o ocemeeaoo

Hwitchboards, electrio. .o oo __

0

Average waeful life {pears)y—Contloned

Tanky and vats, water:
Metal .. ___.

Telephone equipment:
Conduits and fitting.t
Wiring and fixtures_.______ ..
Tools, small, miscellancous ______
Transfoemers_ ____________.____.
¥ dake of buidiog.

'l'r_ucki.-., cunveyance (within build-
L

Wellure eqguipment ;
Adhbetie o, .

Cafcversa. ..o ...,
Hospital and first mid .. _._..
Police anid Hee . | ____
Wells srad well poaps___________.

CANNED PRODUCTS

Average lives from 15 to 17 years are considered rensonable for the
p}m:hnuery of canneries engaged in canning fruits and vegetables,
Ihe following list gives the wem lives applicable o this class of

property:

Average useful lije (years)

Baulets:
China, blanching
Wire, cooling .. _..._._
Blanchers_________________
Blowera. __________________

Boxes, eutting_ .. _______________ ’

Cappers, bottte:
Automatic. ... ._.._._
Foot power_ . .___.______. ..

Casing machines, box.

Coentrifuges__ . _________.

Choppers_____________________._

Clesners:

Coily, copper couking
Conveyors_______ ... .________.
Cookers_ . __________________._.
Cooless, pan_ ... __._______
Corers_ _______ .
Corking machines_ _____.________
Crates, process_____ .. _._._ )
Crushers . ... .. N
Cutters, paper. .
Cutting machine
Cutting tables and sents, ..
Dicing and cubing machines_ _____
Dryers ... . ____.___.. e
Elevatars, Loot, bucket, or chain. .
Exhsust boxes . . ._ ... ... L
Faus, blower or exhaust .. _____
Fillers:
Batile, rotary, nutumatic... _ .
Can. .. ...
Fiiters, water__ . ___.__.____.
Finishers. . __ . ___________
Flaking machine. . __.._.___.
Gluing machive, box or carton,
sutomalie. oL ... _____
Graders. o ____________________
Gravem_ . ___ .. __ .. ... ___.__.

T
Printing mmehines, box____ . ____.
Lrimting wonehines, complete, __
Poip mwelines oo
Pawgs . oL .
¢ (Sre [ce

Wanulacioring sad refrigeration, )
Betorw. ..o o ..
Retort enes, steel. .o
Hewrt trayy, steel
Hinsers, rotary




1tem lives are as follows:

Average uscful life {years)

ACIDS
Acetie:

Blow casen, cast-iron and cop-
12 (R
Coiumns, fractionating__. ... _

Condensers—
Copper. ... I
Duriron. .. ... . ____

Pipes—
Aturminum ... ________
Glasa . ...
Acid—
Copper, . vnnneeaan
Rubber. ooovaeoaoo

Pots.._.._.....
I8 WINPH, VACHUM ... o.oao
Razecivers, acid (stoneware} . _ .
Serubbery (stoneware) .- _
Receivers, acid, for product
(nloneware) ... _____.__.__
Btijla—
Castlron_ .. ... .aoa.
Hefining, copper___._.___
Hetining, hesting coil - _ . _
Tanks, storage—
Steel. ..

Muriatic:

Air lifta (hard rubher)________
Cura, tank______.
Coolem . - - ..o
Elevators, bucket. . .. ... ...
Exhausters (rubber-lined) . . __
Fluey {(carthenware) . _.__
Furnpces, Manheim . _ . __.___
Furnaces, pot and mufflc. ..
Furnaces, retort . ___ . _ ...
Grinden aud coolers, salt cake.
OLOTH . ae i cn e

Pipes—
Acid {(hard rubber)_.....
Chcmlc:l ware. .. .....

Pots, condenaing (carthen-
wate). . iao..
Pumpes and blowcasea—
theniical ware-lined . - .
Hubber-iped Llowease __ |
Sturage tanks (wooaden, rubber
Vined) .o .. ... L ..o....
Tanks, sulpburic-acid storage
{oteedy .. ___ ... _.
Tourilles (siliea) _______._____
Touwers, absorbing_ . . __._
Nitric:
Blowers (stoneware) ... _.._
Blowcuses (carthenware) . o __

acips—eontinued

Nitrie—Coulinued.

Condensers (duriron) __ ____ .
Condeasers, S bend  (tone-
WHIC) . e cma e
Elevaturs aund couveyoru

[£37.3 £

Flues, gas (duriron)
Puns, niter cake (steel}.___. ..
Pipes and fittings {earthen-

ware, duriron, lead) ______|
Pumips, sulpburic {irua), cen-

tifugal .. ...
Receivers (stoneware) . ____ . __
Retorta, 24-hour service. _ ...
Tanky (steel) oo ... ..
Towers, condensing_____.__ ..

Sulphurie (chamhet)

Blowera, gas (Jead) -
Blowcases . _ ... ...

Fany (east-iron) ... .o ___
Pipes (lead)
Pots, niter_____
Pumps, seid
Tanks {steel), acid storage. ...
Tanks, tower, acid distribut-

Sulphuric (contact):
Airbifws. . __ . ____...
Hlowenses (east-iron and steel) .
Blowems. .. _.__ ... _._.._..._.
. Burnere— ’

Brimmstone ____.__ .. _.__.
Glens Falls. ... __.__.
Other__.___

Coke boxes_____.__.___..._.
Combustion chambers, brim-
BLODY . o mecmmm e
Conmpresaors, air
Contact mas, ineluding plates
and supporta. eeeee-- .o
Convertern. o caeen-ancue-
Conveyurs and elevators__ . __

erp—

Drymg acid_ ... ...
Cas .-

Duxt chambers (beick) ... __ ..
Filters, predimioary. .. ___.
Flues (iren)______ ... _...._ .
CGauges, metern, pyrometers.
lleuu-:n: prelimivary
Meiters brimatone. . .. ..
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Average wacful lifc |Lyeary)—Continoesd

ACip—eontinued

Bulphuric (contact)}—Continued.
Platinum, in catalysl. ... ..
Pumpa, acid (iron) . __ ... ____
Vumps, aeid (lead) ... ...
Separalors. o _____ ... _.
Bublimers, brimstone ... .. ...
Tanksi—

ltouwsted ore storage (siel)
Storage (Qead) oo L.

Btorage (steel) .. ..o .. _
Tank cary (steel). .. ... oo
Towers— ,
Abmorbing. ., ... ...
Couler, cold scrub. ...
ey oL o.
e . oo Lo
Beraby Lo
Tranaferrers . ., .. ...
: ALKALIES
Absorbers .. ... ...
Bius:
Charging - - ... . .._-.
Storage . o oo
landifiers . - - .o ..o .-
Cutnpressons:
‘hlorine dey gaa_ ... ____.__.
Fur carbwon dioxida_ .. ______

Concentrating  nnils  (ammoniun
chloride) .
Coucentrating and evaporalmg
uunits (for polassiuwi carbunate} |
Conveyors . oo o
Coolers, brine_____. ... ... ......
Dryers:
Halt (calciam cldoride) . ... ..
Swam (bicarbonate of sodal_
Evapuratord, caustic sodis  (east
iron, maguesia covered) ... ..
Feedor, ime Lo ... .
Filter wheet for causticizer. ... .
Flaker wheel with speed reduce r.
Furoacea (for calcining bicarbuonate
uof soda into aodn ash)_ ...
Kiin, lime.
I'nns, uellll:r_.-___._ R
Pow, castiron. . _____._.... -
Posnpm:
“auatic soda (centrifugal type).
Chlorine dry gas .. .. ____ ...
Receivers, vacuum . _ ... .. _ .
Necovery unila_____________ ...
ltetorts, cast iron— ... _____.___.
Berubbwra. . oo
Scrulibers, vacuuin. __
Heparators____ ..
‘Sclllmg unita (ulc:um chluruh.)
Slaker 2o e

Tavka:
Ashelorage. ... ... .. ...
Buttem  dissolver  (eaustic

Aty
Dhissolver and mixar. oo -.

Feeder, ateel . . _ - ___

LE]
30
&

ALK ALIEs——conlinued

Tauks —Coatinued.

Filter wheel enusticizer____ ... 20
Lhwee_ ... 21
Minving. oo o eeo. 25
Mad_____ ... 33
Mud storage ..o ... .. 30
Sahl settling .. ... ._____ 20
Settling ... . ..._......._. a3
Slesrdpa_ oo ... 30
Storage  (weak  cauatic soda
medubion) oo ... .. 22
Thickenee o ..o ..., 25
Towers .. ... 25
Tuwers:
Carbwnaling and precipitating. 33
Distillation. . ... P & ]
Wasliing (fnr chicrine gu)—
Costoiron_ ... .. ____ 20
Stone (..o ._.- 22
Washers . ... ___ e ameeaam—a a7
CARRIDE AND CARBUN FRODUCTS
Absorlaera_ - Lol 10
Buggiog machines . . . ce.. 14
Harrels, tilting and tmuhlmg ______ 8
I!r-..alu.m ....................... iy
Heiguetting machines. .. ______ {8
Buckets, eharging . . ... ... ___ B
Cletls, chlorioe . ... .. ... 8
Charging machines . oo . . ___ 12
Chlorinators__ . o . __....___ 12
Coke quenchers__ . oL L 15
Colwimbe . oo o0 L. 8
,ulumlm ammonia . o L ]

Cancentratiors thydratic type)... 12
s (chosed Ly pe) | I |

Contsiners, coppur. ... . . T 9
Coalem, niler, fure, and inter. ... 17
('uulc‘.l‘:«l ________________________ 10
Crushers, gyratory, jaw and rolt___ 12
Ingester L. 10
Dryers (rotary and tunnel types) . 25
Tvaporntoss oo .. . . _. 17
Fillers, lmg ............. [P, 14
Furtiaces

[ -.Lnl' carbide and metallur-

wival .o e
Gas for beal lrealung. lorclung,
il branding. ... ._._

I're-hesting and welding_..__ . 12
Clenerstors, scetylene_ .. ... 12
Grinders o o oo . ... 12
Tholderm, gad . ..o 25
Phydlrsdors oL ___ 12
fydrolyveers. oo o .. __ ., .. 7
locinernbors. - _ ... .. ..____ 22
I<eLtles: .

Maelting. ... L ..., )

Nitrating ... .o ______ 6

Wedaeing. .o oo ... 6

Sadl e iama-a [}

Stesan jackebed oo _ L. [}
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Average useful life (peurs) —Continued

Btencil machine 200 Testers o ieiaeaea 20
Bterilizers__ ... .- 15| Thermomelers 10
Blitchers, boOX. oo ceov e 18| Voppera . ______..... 15
Tablef. . e iicecccemcamac—— 20| Teaeke. o . oo ..-. 15
Tanks: Vats, cooking_.______________._. 18

Cypress or redwood . . ... ... 17 Viners__ _ . ______._.... 17

Class lined . _ . _________.... 25 Washers, o oo - 15

Bleel. o ecmaas 25

CEMETERIES

An important problem in connection with depreciation of cemetery
property is the separation of those assels which should be included
with the land, and recovered as a part of the cost of the land sold,
from those asscta which are depreciable. In general, the foliowi
aasets are considered to be depreciable and sre listed together wi?E
normul expected lives:

Average useful life (years)

Buildings, administration..____ ... ' 50| Maunoleuma (publie). .- ... ' 5O
Chapels_ __ ... ... o ' 501 Mowem:
Electric transcription devices, radio 8
(chirnes Lowers) . ... oo oo oo -- - 3
Eolranced. .o .cocacmeara cnmmeon ' 50 §
50 3
30| Retorws (cremation equipment) . __. 1 25
Grave equipmsnt: Roads {wlm!.rl_scl.ion) ............ 1 50
Coverings_ - ____________.u-. 5| Townbw, receiving . .- . ___ 150
Loweriug devices_ . __ . ____ .. 5| Towers, chinwa: .
enb8. - Coucreto or slop®. .o e oevae. 1 50
Houses, gresn _ .o - ... oo . 25 Steel - - 30
1 {) bas:d on economlic e of osmetery.
# Usually wcladed in cust of 1and soid.
CEMENT

The cement industry has a combhination of quarrying and manufac-
turing machinery. hen sl assets are cousidered together the
normal average hife is eatimaled at 50 years for buildings and 20 to 25
years for machinery. )

The following is the classification cither by groups or itema:

Averape uaeful life (years)

Agitators. . .. .....___. ceene 20 Engines. o o cecerenn 30
Bins. ... cae B0\ Filtem (wheel) .o ... -2 25
Biacksmith shop equipment . _ . ___ 20| Gears (redaction) o oo .o 15
Boilerms_ . o oo ... 30| Grinding machinery {compeb and

Cableway _ __ . ___.____ .. _. __._._.__ 15 tube mills} . oL .ol 28
Cars (quarry) .. PR cee-. 6| Heaters (feed water)..._..._.____. 30
Conl mill eyuipment_. ____ __.__. 26| Huppers (steel) oo oo . oo, 30
Coendensers_ ..o _._______._. T B T R, 30
Conveyors_ ..o . .. .... 25 Kumimerer._ . ... ... ... 30
Coolers {clinkery..____________ ... 25! Losding equipment for vessels. ... 25
Cranes_ .o ... 30} Locomotives (steam)_________.... 25
Crushers. _____ 25| Lovumotives {gasoline}____ . _.__._ 20
Derricks (stiffleg). .. ___. . ... .. 15| Pipe lines (water)y oo ..o _.... 25
Drrilis roek)y o oo L, ... P2 1 Poidometer .o e eiai oo 10
Iryers ool e eeee. 25| Pulverizem. oo eania-a [ 25
Thant collectors. oo oooo o .. SO DPumps large. ... ..._........ 25
Electrie generators and motors. .. 20| Pumgs, wraall oo 20
Elevaturs—Dbucket oo o .. 2008ereend i 20

1t

Average uscful life (years)—Continued
Bereens {revolving, conical, apider) . 20| Track {(quarry)________._._ weseea 1B
Bhovela (steam) ___...__.._._____ 25| 'Fransmizsion lines (electric) . __ .. 80
Bhovels (electric) . _._- - 20| Turbo generator and equipment_.. 20
Bilo equipment__________..___.__. 25| Waste hent boiler equipmeut. ..
Tanks (slurry) . .. 20| Weightometer.. ... _._.. 20
Teating machines, .o\ oeeoaoo = 25
CEREALS

Coreal manufacturers include milling companies and manufacturers
of packaged food goods. The average life applicsble to milling machin-
ery is not less than 25 years and that for packaged food goods 18 to
20 years. Jltem lives applicable to the machinery used in packaged
food goods plants are indicaled below:

Average useful life (years)

Aapirators_ e ... 15 Milla:
Benches, packing_________._._... 20 ALLALION, o o neee e emaas 17
Bins; Peanut batter 7
Brick . . - 30| Nailing machines %0
Grain, wood_ ... ____..._._.. 20 Ovens,  (See Baking.)
Blanchers, pesnuat . ______ .. _...._ W | Packing maehines. ______________ 10
. Blowersystems. _ _______._.._.__ 15 Pany, roastiog o . __________ 15
Burners, gasoroil .. ______.__.__ 15| Paste wixe.s. 15
Carpeunter aud machine shop equip- Proses. . _____ 20
ment. o ..... Puolverizers ______ .. ___________ 15
Carton wschines_ . ______._.. 1] Helrigerators, eleelrie. . ________ 15
Chain blocke ____ . ____..... 20| Rowxting tachines .. ___ . ________ 15
Cleanen . . _ e e 15 | Rounding macbines. _____________ 12
Conveyom. ... . weeocccnna. 15 | Scales:
Coohkers, cereal, ateel. ... ____. Lo Antamatie o ____ .. ________ 10
Coolersa. __.__ e at e emcmm 10 Pladorm .. ________ 20
Cranes, traveling, electrie_ __ . ___. 20 | Sealing machines. ______.________ 20
Culting machine, steoeil . . _______ 17| Beparators_ . _______._____.____ 10
Drying equipment ___________.__. 15 ::_:"‘k""“ ------------------------ 15
Dust colleclors. ... .ovreinoeeoan 20 ;.;i}::,‘::ers’ i :g
Elevators, bucket ______._.._.... 20! Tunks, steel, gluss lined . .. ..... 20
Feedem . __ . ______ . ... 11} Trucks:
Flakem . . oo 12 iluml-----_..---__.________ 10
Hullers. - . o oo a 15 |li!l|n£l' LT T TTTTTT oo sse-mee- 20
! o Wankiers, greain_ . _____________ 10
Ketles, copper .. ____.. 207 Waxers, PAPRT . e ___._._ 1O
Labeling machives. .. ... _.__.. 20| Wrapping machines_._________..__ 15
CHEMICALS
Estimated average lives for machinery and equipment, includin
power-generation facilitics for the various divisions of the chemic
idustries, are indicated below:
Yagre ¥i
Acids . e 15] Chromiwm products. oo ________. mis
Atmoapheric nitrogen. _._.__._._. 15| Coal-tur produeta. . _________ 20
Alkaline producty_ . _ ... _cooo.. 221 Blectro chemicals. .. . _____ 17
Aniline dyes______._._. e mmam- 20 Oxygen products. . _______ 18
Carbide and carbon products. . ... 15! Pharnaceutieads______________ ... 20
Carbonic gas products . _______._ 16 Bomp oo 20
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Averaye useful life (peurs) —Caontlnued

CABRBIPE AND CARBON PRUOUDUCTS—CON,

Kilnk:
Calcinaling_ . .cooaunnooonnn 22
Rolwry. oo mrmaeaa 22
Vertical . ... e 28
Tadles. oo e aas 22
Mills . oL 12
Milla, atamp ... 12
Mixerm. o iiicicnrecene e 12
Ovens, eoke_ ... .o __... 17
Oxvyeu manifolds. . ooooo. 20
Pans:
Meling. oo oo oe e e 6
Nt i o ec e ecmvaeo o 6
Nedueing. cee oo eeeniccamee 8
Steam jacketed ... . _...... 8
Pre-heater_ .. ... _..._._.. ®
Precipitators 18
Press, filler . ___._ ... ... ... 17
Pulverizers 12
furificrs 18
Heevivers, copper.__ L)
Huovorts 22
Katurator 12
Hereens 12
Sifterms_ __ .. _____._ 12
Biills {closed type) . _.eo-... 17
Thickeners_ - . ________. I, 17
Towers:
Acid and reaction. _ ... _. b5
Cooling . . oo ovaoeoo 7
CABBUNIC QA8 PRODUCTH
Absorbers, gus . . ______ ... ____ 16
Connrresnory -
Alr i eemea——oo- 2
Carbonie dyice, . ... ... [
Couvlers, gas. . _ . ... ... 15
Cyhudem .................... 25
Interchargers, heat _____ ... ... 15
Ligquefiers . . ..o Coacomeoo-o 14
Berublbwrs, gaa_ . ... _____ 16
Towers, purifier______ . ___._..__ 15
ELECTHU CHEMICALS
Abworbers . __ ___________ I, .1}
Airwashers. .. ... 20
Blowers, noncorrosive fumes. .. _ 25
Burnem, phosphorus, .. _________ 10
Celly, electrolytic oo _ . oo _____ 15
(.unlnlugnl:i .................... 25
Compresswrs, 8iF. ... ... ..._. 25
Colnpressors (gas pumpa) . ... __ 15
Coundensems:
Conerete construction. ... ... 25
Steel, with tubes_ o . ... 20
(".unvcyuns ...................... 20
Cuoulers:
lead-lined. ... __________ 15
Hotary_ _.______. 20
Crystulbizers__ ... ... 15
Digesters, lead-lined | K
Dishes, silics, o oo o e e 10

¥LECTRO CHEMICALI—continued

Digvolvers, lead-lined . oo ... ___ __
Dirainers, lead-tined .. ______.
Dryers:

Rotary tube_______._____.__

Vacuuwno .. ___________
Drying paoy, lead-lined_ . ________
Dusit eolleetors____ ... _____ )
Eggs, kead-lined__ ... __________
Elevutor:

Bucket and belt ... _____._

Berew conveyorsd. oo voaman_ ..
Evaporaturs:

Lead-lined

SleBM e e dieecveie oL
Evapurating pana, sleam jacketed

les

Filier presnes:

Cast-iron plates. .. ... ..

Stevl leaves . _________.__
Furnaces, electrio.____ . ________
Heaters:

Electrio, hot plate......_____

Eleciric, hol water. ... ...
1loppers, sheet metal. . .. ... ..
Kilns, rotary e a2
Meter, liguld measuring__________
Metering equipment, electrio______
Mills, grinding_.__. e m
Mn:eru _________________________

Pipe, sibica- o ________
Piping:
Air, gan, sleam, water. ... ...
Cuorrouive matter_ .. ______._.
Pots: .

Furunce (eant-iron)________..

Melting (cast-iron) . ___. ...
Pumps:

Corvomive liquor___ .. ________

{{egulators, lemperature_________
Itotary couverters. ____..________
Meabed_ oo oa o Leaaan aemun
Seouper, bucket typo. . ool
Npeed reducers. ... oo,
Stlls, lemd . ________.__.
HSioker, to kiln_________________
Tunks:
Aluminum. ..o ___._.._
Cant-iron.__ oL _____.__
Gulvanized-iron____ . ________
Hut water storage ... .. ._.___
lead-lined ... _........_....
Steel or conerete lined__ o ___
Wooden, lead-lined o o . .
Towers, stecl. .o ___
'I'rnnslurlllrrﬂ .-
‘I'roughy, silica

15
15

10

20
20
15
15

15
10

15
15

15
20
20

Average wacful life

OXYGEN

Mro i

Cylinder deying chisubera
Cylinder testing apparatus .- - ... .
Dryers, oxygen. ... .. oooaa_.
Engines, expamwion. ... - ___.._.
Holders, oxygen _____ __ . ._.
Oxygen tilling manifolds ... ..
Towers:
Couling ., _ . .
[)eLurb(}ll.lllllg {ateel dram
(5 15) S

Abwarber, bent, .. _____ ... ..
Acid eBE . v oo e i
Adr duet oo e mmmm———a
Auto
Baling machine
Barm?nnd fmetory eguaipment;
Horing machine.__. . _._._..
Crozer. e

Hoop deiver_ ... _ ... .
Hoop remover_ __ ... .
Juinler
Tlathe . eeeoo
Jaeviling mnchine. .. __._.___
Punch press_ ________...____
Hiveter oo __

Darrel packer., .. ______._ ...
Blowers:

Roota. __ . ______________.__

Centrifugal . . ____.
Boilers . . ___ . ____________.__..
Box, picker._ . _________
Hreeching, boiler. __ . _ . _____.__
Brush, atr__ .. ... ___...
Bunkerroom. __ . . ____.._.___
Burners, oid _ . _ ... ...
Can-flling machines_ . __._.___
Can abeler____________ ... __

Cam, box_ . aea.-
Carton-feeding machivea_ ... .. ___
Carton-filling wmachiuen
Carton foldery. _ ... ... .oo.._
Catehsll—copper. .. ... ...,
Catchall-ateel . _ . . ___.__._.
Causticizer. .. -
Crystallizing mac
Coal-handlipg equlpment .........
Cotopressor, 8ir. .. ___ ... ___._.__
Cunveyors:

Belt e

Flight o o e

B CFEW . Lo ceiiienoan

by}

(yeurs) —Cantinued

BOaF~—~—continued

Caopra mill equipinent:
S Acewmdstor L. .

Clapte presss_ .. ... __..
Cuke breaker_ .o _____.
Cabe former____________.___

Fxpmelber. oL
Hydranlie press ... ... _.
Hydrantic pump_______.. ___
Steel rolba_ L ____
Crane, conl (locomotive) ____. ... _
Crusher, eead oo __ ... .
Crutelier o oo L.
Desveatver . oo oo
Deodorizerao oo oo ___.
Druraw. oo ...
I}ryer, catulyst
st cullectors

) , cella—gna vq
|4 Iu.r.rn_ wulding couipoent
12 levutors

Ilydr lie. oL __._

Sl.l'ﬂn e e e mman
Tunks, copper_ . _ ________ .. _
Tuby- —lesad-lined
‘Tubs-—unlined
Framer, box

Meprolene, ... ___.___

Sedox . oo ...

Silieate. oL _L_____.
Ilardening machine_, . .. _______.
Heater, feed water_ o .o ____.
H.:al.iug wnibo .
Moist . _ . ..
HNoop driver__ . _____ .. ___.
Huose, fire.
Tlase hon
lee mineh

l.nlmrnl.nry enuipinent
Launulry c.l;lllplm.nt _____________
lapeamdive oo oo .
Machine ahop:
Dieill ppresa, oo ___.
l"urgc ......................
Cirilero_ o ___ .. __._.
bathe oL L ___.

o)
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Average useful life (years) —Continued

soar—continued s0Ar—continued
Machine shop—Continued. Sealer—Continued.,
Milting machine___________._ 20 Comprssion unit. oo, oooo_..
Planer ... ......._.._..... 25 Conlainer_ ____________

Pipe machine

--------------- 20 Sewing machhlﬂ_'

Shaper oo LL. 20| Shears, POpPer. .o v oe e eeeas
Meclera: Soap:
Flectrie . oo __..._. 25 Chip, dryer_ o
FlOW . eesmcemcmemaoas 25 Conling rools . . ooeeeeeenn.
Cas_ e 25 Cutling machine______._____
WHLer . - o iaiaioiaao- 30 Frames—iron or aluminum . . _
Mixer i ieieeao. 12 Mills—pulverizing. .. ..._._
Mixer, conerete. .. ... 12 Pledder . _. .. e
Nailing machinea .. o..oL.o... 20 Powdertower__ . ____________
Pany, candle factory ... _______. 20 Rotary sereen______ . __.____
Pana, gramie. ..o .- 20 Rolln—granite or steel -, ... _
Perforstor. .. _.acinecian--- 20 Slahbing machine. __ ________
Pigwes and fittinga ... 20 Wraiping machine
Pils, unloading__... .. .___ 30! Gpeaying equipment . ____________
Prezesen, filler ... aoooooooo 25 Sprinkler systern . oo oo ..
Preso w4, hydraulie, cold . Lo ____ 25 Stacking deviee __ _______________
Press o, hydvanlie, hot .. 25| Stacks, metal . oo ... ________.
Printer, hox .. .. ... 20| Siencil maehine_ . ___________._.
Pump, centrifugal and rotary: Stills, glveerine_ ______________.__
AL LT 20| Siitching machine_____...__._..__
25 | Stoker . oo e eieaaeao

g‘r‘ Bleacher . . ... _..._.
1 Oil .. .. -
Pumpe, reciprocating: 20 Bludge ... .. ...

Hrine . _ L aiaa.. R Stock —

atacid. .o ____ ... 7 Clycerine

High pressure___________.... o0 Lye

O ... IIIIIIIIIII 20 Silicate

Boay. e maaem———— 2 | R,

Stock-—zlyeerine. . ________ 20 Water . .o

Stock—lye. . _.o..i.ai.on 13| Thermometer, recording__ ...

Stock—silicate. .. ... ....-- 151 Tower, couling. ... . _____

LT T 201 actora:

Water_ . ...l 25 Edison eell
Reduction unit, gesr_________.. .. 20 Flectric. ...
Refvigerators. .. ... __ocaeo. 20 Gasaline . . oo
Regulator, feed waler ______.____ 20 P I
Roaster_.._._..... - ;2 Trangmission machivery . ... ..
Rolls, lard.._____. = 1s]Tubs (other than fat acid)._______
Baws, motordriven. ... ... ... Torbined . - oo oo oo e meee
Beale: . 1o} Uvensits, small . _______________

ﬁl’l?,'.“’,.'ifa PO 15| Ventilating system. ..o

Check weigher_ ___ ... . 10| Washer, alroooooooononrrunona--

Tank . _._..

15| Switchboard . .. _____
153 Tanks:

25| Wells:

20| Superheater . __..__

""""""""" Deep o ciceamsaans

------------- 25 Hul v secmccccccccscmaacna
Wiring, power!

................ 20 Inside. o e amear—e

................ 20 Qutaide. .o

aERRERE

-
Lo — | o
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CLAY PRODUCTS

The average composite life applying to the machinery and equip-
ment used in the manufacture of brick, ¢hina, pottery, and the liEe
varies from 15 to 20 years,

-ltem lives are as follows:

Averaye useful life (years)

Agitators_. . _________ ... ____ 25 Loading machinea. . oo ooao.. 17

AUgErM_ o e 14 | lawomatives, quarey ... .. __ 2

Autoclaves_ ______ . ____._ .. ____ 10} Machine-shop equipment. ... ... 20

Baggers. .. ..o . 15 | Mangles . .. ... .. .. ____._____ 2

Beaters, tub_ . ___._________..___ IS Ml L ... 15

Bendern, wire__________ .. _____ I8 Mixers_____ .. . _______...... 14

Blacksmith shop equipment_ __ __ 20 Melds. __ e . 1D

Bloek machines. ______________. _ 18| Mobda, hvdeandie_ . __ ___________ 20

Blowers_ . __ . ..__. 15| Mad machines. oo ____._____ 17

Blungers_ ________.__.. e 12\ Mulea . 10°

Brick making machines__ _____ . 200 Pwekers . ..o _.__. 17

Buggies . ___ .. ___.__. 17 | Padlets . _______ .10

Bundling machives_______. . ____ 18| Pany, dry 15

Bummers_ __ .. IS Mungers - o e e 10

Calciners, continuous, . __________ 16 Presene L ______ 20

arn: Promsen, filter . _ ... ______. 25
Bateh_ . _ . ... _. 12| Pullers,.ear_ .. . oo ___ 20
Dryerorkiln. ... ._______. 15 Pulverizers. o ... .. __._. 20
Mine— Pwenpe_ . .. 15

Steel .. ________.___..___ 20 'wingm, elay oL ____ 16
Wood_ ____________ . ____ 10 Gddles, gyeatory__ ..o . ______ 10
Tranefer_ ... __.._._. 10| Sack-handling machine. .. _______ 12

Carte_ . __ ..., .. 8 Seales

Coltectora, dust . ____ . _____. .. 2 | DEales:

Controllers,  temperature, auto- Platform____ .. .. 20

T 10 Portable_ . .. __.._____._.___ 15

Conveyora___ . ... ______.____._ [ Sfc"?_‘:"" ----- R T 10

Cranes, traveling________ 25 | Bewing machines. . ____.__ 20

Crushers . _ .. .. _______. 20|Shapers_ .. . _____________ 15

Cut—off machines_ _________..____ 14 | Shovels, electric or ateam 20

Cutting machines . . ________..___ 14 :':‘!‘9‘”5—---7” P T 8

Biaintegral,um __________________ g|Sifters, revolving. ... ________ ... 10

raglines: Y . .
femvy . oo 20 l‘nnkg‘.l
Light . ZIIITIITIIIITIUT 10 Qg T 30
Mediom.__.______ 2101000 15 P RS EEEEETEL RPN 16

Drills: Sturage-~-

Tripod._ . ...__. 10 (“."uod """"""""" 20
Well_ T 10 sverele 50

Dryers. ...l ool ... Water tower__ 25

Diryers, rotary - ... .7 | Tlemachine ... . ____________ 17

Duster machines, bag.___._______ 15| Tipples:

Elevators: Steel__ .. .. ___. amem———— 50
Bucket____ .. ________....___ 20 Wood__. . .___ 30
Screw I8 Tractors_ _ ... ____ 6

Fingines, internal combustion M {Tramroads, ______. 25

Feedemm. . ___ . _ ... ____ 17| Tramwayy, aeria) 20

Forms. o o .. 10§ Temys___ . __ .o ... 10

Hammers, air . ... ._____ 20 Tracks ... __ 10

Hoista, druw_ o oo 20 Turntables . ____ . S 15

Mormses . . oo HEL) 'I'(ving machines, bag__._______.._ 20

Houses, bateb . ... _________. i\ Wagons. . ______ " 7

LT I 25| Waslers_ oo ___ .. " 15



COFFEE, TEA,
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AND SPICES

The life of the machinery and equipment used by most concerns
manuflucturing colfee, tea, and spices averages about 17 years,
Ttem lives applicable to this industry are as follows:

Average useful life (years)

ABDITALOTE o eivoem e 15
Bag-machines, square___ 15
Box-making machines_______._.__ 15
Can-making machines_____.____ .. 20
Cappers, sutomatic_____..__..___ 15
Conveyors. .o eeaaaan tee- 15
Bucket 15
Worm._ . .. eiiiianan- 20
Cooling equipment . _ __ ... _. ... 12
Crackerd . - . voccoceeeeeo_.z 20
Cutters, tea_ _____.__ ... - 12
Dust cullectors 20
Elevatom:
Feed or bucket 20
Ten. oo i ccmeeaee 15
Filling machines 15
Filling, weighing, and aealing ma-
chines. o i ceaan 5
Finishers. ____._ ... ___._. 12
Grindera. o _oceo-oooo. 15
Granulatore_ _ ... _.____.. 12
Hoppers_ . oeeaeacaaos 16
Steel.___aeicceeoo 15
Eabeling machine 25
Mills. . __ LIl 20

Mixers. o _____. 20
Nailing maschines_._..__..___ 17
Pulverizers . _ . ... ... 15
Roasters. ... 16
Scales:
Automatic._.____ eemmmm—aen ‘10
Pendulum._ .. _______ 15
Platform.. .. ... _...... 20
Portabte. ___. ... e 15
Bereens . _ _ .. _....._.. 13
Sealing machines_ . ... ______. - 10
Separntorm. .. ... _____._ 15
Separators or cleaners___ .. _______ 15
Separators or cleaners, magnetic___ 20
Sewing machines___ ___.___._____ 15
Sifters:
Soffee_ _ . 10
Sprices__ ... 15
Stencil machines_ . ... ______ 15
Stoner equipment . _ . _ oo an 15
Tables, packing_ . coeee ..., 15
Tea-ball machines .............. 10
Trueks. .. .o 10
Wrappiog machines___............ 15

CONFECTIONS

The equipment used in manufacturing confections has an average
life of about 15 years, item lives being as follows:

Beatery, manshmallow____________ 15
Bux-making machines_ ... _____. 15
Bucks, stareh. .. ...iccnnna 12
(Conveyors. . . .. __....ie-moeo- 15
Cookers, cryntal or vacuum. ... , 15
Cuttem and sigers . ______.......- 15
Depawitors. . ... .. ... i.n.-- 20
Enrobers. « oo oo e 20
Kettles:
Chocolate-melting, copper
jacketed . .. ..._._.._____: 25
Open. - oo 15
Remelting. . . ____.__. 20
LT 20
Mogula. . o oo 12

Avcrage useful life (ycars) X

Moliling machines_ .. ... .. 15
Pans, vacuum. . .o-ocooooaooo 15
Peanut clenter machine_ ___.__.__ 16
lantic machines__ ... __.____._ 15
Pulling machines_ __.... ... __.__ 12
T'ulverizers, BUgar. . _.coc-vvenn-- 20
Pumps, €orn sirup_ . .ce.vn.a 15
Refining machines, chocolate 20
Refrigerating equipment.,  (Ses Ice-
making and refrigeration.)

Siaba, cooling, - . __._.. 20
Tanks, ecorn sirup. .. ... __.__. 25
Trucks, hand or platform______ ... 20
Thermometers .o oo cmceoooo .. 5
Wrapping machines...._.._....._ 15

CONSTRUCTION

Ordinarily, the physical pfopvrty used by contractors in construe-
tion has relutively short lives, due o huard usage and, often, general

lack of upke{?.) during rush jobs.

Where a taxpayer muintaius com-

plete repair facilities, and equipment is kept in good condition or
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reconditioned after each job, lives are considerably longer than

average under such circumsiances.

I the absence of special

cumstances the following lives are considered reasonable:

O oa . Fears
Buildings eonstruetion - o ... _______... 10
Highway eonstruction oo oo ... 6
Jevee constraction. oo _________._. 10
Murine coustruclion . o oL . ... ... 20

The item lives applicuble to the various construction facilitics

as follows:

Average useful life (years)

Automobyiles:
daght . o L.
Mediam. oo __._____
Meavy . ...

- Backfillers, power:

Light - . ...
Medium

Baicher plants:
All steet, demountable . o oo ___
Stend frame, wouod bin
Stavionary ... .. ...
Woud frame aond wood Lin_ ___
Ratch, measuring devices ... .

Benders, bar_ . ... _____

Bending blocks. ___ ... _____._.__

Bending machines:

Hins:
Steel, conerete. oo ____.
Breel. oo L.

Bin frames, steel ... ... ... ..
Blacksmith shop outfits, portable.
Biucks, pulley, differentind___ ...
Blowers, mechanical oo _______
Boai~:

Honse___ o eimae o=

Maovoer. . ______._.. R
Builers:

Upright ... __

Lavewimtive ..o oo ...

Stationary . ... ... ...
Horers (wood) portable_ ____.__.__
Boring sapparatus, tost o _______
Buoxes, wortar and bateho o _ o ___
Brakis:

Bending. oo .

Cornice (shoet nwetaly ..o o0
DBreakers, pavement, puevinatio. - o

1 Late of jubs.

Backela:

2 Culiewny
3 Clamahusl)
5 Conercte . ...

Flevmwtor oo ___._.
3 Orsoge peel L ...
5 Hutl, pivol tornover. ________
[} Serppaer or deag lineo oo ___

51 Bugyies:
30 soWimedser L.
25 | Wuilding, jub oflice or starage.t
Bnlldogzers: ’
1y Ciendelmilderso ., . __ .
[1}] Tractor ... . PO
14 [ Bunkers,  stone  portable,  with
7 HCOFeeNS . L. oL -
47 Burner equipment, gas and oil
51 Caldes, wire__ ...

] Cableways, eable only
Cablewny carringe . _________
15 ) Camping equipment

W} Copsians, ebeetric oo L __ .
W) Cars:
Hadlast spreader. . _____
& Batch box, steel o
1 Moneditgg ad foob oo oL .
H Conerele |, e e
& Daerrick, bridge_ ... ... ___.
4 g, steed oo L
6l Duengs, woood . ___
10 S, sl L
Flar, wood .o ...
20 Maod ____ . . ... ___
g Wapyer. oo oL
Hembe . _ oo

. Bkip hoist oo
7 Twok ool ..
0L ¢ares, tool (steety 0200
3 Cement gun mschines_ |
UM 4 i

34 Itawsers and lines .. _ __.
Puwer, transisission _ _ _ .
10| Chnnnclers, rock . ..o .. ____.
22| Chipping  amd  calking  tools,

3 pueunnbic. . oo ________..

the
cir-

are

Wi U oe

N S kIEe X



FURS AND HATS

Ttem lives for this industry are as {ollows:

Average useful life (years)

Pakers, stiff hata, ... oo 25| froning machines_ .. ..o oianea . 25
Beating machines, . _____.__...___ 3 Kettles . _____.______. 20
Benches_ .l ........ 20 Kicking machines. _____________. 20
Riocking machines_________._____ 2| Mills, pickling o ___.______. 13
Blowerms._ . _ . i 15} Mixing machines, ... .. _______._ 15
Trush-making machines. . . _...... 15) Puddling machines . .___ 12
lirushing and pressing machines_._ 20| Pans, langing, sand . .. _______.__ 15
Buffing machines. ____._______._. 20| Meating machioen. . . _________. 20
Caged oo 20] Mucking machines_____ .. _._..__ 25
Carroting machines____ 20| Pouncing machines. ... _________. 20
Cones, hat forming . .. ___.__. N Prenses_ - 20
Conveyor drycr machinea:_______ 20| P'resses, printing. ________ . ..... 20
Curling machines_......._....... 20 Rounding machines_____. 20
Culting machines. .. oo oo i 20 Semden ... ... . L ... 15
Dehairing machines. . _____ 20| Scorer machines_ ________________ 25
Drums and cages_ ... __..._.__. - | Sewing machines. .. _ ... _._..... 15
Drums: . Bhaving machinea_ . ... __________ 20
Duouble. .. rimannnn 20| Shearing machines_.._.__________ 20
Wood. ..o cmaaaaa 15| Sizing machines_ ___________._._.. 17
Dryere, hat. .. ... 25 Stuking machines, pelt 20
Drying racka: Stamping machinea__. 20
Steel, e err e e ———— 20 [ Ntapling machinea_ _____ .. _.___.__ 25
Wood...... e mmmmmcmmema—a—— & | Staying machines__________ .. _..._ 15
Dyeing and brushing machinea____ 15} Stiffening machines___ ... ... ... .. 20
Dycing machines, wood _.____.___ 10| Stretching machines_ ___ . _ . ____ 20
Fubossing machinea_ .. ______ 20| Tablea, work (wood) _____ . ... .___ 20
Fatractors, centrifugal . ____ 25| Tanks, dycing or rinsing_ ... . ____ 15
Finishing machines. ___.__.._ . ___ 25| Tutm, pickling_ - . ____ .. ____.___ 15
Fleuhing machines. . 20| Twinting machinea_ __ .20
Forming machines, 20| Ventilating equipment . | . 20
Capping inachines_. . .._________ - 2] Washing machinea ________ . ... 15
Glaging wschinea. _________._.._. 20|

GLASS MANUFACTURING

Glass manufacturers include those engaged in making containers
and those producing sheet and plalo glass. An appreximate composite
life for machinery for the contasiner group is about 15 years, not
including molds and furnaces. The molde account may be treated
either on a depreciation basis, an inventory basis, or a fixed sum
representing the usual investiment in molds capitalized and retained
in the asact account, while all-replacements are charged to expenae,

_ Item lives are given in- the following list for the container
operation:

Avcrage useful life (years)

Boltle machinea. . _ ... ._._... 12 Houses, batch . __ oo, 25
Charging machines W2 K ... 15
Coolers_ _ _ o maaaaa 15
Crackers, pot 14
Furnaces_ ... ___.. 5
Furnaces, pot : 20 Tavka, o . oo 15
Grinders . ______________.._ e 20

The machinery used by the plate and window glass industry lasts
from 17 to 20 yeurs on the average,  Hem bives follow:

Avcrage uscful life (years)

Agitators. oo ...
Arch, and pots______ ... ______.
Autochave _________________.._
Had, eabibsing . . _ . ...
Bins: -

Collet ..o

Prasver a______._..
Boxes, chip. ..ol .
Brush machine. .. _— .. ..______.
Buggies, glasa__________._______.
Cary:

Baleh . e __.__

Batch, seale_ _ _ _

Dryer pot oo ..
Charger, batch furnace_ .. ______
Chipping machine |

Chate, cullet . ______ . ____._.._ '

Claswifer. ... . L. oa.__
Cleaning machine, glasa . . __ .. __
Compressor, gas, gas cigine. .. ____
Crusher:

Swing juw, with feed hopper._ .

Crusher—ypot howse ____ ., __
Cut-off machine.._____..___ Caan
Cutlers:
Urinder, teinl . ... ___
Sand, grinding and polishing _ _
bens :
Drawing machine
Diressing machine . . ___________
Drilling machioe, glass . ____
Dryers. ...
Edging muchine ... .. _______
Fwery milb._ ... .. _____._..
Emery aystem fer grinding and
polishing unit______________,__
Furnaee: '
Fleetrie . _____________.._ U,
Optieal____ . _____ ... __
Oven, low pressure.. . __.___
Pot_ ...
Thimble_ ... __._
Grading cone, sand____ . ___._____
Grinder machine _ __
Griviler, ranner . _____________ .
Grinding , and  polishiug  runner
grinding syvstem___ . ______ ... __
Geinaling mill—pol house. ... ____
Guards, safety and splash ________
Kitn:
Burning, floater, rouge or
sonking. ..o ___ ... ____._.
Ceramic or tunneb. ..., ____
Letirs, plate glass: .
Auncaling or experimental . __ _
Vaminatiog ... __...
Uptieal . ____________.._...
Pot, ...

Mitl, grinding or pug—pot house. _
Mixer, bateh____ ... ____ .. ... __
Mixer, mud, vertical ... _____.__
Mixer-—paot house .. ____ eeo.
Mixer, sille, with feed hupper... ..
Mixer, Sasith . ... ___ .. ____
Oven:

Sonking. ... _____._____
Ovens, flawening______________._
Puwn, dey ...
I'its, cull:t

Edye, flat top or round edge _ . _
Pot brush macbine. ... ____

Lreseuss and core puller |

Producers, gas . . . ____________
1*unbier, Bateh tank .., ___________
Waeks. __ . oL
Repolishing machine. . .. ________
Itodbing machine .. .. ___.__ .
Redting machine, ring
ltmige fecd pystem for grinder and

prodisher unit

Roughing mmehine _____________,
tonwnding machine, edye_ ____ - e
Sund blasting equipment_________
Saw: .
Carborundum__. ... ________.
Culting, glaxs___ . ___________
Seale, hoppser, butch hin_ __ .. ___
Serven, revolvingsand .o _____
Scparator:
Abr. ...
Magnetic. . ____________...
Smoothiog machine, miter edge.. . . _
Stacks:
Brock . ...
Stecl—
Furnaee .. ... ______.___
Ritmo_ . ... . ____
lahr ...
Ring rolling. .. ________.
Soaking kiln. ._________,
Tables: '
Casting . . _ .. ________.._._
Culting and trinuning, hand._
Cutting, Lebhe, o _______.
Extension, Jahr__ oo . _____
Deawing, grinding and polish-
LT
Ship. ..
Srmpping__ .. ___________.
Test. . ...
Tranafer. . _______.____.
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Average usefut life (yreuraj—Coutinmed

- ‘Tanka:

Acid oLl
Buteh_ oo oo ..
Cypress_ ... ... _.___..
Dipping, aeid. ... ___
Emery, wooud . _ .. ___._ . __.
Clawa, continuous, ... ____
Melting, glass__.__ .. _______
Rouge, wood . .____________..
Waler, gteel . _ ..., __
CTongs, poba - oo el

Tracks;

Loveling, table_.____________

Fulile, grinding and polishing. _
T'rippa:rs, sutvwatie, .. - ... __,
Trucks:

Chuarping, badeh_ ... ___ ... __

Ciless carrying. . ... ...
Turn-over machive, glass . . .. __
Turn tables oL ..o _-...
Washery. oo aia e

HOTELS

The avernge Hle of the furniture, ixstures, and cquipment used in
this industry is considered to be approsimately 12 yerrs, while item

lives are recognized as follows:

ecrage nacful life (years}

Binukets and spreads_ ... _____.,
Carpels and rugs. .o .. .
Conditioning systems, sie _______
Curtaion, drapdPics, and searfy_
Decorationn, suodry .. o __

Fire-alarm aoad fire-prescution
equipment ... e ariacm e
Fixtures, light (portuble). . o .
Furnmiture:
Diningroom__, _____ ... .__
Guest ool o Lo

Furniture—Continucd.

Tobhy_ _
Hospital and first-sid equipment._ _
llowse-cleaning equipwent 7 __
Ritchen gquipient__ oo ...
Taundry equipment . ____________
Helrigeration systema_ o __.__
Shadles and wereens - o ___.___.__
Sitver polishing and plating cquip-

Springs, muttresses, and pillows. ..

ICE AND REFEIGERATION

The general average life for the machinery in the artificial ice in-
dustry 13 about 20 years, being somewhat less if high-speed compres-
sors are used and somewhet Jonger if the compressors are low speed.

e lives 2re a8 follows:

sheerage waeful life {years)

Accuprululurs, sninonia
Agiwmlors. ... ... ...,
Air lalerals, tubes and connections
ONCAN EIOUPS. ... _...._..
Renching mwchines . .. ... .
Brine connvetions. . ... .. __
Cans, dce .. ___ .. ... . _._.._
Cuils, eouler tank (Haudelet room) -
Cuila, for freezing wanks_ ...,
Coils, storage and delivery roon
Compressors, siro ... __..___._
Coumpressers, reftigeraling:
High speed (225 to 300 £. p. ).
Low speed (below 125 p.an) .
Medium speed (125 w 200 r.

Cuuveyury:
Delivery roown_ . __.____.___.
Doors and chutes
Tauk roorm. ..o
Couling systew, brive._ ... ____.

“'¥
-

Couling pond sysiema, spray_____ .
Cranes and wmoturs, crane rails,

Drum, purge_ ... ...
Jhumps, can__ ... ... ...
Funa, centrifugal type _________ ...
Fillers, ean_ o o ooooo o oo
Filters, aand (for waler) ..o ___ .
Fire vrdinance connections___ .. ...
Fraines wil covers for ice cans._ .
Frumes, Broup. oo oo, ..
Gange, Blalonid_ ..o oo ...
Gisuge bunrds, electric. ..o ...,
1lesdens:
ANl e eiaciaan
Awmunia  aceumulution  awd
connections._ - oo ...
Heating system .. ... _._
MHelbmers, salety ..o e wcuaoeo--
Hoists and moturs, crane Tails,
sendes, eBle. oo eem
fluse, pubber .. o .an.

L e

——

-

N1

Insulation:
Cork—cold pipes and reezing
tanks . oL 20
Magiesia—hot pipes..__.____ 15
Motors and exciler seta, electric_ .. 20
Pipe covering—Magnesia____... . 15
Pipe, coils, {freczing tanks with
stands, fittings and hesders_____ 20
Pipe coily for storage and delivery
T T 20
Piping:
Ammonia and other refriger-
RIS, oo iciceean 20
Waier .. ... ... .__.._. i
Piping and cionneclions, air______ 20
Pumrﬁ:
brine__ . _ .. __ cemean
Core, for ice cakes ..., .. 15
Deepwell ___..._..__......_ 25
Waler cirewlating__ . ... ___ 20

Average useful life (pears) —Conlinuet

Pusher mechanismi,, oo oo oo omaoaoo 15
Hailings, brass_ . ..o . oo 20
Hecciver, ammonia. . ..o.. e 25
leceivers, air. ..o aaaun 25
Suckitg duvices L o oo oooiaaa 5
Switehhonrd, efeetrie, ... 20
Syphuniog unit. . - _ceaccceaaao 186
‘Fanks: '
3 T S 25
Filing . oo e ceaceaes
Freesing (with bulkheads and
PArLiLons) .o oo aao o 20
Newter. o ___ . 20
Slul’ngc __________ 20
Wood e 20
Thermomeders . . ... o cneieccnan 20
Tower, coaling .. - ... ... 15
Wiring, elecirieal ., _ . ___________ 20

ERON AND STEEL INDUSTRY

The iron and steel manufacturers included in this category are those
manulacturing the hasic products such as inguls, bars, sheets, ete.

- The over-all hie of depreciable assets, including butldings, for this in-

dustry is approximately 25 yenrs, which varies soimewhat according Lo
plants, as shown in the following hist:

Averuge uacful life (yrars)

Annealing furhves, oo il iieeoio. 22
Blust furnmes planld . oo o ool iaccicaaoa, 25
Bloosing midlls . . oo aeaiiaa-. 25
By-product coke plants, complete_ oo o o ___._ 25"
Fleetric webd tadwe matdls. o oo Lo ... 25 ,
Fouwwdries . oo oL ..o ... 25
Heating furnaces and cquipinent 20 |
Ingot mudds, stools, sunealing buxes, awd culls are generally

treatesd sy inventory leInS .o ool .__. 8!
Land haprovements—ltoads, pavements, sidewslks, culverts,

B o o o e e e e e m e et e i e e et e e amaa 33
Lap sod butt welel pipe milks_____ . ___ ... .. ____.__.__.... 25;
Merchant bar mibls . oo - ... 25
Open hearth furnace plants. ... . .. _L_________.. 25 -

(0} Electrie Turnsoes (sineltingey - oo oo oo o L l., 20
(&) Bessemer convertor planis. oo Lo _______.. 20
Pickling equitanent . ... L. .eo... 18
Plate milba e e m—man 3}
Rail anibbs L e eeemeaaa as
Seanmless tabe anills . oo oL oL L0 e m—eaa 20
Blieet milly~=2 high ... . ..o ... 20
{a) Cold rolling— 2 high._____. e e 20
() Cold robling—4 high. . ___._ . ____.______.__.. 30
Birip mitls—2 high continuous——up to 24 joches wide_ . ..., 20
(@) Surip mills ~cold rolling—2 high . . .. ________.__... 20
Birip snills—4 high-cantinuous —36 1o 96 inchey o . . ___.. 25
(@) Cold rolling —4 high —36 to 95 inches a0
Birmeroral mibbs . Lo ... 25
Wire rod mills, comgdete. ..o o_, e e m e e e mm—mnn 25
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Item lives for the iron end steel indusiry are as follows:

Average useful life {pyears)

Accumulatlors, hydrautie. . _ ______
Barrels, tumblivg. ... ..., ..._
Barrows, cupola charging._ . _
Basina, setUling ... ... ....._
Beds:

Chipping and finishing__ . ____
- Cok

LY

‘Work (wood) . ... oooa______
Bins and hoppers:

Conerete. ___ ...,

LI

Charging (opew hearth) ______

Cinder (ateed) ... ...
Preeching (steel, lined) ... _______
Bridges, pRip. oo ooannaoo
Ruckets, grab. o ... _____.
Burning eyuipment:

Gas, tar, oroil. ... __

Pulverited coal .. ... ___._._
Caleining plants__._ ... _..___
Car haulage systems__________. __
Carpenler and patiern shop equip-

Lewlbe . ... o.L....
Mold drying, oven__.___ . ___
Narrow and standard gauge

(steel) _ _ .. .. _____
Quenching_.. ... ... .
HRaoll-over machines, for. | ____
Seale, eleewrie .o o L.
Transfer, electric. . ..__.__...

Castling machines:

Chariols, ingot
Concentrators, ammonia, - .. . ____
Converters (steel) . ___ ... _____
Conveying and conl-hainling cquip-

wenb_ ... oo
Conveying systems, sand handling.
Conveyors, belb_ ... ..., ...
Coulers, bromze. . .o .o _____.
Cote machines_ oo coLo...

11
10
18
20

15
2-’.
20
22
15

25

20
20
22

9

Couplings:
Flanged_ _______._.. ————— 25
Flexitle___________ - 22
Muoff, .. i
Crackers, skualb. ______ . ________ 25
Cranes:
Eleetrie, traveling. . __._._.__. 30
Ganlry __ (.. o ... 25
Jib o L.l.. 20
lade. " _________ 25
Locomaotive. __ .. ___.._.._.. 25
Cupolas_ . ___ .. . ... ciiieoe- 25
Cutting and threaling machines,
P e oo e ieeena
Cutting and welding equipment :
Electric. ... ... ... ..._.... 20
Oxy-scetylene__________.___. 15
Derricks, sctap breaker_ . _______. 20
Duowors:
Oven charging hole covers__. . 13
Rolting (steel)_ .. _____.__... 25
Irag offls andona_ - _ .. __________ 18
Drawing equipment, cold___ 25
Dirawing franwens, wire. ________._.. 25

Lirills, electric and pnewmalic, port-
able

Dirups, serap.

16
JE P 1
Drop Lest machines ... ___.___ 15
Dryers, sand ________.__ ... .. ._. 20
Drying equiprsent, ladie, gas oroil, 18
Drying machioes, centrifugal . . ___ 20
Lhutnpers, car . _____. P, 30
Duat-coliectors . _.ieaiaan. 25
Elevators:
Buecket L eaeea-
Fleeirie or steain. .. ...
Hydraulie_ .. . ... ...
Exhaust systems. . _.......
Exhausters, gas L .ooooo.
Fence machines {wire) . _ . . ...a
Forges:
Portable. ______...._._. 15
Stationary 22
Furnace shells, biast and electric.
{Suine as furnace.)
Furnaees:
Auwnenling . _______. 22
Annealing, tunne! type_._.... 25
Blast .o .iai.ee=. 25
Continuous, henting_ ... _.... 25
Fleetric, for melting _ ... .. 20
Furge, tleclric______.___..... 20
Herdening, drawing, electric. . 20
Open bearth, oo L. ... 25
Poddbing .. . __.... 25
Helbwmving .. ... . _._. 20
Welding oo ... .. 20
Gt ers 15

Grar drives, roduction,  (Same as

20

machines operated.)

p-remw =y
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Grindera:

Slationary and swing frame.__.

Toolorsaw.____ .. _....__._
Guides:

Coke._ ... e cmcmrmm—ans

Roll.___
Guans, mud. ...
Hainmers:

Irop. oo e

I'neumatic..

Steam . . _______.......
Buists: .

Air, chain, or eleciric (small

unil®) ...,

Bkip, steam, or electric.___ ..
Holders:

Electrode. . o oo ...

[ 81 T
Houods, sieel, over furnaces
Intensificrs, bydraulic....__.__...
Jott machives_ ... ___ . __ . _.._.
laboralory  equipment, chemicn!

and metallurgiead _________ ..

Ladies:

Lifting devices, door._. ... ... '

Yoaders, rail ... _____.
Lockers:

Locomotives:
Steam or electrie, all gauges._ ..
Fireless_ - . ___.______...

Mngnets, Wlting_ . ... _._.____._..

Mains, gas collecting. . ... ___._..

Manipulators, hydraulic, electric. .

Mill machinery:

Billet o oo
Blooming_ . . .-
Merchant bar_ .. __________.
Plate ..
Pudille, ...
Rail . . __..

Birip—
Under 36 inches. ____. ___
Over 36 inches___ . ____ ..
Straeturnd ..ol
Tulu——
Fleetricweld_ __ ________
f.ap wekld, butt weld_ ...
Seamless, ... a.oo.o
Milling wschines, universal___._..

15
20

10
15
(1]

3o
25
25

15

20

Milla:

Boring_ ..o oe e
Sand_ .. oo
Mixers:
Conerete. . .o oo aaaaa
Hot metal . ________ -
Lime. ..o _.
For ladle lining materials_____
Mol wash_ .. ..o ______..
Sand L e
Molding machinea. . ... ...
Madds, dngol oo e e
Ore brillges . o aao
Ore bridges and machinery ___.___
Ovens:
Buckstaves (struciural sieel)_.
By-product, colbe_ .
Coke, bee hive, __ . ___. .
Ovens aml atacks, annealing, core,
or mokd drying.. .. .o ... __
Oven  trocks, ways and  racke,
OO L e eceaaanan
Mickling machines, ateam, clectric. -
Viekling lanks, eypreas_ .. _______
I"ipns:
Foel or pas_ __ .. ______
Valves and fitlings, ascension._
Piyse bines, hydraulie. ... . ____.
Piping:
Air, gas, liquor, oil, steam, tar,
and water_ _______________
Ilotor cold blast __. . ______

Pita:
Casling (concrete, brick, and
steedy ...
Soaking_ ... ________._.___._._.
Planers, metnl .. ... ____ . _.
Planers aad jointers (wood) .______
Plagies, thoor:
Cast jron. .. . iicmaan-
Platforing:
{'omcrele . . ... aaeeiao oo
Weood_ ___ . ____
Platfornm, ladders, stairways, rail-
inga, foot bridges (structural
wteely oo ___
Pointers, rotary, for wire. ... ___.
Polishing machines, for wire . _____
PPasts, loouping, merchant mills. __ _
PProsses:
1y draulic
Proddncers, gns . oL L ___..
Pameling mamehines . oo ___
P'ushers and levelers, coke plant., .
Pushers for mill furnaces .., ..
Pusher trneks_ o oL .. oo ___
Quenching equipment . oL
Rawmers, pneumatic .. ..o ___..
Reclaiming equipment, ssnd, oo
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Average usctul life (years)—Continued

Recls, rod, strip, or wire__._______ 18| Stokers, furnace. . . _oocaoo_ .

Rggululllm. eleetrude, . . e 20 Storage yard, concrele_ oo _____

Rehealers, gua_ oo oo ... ... 15 ) Straightencrs, wire_______.______

Sand or shot blast equipment __ . _ . " 15 | Straighlening machinea, Toll type.

Suturstors, ga8. - ... _____ 20 [ Stretehing machines. ... ... .

Saws, coldand hot . _________. 25| Strippers, ingot

Beale cary, teating . _ . .. ____._ 20 | Tables:

Bealos: Inepection._ ... ... __.___.
Automatic ..o eeeemoooooo 25 Run-cut_ . ... .. ...
Crane_____.__.._... L. 15 Tilling. . . ... oiaana-
Platform , ... .. ________. 25 Transfer_ .. .. _.__.
Track, fur eailroad cars 25| Tanka:

Berevns, bar, coke. .. _____... 20 Acid {wood, lead lined) . .. ...

Ycrubbwrs, gBS . _ .. eieoo_Loo. 25 C{_mwntrawrs, stilla_ . ______

Shapers_ o _._.. et m—e— 25 Dipplng . . __.____.._

Shearn: : Oilsworage., ____ ... ______
Electric. .- e cmemma=n 25 Pickling (cypress)__._______.
Hydresubie . ___ ... ___.__ 25 Bteel . .. ..
ROWATY . v oo mamaee 25} Testing machines .. __.__________
Steam . .o eee e me oo 25| Troughs, dron__ ... _ .. .. .___. ..

Sintering plants. . .., ... __ 20| Trucks:

Slingers, sand . ... L. ... 10 Annealing furnace .. ... .___
BlOtters - oo vieicemeroe—mena 30 Charging, electric, steam __ . ..
Bpike machines: Core oven_._..___._____.._

Cold__.._..-o.. mmmmama—— 30| Tubs, acid and liquor_. . __.____._
Mot _oeecoaot ceimcea B0fTurbublowems. ... __ ... _____.

Bpooling machines, wire__________ 25 | Tuydree .. __.___.

Bqueezers, puddle il . ______ 25| Twistimg machines_ . ___.______

Brampers, billeb. . _____.____._._. 12] Vessels, couvertor, steel mic ltlng. .

Standpipaes: Washara blast furnace [ L T I
Conerele. oo oooooanool..  B0] Welding equipment;

Steel. oo 50 Flecbrie. .. ... ___._____.

Woml. . ... ... 2 Cns, including acetylene gen-

Buills, ammonia. . .o __ e 5 CFBLUMY . . e
LAUNDRIES

The peneral composite life ap‘jahml»lv to laundry machinery is
by laundries is jted below:

Yeurs. llm itemn machinery use

-Average useful life {years)

Assenbly wheel oL .. 10 | Hand irona:

Bins: Electrie. . ...
Maotal ... ______ .. _..... B0 T T R
Waomed .- 20 | Heaters, hot water_ . ______.__._

MWaocking machines, hat _ ____ . __ 20t leonera . ____

Hlowers . oo oo e 16| Rettles, ponp . _____ ... .. .. .____

Booths, marking (metaly_________ 15| Mangles, or fiat work ironers_ ____

Brushing machines, blanket _______ 15| Marking machines___. _____. .

Burners, gasoroil________ ______ 15| Molders, collar____ . . ____________

Cubinetls, toweb o __ . _____ 10] P l(,utmg machines_ .. ____... mwn

Carding machines. ... ____._ 15 ] Presses ... .. .. _....

Chutes, metad . _________ 20| Pumpa, sleam _____ .. _____._.__.

Claritiem . ... .. .. __oo.. My Puarifiemm__._____ ... ... ..

Clenning machines: Scules, platform_. _.._.__ ememan
Diry-elesning solvent . _______ 15 | Sewing machines__.. .. . .. ...
| 1Y S 12 Sofleners, water._ ... .. ___.._..

Conveyurs. ... 20(Sputuing unila. ... ______.._.

Covkers, starch, oL .ooLooe L. 12 | Starchers. ... ... . ... ____..

Dampeness_ .o ... 15 | Strelchers, eurtain_ . __ .. ... _

Ieyera__.________.__._.._. rmana 156 | Tableso oo o ..o ..

Dryroums, eonveyor type. ... ... 15 | Tanks . .

Foatractons. | 15 My, copper_ . ... ... ____..

Fillratiou gesbemg . o0 L. __ 12 Hotwater__ .. ... . .-...

Fhuters, obertrie . .. o .. . _____. 8 Hugdye__ ... ... .. ......

Gloye mnaebaue oo o oL .. 14 J LT P
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Average wseful {ife (prara) —Continned

Trays, identification. _.__________ W0 Twinblers . __. . craaene= B
Trucks: Vo guchines. .- - L. _evea 1B
Canvas, filwr or wood____.___ 51 Washoera:
Galvanized. ... ________.____ 10 Braswd .. . ieaaaa-- 12
Moned mietal. o .. . Cea. 20 Mool tmetal. .. 15
Tube: Wuod_ . mimmmeoe- 8
Cranite_ .. _____ .. __ ... 14

LEATRHER AND LEATHER PRODUCTS

The priucipal leather manufne turing dustry is the making of
shoes, and the average composile fife of shoemuking machinery is
approximately 15 years. Itews lives consideced applicable to tho
equipmient used in the leather indistey aee indicated below:

Averuye vwse fol fife (yeara)

Haling machinea. . _____ .. _. S| Fenmees R

8
Huarkometers, ... . __ . 51 Fudaing lmulmu [ 8
Heama, fleshing and llnhalnng 30 Fur sorehines e e mememeeea 12
lh:uLv.ru, fur L. 15 ] Giongers, heel. . R, B
Rinding machines . . ____ . ______ 6] Graovers and bevelers, welt L 8
Blowers_ . _ _ femtmeeme e e B Hmionners, prewer . 0 L 0 L 15
Boarding machines_ . _________ 15 Heaters_ o e e eemean 20
Prniding mmchines_ .. ... 2 5] ihwnidiliers P 20
Branding machives . .. ______. 2| Tnking nachinns e 15
Dreasting machines . .. _____ 12| dnek=, rolling, stoggg, L,Iazlug e 15
Brushiog machites . o oo oL __ 211 I\uurhm, winchines . . £
Buffing machioes o ceenoooo o0 N bathes ., ... - e 20
Buildery, heel oo e M leaches_ o, . ... . . ..._.__ 30
Burnishers ... L. i) Markiog machioes. . 0 ___ p-1}
Cementing machines__.—_________ L] Moeasuring lllll('lllllt'i _________ 20
Channeliog maehines, - o0 A0 MM _ .. ... L. ___. 15
Clarny, dope suising ... __oocaan. B Miners.. oo ... o ..__ ... .. 12
Claanging mschines .o ooca 1y Molders oo ... L. ... 20
Clicking iuschines_ . ________.. IS Ovenao . R SR T
Clipping machines .- ____ W Perforating wachines [ AN |
Compressors, beel .. 15 ] Vinking wmachives, . ..o .o .. .. 12
Conveyors. ... ... ........ 20 Pinners, bloek _____ ... _..._._.L___ 30
Cookers, gloe . ... ... __. Gl Prenses oo oo L0 oL L. L. 20
Creasing machines__... ... _. P Y B ETTTT T P C e aeall.o 25
Crimping mat_hmui ______________ 2H 1"ane hluh Habae Imn L 15
] Atnre D §:
o] Redoeem. . _ 00 . o _____ 25

Culting machioes_ - .. ___ 2 ieuds:
Deduticing tachines_ ... _ ... 20 fime . .. ._.__... 20
| 5 STTT T D 1 }'I&klv . .. el 8
Idryers. . oo e eaaoan 20 Reel tracks wnd enrriers, Lo . . d0
Dust eollectors_ oo oo oL 20 Hiveting sunebdones . L 1
Fogivg machines. . _ ... .. ____. 12 Halling nuawchines . 1)
Finbossing machinef ... __ .. _..._ 20| Howders mmehives. 0 L 20
Foyedeting nue T S 20 ubbing machinus. __ ... .____.._. Ih
Fasteniog nachines: Bunming-in machives. .. ________ 1§
Hutwon_ ..o ... ... V2 Snding mwebines. .. oo .._.. )6
Staufre a2 T 20 | Searting machines_ .o ceeeea- 1B
Fillers: Seonring pwehines. .o L. 17
Hotlomi . o mee e era 20| Be rnlc‘lluq, mchines_ .o . 15
Heelo. oL I ] Setting-out or oiling-off s Liin 20
Finishing machines_ . .o ___.__._. i | Sewing or stitehing machines ... 15
Fleshiug wne Iuma ............... 20 Shawving mnebiones -0 . L. 20
Flehing maeh 25 [ Skiving machines, genoernd wse. L. 15
Fuldling mnch - 1D EShting wschine D |
Formis_ o oo ool 24 Sultening vaselines . P4l

< g
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~ Average wseful Life (prars)—Continued
Bplitting machines: © | Treeing machines oo ool

Band knife_ _. e __ 20 Fritnining machiney
Straight knife.___ . __._._._ I8 [ Trueks, hide and deather. o _____.
Staking mackines. ... ..., .. V6| Furning machines_ ... .. ___ ..
Stamping, size or button machinea, 20 Vats, . .. .o .. __......
Bleamers. .. _____. ... e M Venlilators. oo i oa o

Stretching machinea. .. _......__ 15 { Washing machines:
Btripping machines_ . ____________ 12 Hair. o ...
Tables_ . . ... ciecaicea.. 20 Teather. oo . ... ._...
Teack and nail machines. .. .._... 17| Wamers oL
Tack pullers__ __. .. ____........ 12| Wetting machines. . __ ... ______
TanKS . o e m—an 20! Whilening machines. _ . __..______
Teslers . ommir o immam e meaes 20 Winders_ .o eaan

LINOLEUM

The item lives f{or this industry are as follows:

Average useful life (years)

Calendars_ .. __ .. .. cecccaaa. 20
Centriflugals, molded inlays.__._.. 20
Coating machines_ . ________..___ 15
Cuonveyors____ . .. ___-._. 20
Cranes. . e 20
Dry systems, felt facing.__ _.___._ 20
Faring machines, it 20
Crinding machines. ... ______. 1.
Heaters. .. ooooeo oo .. 20
Kettles, copper.. . _..._.._. 25
Kettles, ateam jacket 0
Mills, pebble. . _____________.__. 20
Mixing machines_._____._.___._._. 20

Pressea, hydravlie. o oo
Printing machines. . ... ... __..__
Pulling machines. . ______________
Puinpe, scrim oil and presure_.___
Saturating machines___. _._ . ____
|
Straight-line machines____.. _____
Tables, inspection._________._....
Taoka: :

LUMBER AND WOOD PRODUCTS
I. Loggiug and lumber manufacture
Where derre(-intion ia computed on a physical-life basia, accounta

set up vary

accounts Lo a single composite plant account; but commont

rom single items through all degrees of group or clussiiﬁud
three

broad classifications are used, their composite lives being sbout as

follows:
Yeara
Logging machinery and equipment_ . ___._ ..o __a... 10-15
Sawinill machinery and equipsnent__ ... __.. 20-25
Portable sawmills and equipment__. . _..oa .. 16-12

Item lives are as follows:

Average useful Iife (years)

LOGGQING MACHINERY AND EQUIFMENT

Arches . . __. 10
Big wheels, horse-drawn_.__ . __ .- 5
Hlacksmith shop. . ... ... __ 15
Camp eara oo __ 15
Camp equipment.. ... .. ...__ 10
Caterpillar traclors._ | _ 53
Huresws, oo i 5
Horses and mulea. __ ... ___ 6
Logears___ .. . _____.__..._ 15
Log wagone, horse-drawn_________ &
Logloaders_ - oo ... 20

Power shovels__ . ... o_.....
Hails and Bttiogs. . _ .. _______
Skidders. ... oo
Sieds, horse-drawn ... .o .__
Steam locomoLives;

Cenred

Trucks:
Heavy. . .. o ieeaaoo.
Light e e cerccmmm e

N

Average wseful Hife trenre) —Continmesl

BAWMILL MAIMIINERY

AND EYVINMENT

Bandmillso oo _______________. 25 Hops_ . oo e memm—eceeeeae 1o
Burners. .. .. ___. 154 Nive rolls.____________. 25
Circular mills: Log carringe and feed. - 20
Portable, complete_ . ...____. LS Lo borgegiona . oL _____ 10
Stationary. __ ... _..._____ 26| Lanniwer docks, epen_ .o ______. 12
Conveyorehainy__________._____ FO| Niggpeeers woed torners . oL 20
Dry kilny: Phawabing . o . 25
Blowers ... _____..____. 20|Saw filiyg vnchinery_ oo ______ i5
Brick andd concrete. ... ... A0 Stashers oL ... 25
Frawe__.. ... .. ... ______ 2 Nprinkler syseeis_ .o oo oo . 40
Steam coils and piping. .. W Serfweers. ... - 20
Edgers_. __...... ..., . .._____ 254 T rineees, oL L. 25
Fire-protection equipment.. .., _ 10
Yearn
IL Lamber remaomwlacturing planta, . __ ceee- 20-25
Creosoting plamts_ ____ 0 .o 20-25
Item lives for machinery are given in the foflowing table:
Average vaeful life (years)
Basket machivery . _______..__ .. 14} Flaoring machines. ... ________._ 20
Bending machives_ o ... 200 Whegs_ . _ ... 14
Blowers, ... ____ ___._ ... . __. 15| Hoista and eranes. .. . [ 20
Horing machives_ __ . . .. ____. 20 (Joinvers________ .. . 20
Bowing machines_________ . ____ 20 hiins, dry______ .. 20
Buggies, lnmber ... 131 Tsthen 20
Burners, refuse. ... .. o 20 Mill macbines, shingle 20
Curringes for renaw . coo 1R Maering mnchine 17
Carriers, lumber, ___ ... ___ . L7 | Malders 20
Chippers___ . 17 ] Moriaers 20
Chucking mac 18] Nailing machines 20
Clenting mach 10| Planers, woudwork il
Clippers for veneering . ___________ 20| Presses 20
Coilers, hoop_..___..____... eveen 14| Renrers R i8
Conveyors, lumber, sial, amb saw- Sunders 13
dust_____ ... .. 20| Saw frames 18
Crate machines, ______.__._____. 17 | Setting-up (orns, couperage 20
Cylinders, crevsoting. ... .....____ 20| Shapers 20
Dado machines. ______. . I8 | Stretchiers, hand saw 18
Dovetsiling machines. _._. ... ___ 20! Tapering machinen 20
Dowel masking and setling ma- Tenoning machines 20
chines. . ... .. ... ... 17} Tungue "and groove machines
Edgers. ... . ... ..._._. 18 {staves) 20
Filing machines_ . _ . . .. . . ___ 17 Tritnmers, box _ _ . 18

METAL PRODUCTS AND PROCESSES

Industries in this category manufacture a wide veriety of products,
the same type of machinery and equipment being used in most in-

slances,

he composite lives indicated below are considered reason-

able for the equipment used in the principal industries, the diflerences

being due to the clement of nermal

Agriculturat equipment

]'.rln_is and vopper stampings and canlings
Busineas machives. . ___...______

Alutninam ware . ... __ .. _____.
Autemaobiles. . ... . ______.

obsolescence:




]

&)

Years ’
or T TP PSR TLEEEEE b ————— 20-25 39
o R 20-25 Aper
Flectrical 6quIPMENt o o ooooovaooommsonmm e 17-20 age waeful life (peare)—C
Eugines and T PP E PP LR L L E 20-25 Dryers: Lt J—Coutinued
FCRAPENB - - e mmmm o mmmmmm e oo mosTT s 18-20 T Centrif alhies,
N wane - e 25-28 . Loatie. ugal 2 AU oo
Henting. - oc—---s----- Dryvi e vl : feneli. T
Jeorand refrigeration - ___. D machines, contiouous esn . 15| . Fugine_ 0T
3 wnping machines, fowdry pot_ - 10| Kol JT2Z0ITTTTTITTTNT
Maching LOUIS - oo cmvccmmmemmeeemmemmmemm s I s . et Y pot. . 10 T
i ust-cullector aystems_ . .. 20 Srainie TS e
Machivery -oooevonomoemooseros Enameling muchines . ... T 1S :l!""""'g -------------------
::‘Pe- o memmmemesmmeesnas ]':"xrfl\’i“l; machined. . .. 15 “}."ﬂl"". ----------------
“h'f“_‘hel"x{i:'-- -{il(-');].:ﬂ-!t-\al- """""""""""" l]::l ching maclines oo . 1.7 Laoad r:‘KM:W(irhjng ---------------
ufrigeration - iling thachines. oo o..... s, coml
g?:l_rond eqnlu_pment .................................... . Filtorw. ... T :'2;‘; I'““;"","“"vu. steam or electric {all
&;L:K miachines ;:::xc (OFINers. o oo oo 20 Mﬁh::“;“) I A SRR
BB e vm—m e kw: o oTTTmTmoTmeEe pliels, 1Y S,
Hhipa. . ooeeoooooo e 3 - ﬁ’un___ Maidrels, plui::{.,r expanding . - .
Tractors. - oe-coecam-o—an- y Sreel. T 15| Milling nuchines: Tttt
T e iy Wood oot ]28 i‘\)‘”“mulic _________
. . . . . F L TTEmTEmmm e e trisnin sop T
The items in most common use &re get forth in the following table: org'ff.“hsmi, h o5 Vand . _ 'l‘_a.'f i king. -
- FPuriubla_ _:_-_-::_.__ ---------- ""rizj“"“dv —————eea _-__._-_::::-
. ] Averape useful lifs (years) Forging and upsctiing mnchines . g N"“ iphe spivdbe. ... ..
Acenmulalors. oo aroommmm e 25| Cotter-pin machines - oo aono 25 Forming machines.___._... T T.T::,“rll”'e ---------------
ARILALOTE oo o - - o mmemmamnmns 25] Cranes: Furnuces: N NN
Haubbitting machines...__ .. 18 Auto truck o oo o0 - Antealing_____..... 99 Vert _u.'rnlu ---------------
Balancing tnachines .o .oo--- 20 oo T Biast oI = | ALt AR LR
Barrels, tumbling o oeeeroomeon - 20 ecl;i'jc-—.r : ('-urlmni:.ing__,_:::: ______ % ;u:l?,', ,‘“m '!f“'""""' Semem oo
Beading machined . -oocoo-o-e- 17 “'::t l:ihhiéd ------- gg Crucitde. . 2. T Dk Maciiues, sand and con-
Bending machines: Gaotry, ek,c.,,-ig____::‘_:::': 20 bleetrie ool TTTT 5y Mokding maehines | C7TTIITTT0T
Angle, eye, bar, circle, or apiral. 20 B LIl 20 Enameling. ... ... IV o0 | Nuil-tuahing machine 70T
Sheet e 25 l.adle--_._._-_.-_-__..:_-::: 25 ::“"'!“’l'“gn porcelnin. ... 0| Nuiting wnchines. 020007
WiT€. _ooeoommeommommmmmme== 25 LOCOTOLIVE . e oce e memm 25 T e oo s | Nut s bult wachines. -
Bina and hoppera: Monorail. _.ccocoommmermmmn- 20 Cal e perth. oo 25 | Ovens: LTttt
COneIele . _ome e ammaemmmoas 35| Crimping sschines_ . ooooor—oene 20 (;:av':":;'"?’ tusclines. ... ... 18 Annealing. _______.
T I S B[ Crushers . o oo rcommcmmrmcasr=oo o= 15 Gn-ar[;:mlij:cm-"f'_ ----------- 30 Core_ . ..-_--_-___-_ ———————
Wootd o o mmammmam s 25| Cupolas. - -oowmemmmmmmmmaons 22 Crindi 'K .'|"_“° Mues. .. T Preheating . oo oo
Blowers. .- —o.--=- 15| Cutl-off machines 20 arinding ruschites oo agf Pans: T TTTTTTITIOAT
Blowpipes, brazing e P e Groovieg mochines. ... 18 Duinps with air boi
welding. . £ 10 Cutlers: - Hammerys: ---- Tote air hoist ... ... ___
- Boring n‘nchi“en___'_'____'____: 18 Belt. ... mmmmememoemo s .- 25 Helt or mator drive____..__. 20| okiing wmchines .
Horing and Lurning milla 25 M;::r:;[:‘!lmgers, and strippers 10 é:r"rl'-' feemmmemaeooe- UITTT a5 :::""""5- ""'IH|W"rki‘I;g- ToTTTTese
Boxes, snnealing- .- .- -- 1 e Stect TOPgIMR - o I sling machines_ _
Brakes, metal forming._ .- - - 15| Cutting and welding apparstus: }"—"’d'"s sl forging machines_ . _ ?B B
Breakers, BLOT . o coaovooommcon- 25 FIECtriC . o e oo memmmea - 20 d““"‘f?‘v ladle or pit, oil fired. _.__ 15
. Rroaching machines. . . ..o~ 15 Oxy-acctylene \5 "':""'.""3 mwchines. ... ______ 15
BuMing machines . ocoemonee--- 20| Cutling, maclines, cam, gear, pipe, sbhing P R 1 AL LT S
BuHAOLES o oo oo camam o m = n 20| and thread - oooooooooonn- N ¥ Huista: Proass: T
Huroers, gas or P PR 15| Derricks . - ooooremmronnooons 20 Air, chain and electric (smll _ o
Burring machines- - - coocemsue--- 17| Die-cunting machines_ . - ... .- 15 LMRI) 15 Beneh stesighie
(arriers, gravity - oo 20| Die-cutting machines, sulomaiic. . 20 Blip, stenn or electric.. I an Forging aud fonning
Cars, industrial oo 15 1He8. o om o cemmmmmemmn e 6 Honing machines. ... .__________ o Uydeawlie____ .. .
Canting |na¢:||i||(.3-u ________________ 15| Die-vinkera__ .o oceeeocoom---l - 20 lllﬂlllﬂllng machines_ _____. _—:::-- 15 M”"jl’l“ l’hll'ﬂttl‘-____::-
Conturing machines . ..ooo--- 22| rawing, eoviling, sod apirslling Jucks, serew und hydraulic. | T e Seraps bundling ...
Chucking nischives: machines, Wire_ . .oouoaoon-o-- 17 Jurring mschines. ... ...l 010 1 Profiling wnclines_ 227717
Anboinalit. oo cecaar oo N | Prills: Jlg-""'"""'---------w---:_::: Ii) l:u“uu{ "m"hitms---—-—--.:::
Multiphe spindle - 15 Automalie 20 Jf'mt""’- wood_ oo __L....oooL 20 Panching ruachines_ ... __._
Chucks, drill and Iathe.__: 15 B::"c::m """"""""" Ty i‘_’l}""“’“’m --------------------- 25 :::m P R St
Cuiling machines . ___. 18 N 2 nd bReumal v rerte ilns: ~ bydraulie, for tunnel kiln
Convorters (for steel) - ooeooeooo 25 El;t.lizc—?n"pm.ufnauc. port 15 Dry, metal.___....._. 20 ::‘f“'““'“ machinea.___ ..., U
Cunveyors: Ilcnvy'dul-y_ ::::_:::::: ---- 25 Foundey.. .o ..., ---..-. ---- 2511 “"5 machines, p_islun ------
wany (ILIIITIIIIID 2SRyl DT O Hivet and bolt ki
Bt . o e e e mmam e 15 Horizotalo . . oo ommmmmmmme 25 15 | Kivert -tk ers
Huehrt of CHif. o oecaemom 15 Multiphe spindie. oo --- 20 : ers I machine.. ...
Copany achimes oo Hy it S 95 Lapping machises. .. . .. . PN v"li'r.a R T TP TP TP
Care nink g machines. - . -.-- I } Senmilive o e -- - : _:: 17 TR }dr“_ulm --------------
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Averape uncful life (years) —Continued
Rolling machines, culd rolling, Spraving equipent, paint .. 12
forming or ShAPINE. - - ------- 3| Spring-making anclnncs _________ I8
Band-hiast equipment. .- --.-- 15 | Scqunring machmes. o .ooooovnon 15
Banders  .coveuemommmaem o= 16| Squeezera. . iaeomamooooo- 15
Baw filing, selting, and sharpening Stapling machines . ... _---.-- 15
machines__ .. ..--coem-omoc 17| Straighteners, wire. ..o -o0 oo 20

Saws: Stripprers, wife. .o m- e 15

Metalworking 25 | Tanka: ' 0

Woodworking 20 ‘:cpéylene generalor. ... ‘10

DY S

Bcalen: :

Automatic or counter. . ... 15 g::"f;"" or masonry-,_:-_ - ;g

Piatform, dormant_ . _ ..o~ 25 ‘“,u"&"“""“":"‘-"_:_‘ 20

Platicrm. porlable . _ ... P11 PO At o 8
Sereens, revolving or vibrating._.. 101, P T N inen 30
Screw machines . ... c-—--eo---- 20 T“"‘f"“ t "";:5 INER. oo a0
Beaming machines ... .-------- 15 @ung. MACRINED. s eome oo m -
Beating machines, valve heads__ .. 151 Trucks:
Beparalom ... coooaa-o-mso-onn 18 [ AT 1 s - PR 10
Bewing machines . .. ---ur--- 16 Hand. o oeocrcaccammmmmmmmem 15
Shapers . . . e-ca--m-cosanoos 256 Warehouse and barrel ... 12
Bhearing machines. .. -.--------- 25 | Tumbling tnilla {steel-(rame wood
Bhearing machines, hydraulie_... 250 DL} oo memmmmmm e mmmmmamn 20
Blitting machine. .. ...-o-wov---- §B| {ypmetting machines_....._.------ 25
Slotting machinet. - .. .- -caav--- 30| yats, plAting. —own-vosa--m=cn- 1B
Bpike machines: Washer machines, lock __. . _._-- 25

Colde e cmmmmmmee 30 | Washing machines, melad . ____.. 20

Hot o oo iaciaen- 20 | Winchea, electric, poeumstic, or
Bpinning machines, nut.___...--- 15] steam._.._.- B RCLEETETEEEEED: 18
Spray booths, paint_.._.----.---- 15| Winding machines_ ... c------ 17

MINES AND QUARRIES

Following are the item lives considered applicable to the equipment
and machinery of mines and quarries:

Average uaeful life (years)

ARUBLOPR o ooaa oo 25
Hiacksmith shop equipment._ .- 20
BIOWETH oo cemccmmnmmmanmm=mm 15

Breakers:

Conerele or steel . __ ... - 50

Wood . . e maammmmmemam— 30
Briquetting machinery ..--..---- 1
Cages:

L o o seesmmemmm e 20

Self-dumping. . - - -c---c-ev- 20
Carpenter shop equipment. ... 20
Cars, mine:

Stesl e 10

Wood. oo onceacrmam = 10
Cinsnilicrs. .o oo cooememmem 12
Cos) cutlting wmehinea_ .. .---. 12
Converlors, COPPer. o oo - vm--n-se 13
CONVEYOrB. e ammmm e mmmmommm s 15
Cranes:

1 S S 20

lLocomatives and tractor_ . .. 20

Gantry and bridge, traveling. 25
Crushem:

CGyratory or jaw___....------ 17

Boll o ool e 17

Cutting and wekding  apparstus,

oxy-acelylene. o o.o--o---

Tiredyea:
[ T R 30
W e e - 30
Drills, rock, mounted, air or steam. 8
R IO
Dusaps:
Croas-0ver- o cecacmmmmam== 17
Ttotary—
HeAVY o cciammmeeme e 20
Lightl. oo e mea e - 17
Flevators, bucket o oo ooooannn 17
Enginen, haulage_ oo o ooaenoone 20
Fxcavalors, drag-line (hight).. ... 10
Filters, pressure O vacuuin. . .- 17
Flotation machines__ ... .-~ 10
Fratmers, tither oo ooooe--- 17
Frames, bead:
TP [Py 50
W oo amce e 30
Furnaces:
Hlast . v csmmcemammmm == 20
MEMIRE o occsvmmmmsmmmmmme 13
Muffle . . ooocmammmmanmmmmn 10
| TP 1117 A 20
Heverle rBlory o mmeevm - e e 17
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Average uscful life

{ycurs) - Continued

HO[HLB_I Mules . .. .. ... 3
A‘nr tugger_ ... ... ...l 7| Ovens, ebeetnie LT 15
Cinpsaline or ol e 170 Vreoswes, Bler s 15
l'utrl_ul»le or peiniportable, elec- Senles, pllllfurl-ri dormant . ... 20

[ TSI ¥ & It . LT
Btat inr_mr}'— bcrn‘:,i':;'
N arsnoos B Whed I 10

Houses, miners: SEMCUN. . e 10
Boxtype. . ____ ... ._.__ 20 bcpa;&tora: Q
]Ccilmi and weatherboarded_ .. 256 sp?ﬂ;cgg;{ """""""""""" }5
Lathed and plastered._...._ 30| Shovels. sletric ar sieani, 11211 20

Jiga. oo R L R ?g Skips, huisting e TIIIITT 20

Kitns, lime_ [ J111IIIIIIIIIIIIIID gy | Tablen. concentrating. .o 7

Loaders, boxear ________________ 17 Tanks:

Loaders, mechanieal . ... ... _.__ 17 Galvanized-iron. ... 20

Loconmotives: hl.ml el 25
Electric— Wood.. ool 20

Storage batteries._______ 17 | Thickeners:
Trolley . o oo 20 Conerele . . __________. 40
Gasoline and oil .. .. I 17 wel._____C_JTIIIIZITIII0D 30
Btearn— Tipples:
CGeardrive___._______..__ 20 Bteel 50
L I L L 25 L 30
lﬁonr‘r"l]ﬁan_é;i‘;j;).;&:m;r_n_c__" _________ ;3 "(l;rnmwuys, aerial T 20
M nt. .. i H T
~ Milts, pebble, ball, or rod..._. .0 15 \\T:::.’:m b.‘.’fwr """"""""" l;
MORTUARIAL SERVICES _
Average uscful life (years)
Draperiea. .. ... ... ... 8| Grec
Embalming equipment. ... _. I T 0::;::20“”& -------------------- s
Eurmture and fixtures, ., .._.... 20 Relorts . ... ..ol “29,
arage ui nb. .. + "'-"-'"""f'"""""'“ “
Gm:ﬁ e:?nplt::;t..-.-_-:_::::::: l(s) Vault-building equipmnent. . . .___. 10

MOTION PICTURE INDUSTRY

In generul, the lives applicable
picture industry are as follows:

to the equipment of the i ntion

Average wvarful lifc {ycars)

Bozxes, storage, Sim 10| Mrojec i i
. , R r T :clors,
gamem, moltion picture. .., _._ 10 I'ru:n; nnr(: :;:ll::::unclure -------- lg
.ases, camera-carrying (leather) . B[ Hachs, Glin T s
Developing machines .. __________ 0 Reely: T TTTTTTTTTTTTTITOS 10
Blrr;lenruaem _______________________ Iﬁ t‘ilm (metal) . __________ 5
Pryers._ . ... ____._.._..__. 0 ‘il drying (wood)...__ L. .
l“,_xamumtmn machines, with lensea. 20 I!eﬂucul-'r‘a, [ﬂ:?fféwmm ---------- :,.’g
i‘(:llut_aem. photographic...._________ 10} Henovators, il oI 10
K ves, mplicer_ .o _ . _____. 10| Rtewinders, Slm. .. ___.____ . 10
L'.TE' MEeErcury YaApor. ... ... 10| Sereens, solid . oo ______ 10
Mlg e, arc__ ... S 8| Tanks, develuping. - 10
ensuring machines, Blm_ . _____. 15 Tronks. o 4
;’,e‘r.fcimwm, Bin .o oeeennnon 15| Waxers, fikn, 777777 10
olishers, film___________________ W | Wind machives. oo oooooo oo 15
Priutiog machines. ____.._._._... 1% E
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MOTOR AND OTHER YEHICLES

i i i d by
Tuded in this classification are those used
dudher than public utility and construction.
ed below:

Motor vehicles in 4

3 : es otler
commercial enterpris ian |
Lives considered reasonable are indicat

Yoara | Trucks:

Automobiles: A L5 e use— YT(;
e ——— T
man . FTT1 [T PR R
Hnme-d‘:an vehicleg_-c-.---=--= l: ] as, M{-dium_-__ -t g
Moloreyelet. o oo vo--n-=====""""" : Medium.— -~ lg
Tractors.. .- ------" " 777770 6 Loiside UBE . o ca-ocammommet
TrailerB vaeemrmmmemnm====""""" _
OFFICE EQUIPMENT .

ito Ii been found applicable to
ite life of about 15 years has_ 1 "
oﬂﬂ:ecz::‘tﬂ(;:mnt. Where the equipment 18 segregated nto groups,

the following lives are recognized:

Years
50
Baled. ccocmm—m—mrm=os I Atk %
Furniture, fixtures, and filing cases. —-.-c=---=-="""""" 77777 0
Mechanical equipment - - .-o—-~-----=-°" :
Jtem lives are given in the following list:
' Asverage uscful life (pcore)
Adding machinea .. 10 l)uplicalting_ machines_— o ccaoca-=- llg
- Ciiling mach inee Fans, eheelfi€  conorooonono-omvo™
A"M'mi"g o malling Mti._nf._: lg I"::ldinx and sealing ﬂuwhmes--": l?l
Dilling mschings_ . o—-----=-"""" Ry ok A oa e o
ll::“d”m}fnl:’it::‘maclwﬁﬁa.’,: e l.’a) mpiuﬂ cqu;::iel‘;t(.;r. - 1o
ue-| ] ) - Ly -
l(l)‘:?"‘nzp:::% [} nives--- R lg }.in?‘ UM oo e o ommm e - 22
v 1 ockers o oecae- et 2
Caloulator. . oo o e .. 14 | Lunch-room squipment . . oo.-n--
Call system and ADDUDCIALOKE. - - - Lieh-room eq P or iz ?g
‘ B.o.o: 20| Maney machines. .. _-oeomno-o- 1
A Numberiuhmaclunea_ ............ 1
Display Photographing machines _.....-- i3
Chaits Pneumatic-tube systens .. ---- 20
Hentwood Racks and stands . . .- -cvoo---oc 1
Neavs Ruga, carpets, and e, - - R
Chet pcl_-lorlwrn_-- - Safus and vuulm-_&-____ _________ &0
e, chect “—"_s;;n-u'n‘a_“ Seules, counter and mail.. . ---- 9
(leaners, electrie ¥ folen, coumter ST St
CIMl"I?': Shades, WinOW . o cwavomamoomoom 0
e i Qigna, board. o ccreeommam-mmom s
Time staamping_--—-----=== b |l o I e 1D
()ouwnn _______________________ 10 | Typewriter o oooammmar--m==""""" a4
lm:‘em' water. .-l 20 | Wardrolses - = . —-
PR
Dictation machines - -.------=--- 6
OIL AND GAS
Item lives are as follows: »
Awcrape uscful life {years)
DEVELOPMENT .
\ 1)1:rr{i;:lu!:1 10
Hoilers: oot S
[T AT SRR P R 2 Wit — ' .
ToO] WHLET oo o m e m T 5 Bolted oo e ¢
Guod water-- 2| Spiked oo cosomeoeot

Oil Beld_ oo cmmmemmmmmm "

" Casing
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Average uaeful life (yeura)—Contlnued

PEVELOPMENT—cOB! inued

Drilling  equipment, well, cabie- MOLOTA e eee e eeeemmnae
l | T 6] Pipe linca, fuel and water________
Drilling machines, well: I* .
oM. e meevmemccma——————n 0 um;:‘s iler feed
Portable . __ __... mmmmmean 10 gul.(:r e bbb Do
Rotary. ... ... 8 -~ I
Engines: Tttt Rigiroms, . ... ...
g Gas or gasoline 10| Tanks, fuel and water, portable. ..
Ol oo o 10| Touls: -
Steam_ __ ... .o .aceceaon 15 Clean-out, cable ... _.__._.
Geunerators and lighting equipment, Drilling, eable_ _____________
eleetriC. (e e, Fishing, eable. . ________.__
MARKETING

Compressors, air, small__ . _____
Murketing equipment, oil

10} Regulators, gas distribution
20 [ Tanky, storage:

Melers, B8 . - oo ama 33 Horicontal, evlindrical . . ._.5.

Pipe, gaa distribution lines______._ 50 Underground . . . ______

Pumpe, filling station. .. ._.__. 10 | Service siations complete_ ...

Racks, loading oo oo 20 .
PRUDUCTION

Control heads___. . __oeooo-.
Derricks, pumping:
Steet

Dewatering apparalus, gad
Enginea:

Gas or gasoline. .. _.._._....

Bream . _ .. _aaaa-
Jacks, pumping . _________....oaa
Lift equipment, gas and air.......
Meters, held . __ ___ . __ .. ....
Motorms, elecirie. . ________.. c—am—

Pipen, flow lines__ __ . ___ . ..ca.-
Power planta, well pumping . . . .-
AGILALOTE .o oo e
Carboao-black plants

Condensera

Exchangers, heat_____

Filtering plants_ _ .. _____ ...

Gasoline pisnls, vatural gas. . . _..

Pipes, interunit lines, small diam-

Pumps

Btitla:
Cracking
Fi

20 [ Pulling machinesa
15| Pumping ubils, electrical
20 | Rodas:

10 Shackle
15 Sucker. o ... ____

15 | Tunks

Regulators, gas, field

Separators, oil or gas_ _ __

Transformers and lines, electrie. . .

20| Treating plants. . ___ ... il
10 Tubing and packers__ . ., i__
25| Vacuum plants, compodite rate_ L

15 Well and jease equiptnent as &

15 whole_ L ...lill

20 i
REFINING

25 | Stils—Continued.

20 LTI S

25 Tube or pipe. oo eenian

20 Vacuam. .. ... _ ...

25 | Tanks:

15 Compounding

Btorage. . __.__
26 Tn:aunﬁ ...................
20 | Towers, scrubbing

Trupe, gas sud water_ ... ... __
Wax plants ... . ..ooaia.
Hefivery as a whole
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Average useful life (vears)—Conilnuced

TRANSPORTATION
Oathering Trunk

lines tines

GIL NIrE LINTS Yrary Years

Righwsol.-way .. ... . _..... e et v et emmemmmaase e ebsireceaaoarane [0 [0}
Linepipe..... ... .- » o
% 0
E o 0
» ]
0 »
n n
Machine Lools » »
Other stution equipment. .. 0 »n
Ol tanky, .. ... ..... e ®
Delivery Incilithes .. I n
Communicstions » bl »n
Ofbos turpiiary *qui I; u_'
tyo . » »

™ [&]

™ [o]
» -
% »

OPTICAL LENS AND INSTRUMENT MANUPACTURERS

Machinery used in the production of optical lens and instrumenta
has a composits life of approximately 25 years. Principal items used
in tbis industry, with the estiinated uscful lives, are indicated below:

;Image useful life (years)

Angling machine_ _._____________ 14

Bench, filing and roughing apindiea. 15

Bench, grinding, polishing, and saw. 25
2

Extractor, centrifuge..________._.
Filing machine, die___ . ______,, -
Farge - oo .
Forming machine____ ... .. ____
Furnmee, . __________.__. R
Fumace:

Caleining, veeveaeuueo oo

Fleetrie . o .. . . ______ '

Glass_____ e

lenm . ...
Gradusting machine__ .. ___...._.
Grinder___ . ______ ... _.....-.

Grinder, lens, rough lens_ .. ___._
Grinding and polishing machine__
Girinding machioe, oval lenses_ ..
luperting machine, eye wire_______
Kettle:
Boiling. e e oo oo as
Piteh__ ... .. ._.__. R,

Bhbmming. oo ... .o ... .-
Kiln, annealing _ . . __.._ ... .. __.
Ladle on 2-wheel truck ..., _._. --
lathe .. _____. I .
Magnarule. .. _ ... _._..._._._.

Bending machine_________. ______ 8
Biocking machine . _. .. ... ___ 20
Blocking machine, lena. ______ IO 1§
Baard, glass eutting .. _.___.___ 20
Bucket, weighing. __ _.___..._.___. 20
Centering machine_ . ____________ 30
Channeling machipe______________ 25
Chuck ___ ... 16
Clamp, pot__ ... ... 30
Crumbling machine, lens______ - i
Crusher, cornear___,__ . _______.. 32
Cutter:

Glame__ . _ .. e - 11

Lens___ . ... .._.... 37

Ultex bifoeal _______._______ 30
Cutting machine_ _______________ 20
Cuttivg-ofl machine_____________ 30
l).mnaiening machine__________. 21
Demagnetizer. ... ... _____ 35
Diska, 10-inch cireular ______.___ 18
Dividing machive. . _____.._..___ 30
Deill dena_ . o ... 22
Edger, lens bevel,_______________ 24
Fxdger, rimless lena_ __ . ______. e 7
Engive, dividing _________ - 35
Engraving machine_ . . ___.____,__ 30

Marking machipe, line___________

45

Averape wacful life (pears) _Continued

MiIL jar

hl:ii‘lll_machine ................... 27| Ruling machine__ ..
Peblie 30 .::mh:r..__-.--__-.._-._:-: ------
e R -'w.ulm.___-_.______---- -----
i’m'}':un.nblmg __________________ 35| Bhaper___ T ITTTITTTT e

________ see—--eoo 30 Skiviag machine

Slitting machine

Ovenﬁuk_ , Slotter_ . ___ . L i
Pa _|I1:g ..................... 201 Boldering machine.___ . 77707
Flu}(':It!Fc----- e e % ﬁpim!le. grinding, . ______ _"°°°°C
X T Stirrit e 5 TTTme

Oveos, annealing and Lehr ... 20 Sulrll;(:iﬁn:‘::;::l;:;-n;‘:fl_n& -----------

Pantograph, precision

Swuying machine

Peening machine 218 i el
S Swedgiog machine_____

Pl:ml,f, mester___________ .. 17 T_nl-lt:, Wacking T _CTTmme
lil;\;:l.u_ _____________________ 30 "l‘nlnle, glass, cesting ___.”j_ :::

B L1 S 30 Pupping nackine_ . TTT70"

Por [;n.-a.slng lenses_ . T Y0 Testing machine. . "7
8;-2‘;' _____________________ 5;!0 "Il'rur.k.;nn.. LTI

. e 300 Truing mchine, lens__ . .~ "
;:sgll!ng niachine._ somescemeaooon U Turning mackine _|. I Ll
PU]VC‘::E&:“?;"I‘\:Ie' spindle  _____ . g.’: :&'w«luing machive, lens_ ... T
i yhme_ . 0| Wieel ¢ T chen Teiren
Punching machine____ " 7777777" 25 \\'I::::';: ;:llul:l‘llﬁg .h.‘t -lilt)fff:l_i_lcnscs-

PACKING

The average lifo of pa(:k;mg house machine

PRODUCTS

between 17 and 20 years. A logical grouping is as follows:

Packing house machinery

Packing house, movahie equipanent

Branch mnchinery
Brock yarda

Average wacful life (years)

Barre! coppering machines or drill.

Cutters

B Gretady T 2!“:: {Mlmirch. hog. . [TTTTTTC
Blenders for compounds, . T 1. I::;ﬂ::m' beel. -
o - Pt b LI N,
king . ‘0 grymg equipment, steam jacketed_
. . i e R R va

Bm‘?l;;nmlmg (conerewe)______ _ 20 Grinl;:a:u;:-l::;em]k L -
5 RIe. .. . '. cra, ete. track
gan—making machinea.. _________ 113 " ::;Ei'::-;'wuttravemu' eie. track

ANE* her ol TS
: ] Hashers and cutters_ 0 777777
Tee maklng. ................. 10) Hoists_ _ __ i
Prelcr‘nbly tnventory ________ 3{ Kettles: T TTTTToTme oo

g;!'wwﬁllmg wachities, lard_ | ___ 15 Multin

: :]pr[;irsé mal;: .................. 20 Open, jacketed, for lard "
s emulsion_ 15] Kneaders I

Condenpers ammonia,

pheric 20
nveyors 20
kers . ________ Tt 15
Coolers___ 7777770 20

Cu_oh'n_g systems, epray.._________ ")
Imwping meachines

Latwling machines.____ 777"
Lacquering machines oo
Milln_ ____.

ry end equipment is



Paper machinery and equipment:

Fine-ledgemn, WTILIDRB,

Mewsprift. . oo - oo —-sz-smmm==m2m77 000

Carwons and containers—

Converting mill ma
Paper bags— :
Paper

58

Bonds, Lissues, €18, ooooummamosammrmm" ?8

Gontae-Wrappings, bux-boards, roofings. .. ..o --- oo - 1?
Book, magazing, mimneograph, blutting, andt specialtiea. ..o -- ‘;l'ﬁ
Paper mill machiner and equipment . . .- --enoasomT 22
inery aod equipment .. .-c.-o-eomeT 15

and equipment. - aoo-enomrooTTo 22

inery aod SEUIpIEnt oo ... 1T

Couverting mill mac

The item lives applicable to
following table:

Beatlers:
Hag stock (fine pnpgr) .......
Wood pulp (woud orirun tubs}
Bine-dry Imaterials: .
Concrete, chip 8tOTAge. - - ---

Bleachers:
Concret®. .o .-~ -===r===7""*
Wood or jton tubs . ooe---
Blowers:
Chip and refuse—evstems. ...
Heating aud ventilnling sys-
[P DU L e
Paper machioe and calendars.
Burners, sulphur, acid ptant. _...-.
Calendars.  (Sumne 88 paper ma-
chines.} .
Carpenter, shop machinery ._.-.--
Chests, dry materiaid
Bins.)
Chests, wet stock:

Cypresa. . o-cowrmm-oooTT"

Hard pine_ oo —coove--emmsmn"

Bleel omecommmmemm oo
Chijipers ... w--c=o-m==="==2"""
Conting machines. . ..-.-c-----~
Culiectors, dusl. - ----a------==""
Conveyurs:

Inside. ooco-mmmmmmmmmtmTmT

Cranes, traveling:

Heavy, eheetric. . .ooommnon

Light, hand operated. . ----
Crushers, w
Cutters:

| (T S

Ilngs_._-_----.-._-_-._..,_'__
Cylinder machines ([or wrapping

papwt, roofiug, ete) oo e ms
Cylinder schines and paper buoard |
DechelB, cananmmmmss=mm" 77770

mill mnchlneri

these industries sre sed

Aucrage useful life {years)

17| Diffusera_ .o ooco-e-ome=-am=T T
Ligesters:
14 Kag stock (for fine papera) - - -
Wood stock—
Indirect cooking..-------
HOLALY oo e mmmem = s
Vertical stationary . - - ---
Drainers (brick or CONCTELE) - -« -+
Drying machines (paper or putp) -~
IDUBLEMS . oo smmmme— === ===
Ejevatora, bucket, for chif®..—----
Eugines, for beating stuck
Evapurators:
Thak. oo ocammmmm T
Multiple effect. . ooomeovmoos
Felt whipperi_ - - --e--=c=""7""
Furn

14 aces:
jlast (sulphate and asoda re-
covery roCesse) . o - -~ -~

22
Hotsry (sulphste and soda

22
15 emme e

processes) . . - -
Crinders (ground-wood puip) - - ---
Hesters, henting and ventilating
BYBLBINE . o - eo=mnooTeTTC
Hogs, woud rouin equipnent———- - -
Huods: .
Paper machine {aabestos Of
sieel and cot wition) - - -« -
Paper machine wood) .- -----
JOTGANS o omwm i mmmm e m TR
T T B
KoWErgangs o coeav- === """
LaybBuYs . carammmmmes s T
Lininga:
Rlow pits—wood . .-------
Phigesler_ _ .. Comoo oot
Furunce. (For blast furnares
10 hbe charged O misinle-
nance.) R
Machine shop machinery sod cquip-
[ R
Melters, sulpliuf oo —-waxem=-2""
Pans:
Canslicizing . « - c-em======"""
Washi. oo ccamememmmm=mm ot
Paper machines: ]
ook and magazine paper. - -
Fine pupers — bund, ledger,
tissue, and WritINg -—------
25 Newsprinboco e -ce - [ s
Specisily prpen, mimeograph
and blotting . .- coe----ro-

forth in the .

Average .mu'f ul i

59
fe (yeary)—Contlnued

Pita, ?!pfﬂ Shredders. .
;ru.lk or concrete, _______..__ 30| Slashers o 12
ric . s e mm e e
Praioy orwoud. .. ... ... 20|Smellers, sulphute process (:S-g; 1"
Pw&ﬂes; ________________________ 15 Furnaces, hiast.) )
ey Splitlera, woud. ., . _ 20
Fi“er_ ....................... 10| Stackers, pulp wood— oL
!Iydr;ﬂl_ic_:"- 18| Tanks: 77T ¥
Pamt 25 Causticizing . o.o.... 20
[ Lewching . oo oo 22
Acid ; k}@;;..g (weod)___.___ 1110 11
()el;nrif:n)gal (stock, waler ef- Hl:!n;:::;'f- “!l:::-‘i.ll‘ roed). oo ?{2,
uenl) i 18 Sto . ashing (conerete) .
:::_::sr.r (slock, water effluent) . 22 Su.:::: z: :_::‘1\:_:'8 ((‘::"::(:Tw) Rt
th":::': ____________________ 221 Thickeners . o _______ & )--- g
Reals T PR 22| “Chrsahers ... T
Reals. (Same as paper nachive.) Tawers, weid. 1] ‘5;
: Trinumers, paper. o . ...
(V‘-Jo(:\oc‘;-ew_ kcear wamminmeea- 33 Trucku‘:‘ L At 20
Snve 29 T
Bave-all 22 Ficetrie (paper handling)_ 14
e “fn.n'lu:m, (See Bleachoer.) o
e :8 Wot machives . ________. 22
s oo 11 20

RESTAURANTS, BARS,

Where the life of the
propert.
by leases the ordinary composi{d

AND SCDA FOUNTAINS

used in thia business is not lmited
+ lifo considered reusonable fur the

assels in the furniture and fixtures aceo i
S in L ] «ount varies Ir
Item lives are given in the following table: roun 10 1o 14 yeurs

Average uneful Life (years)

Carbonatora. e oo ooo.--

Eemaion, shectrie, fruit juioe 1. :E ?l'r"-:'r'-'ﬂ‘liﬁi"i'nfTﬁ]‘“ e

;\-Tiil;-‘:-t‘:: equipment_ . .- ! AR ' :l‘l:ll;nl:::iz.c.ﬂ.l:“.d.“fhm,",g tanks. - - :g 1

Y T — Tonsters, clectrie......-- oo

Refrigirator, vew (ype 12200 20| U i, I s

Sivamibare-o e ) e eletrie et 8
RUBBER GOODS

The average Icom 03l 1
site life of
facture of ruE p

the machinery vsed in the manu-

ber goods is approximately 17 years, not including the

l‘nold aAccou li. I )
H N 1 gene ﬂl y tal\es ﬂ!ll)ut 1% J-\"P“r llr
. nt, whc T v e,
ll«ﬁn\ Ilvﬁh ﬂl)pll('.ﬂb e to Ll“s "ll'u‘a'“ Y e us [U”ﬂ\vs.

Average useful life (years)

Autoclaves. .. . ..._._. 10
arreis, tonbling. ... ... 1
enlcru.,______________::“ ----- 20

Eon_rd_s, stook (wood). ... ... 4
taiding machines. ... ..... 15

nru.-“hmg machines. ... ... 15

(‘uﬂm machines. . . oo |.‘

alendars, L 1101 '2.'

Bra, henlir, 7;- -------- I?l

Cementing machines. R ¥

Cleaning machines

Clicking ||mChineu.__t ---------- ;g
(:unw:yors“..‘___._._,- -------- 15
Coveribg machines. . oo 13
(;‘rn(:_lu-.rri_ rubber (mitl) ... ... 15
Cutting machines:

Bale, hydeaulie. .o ... _ 22

Clotl, electric. ... - T

Mut_ ... 110710010 28
Diellatig machiues fur inner tubes. 10 -



>

GO

Average uscful life (years) —Continued

Devuleanizers, reciaimed rubber___
Dipping machines ... —----
Disinlegrators. . - .. ..ocoo--oovn
PramB. ccccmrrmmmemmm e m e
I yers. o ecmcmazmeo oo
Dusting machines, including chalk-
INE. roccemmmmenmmmmmammmmes
Eyeleling machines. ... --...-
Fiipping machines. . ..ooooovo
Foiding machines. ... c.—-aoem-
FUrnBees . —w.—e-mo-a--mcmem====
Grinders, pigment o ooo—nee-
Hogs, tubber__ . oeeoomnee -
Hoists, chain_ . o ..o -cceovmnnnm-
InCinerstord_ . oo a-mmmeamome
Inserting machinef_ .o oae--
Inspecting machines . _.—_._--
Insulating machines. _ .. _.—----
Ironers, fahrie_ . . ccaeecan---
Labeling machine_ . .. -—--.--
Mills, mixing or warming, heavy or
light duly .o oo ooaamemmee
Mizers, large or small ... ...

Preases, cobd_ . _ .. ..o cooaaoeoen
Preases, hydraulie_ .o .oooonvo
Pulverizers_ . _—oc-c-cce-e--on--n

15
110
Ih
12

15

Heeling machines .o cocamnannnn
Hefiners, roli type. oo - ccvaenn-
Rolling machines_ . _ . .o.ooooo---
Sealing machinesd. . ... oonea--
SepRratom. .o aooeo e
Sewing machines_ . ... o.o..--
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Skiving machines____ ... ...
Slitting machines. . _-oco-o--
Stands. o eeme e e
SUrBINEre . o cc oo mee oo maome-
Stretching machines. ..o ooocu--
Stripping machines_ .. _ ...
Tables, liner, rerolling .. P,
Tanks, eeruent. .. ..oooacaan
Tire building machines ________..
Treading machines. . _ .. _..._..
Trimming machinea_ ___ ... .-
Trueks, .- ..o vccmcsmmmmemmuamo-
Tube machines__ . __ ..o —uoc---
Varnishing machines.
Vulcanizera__. ...
Washers_ _.._ _.._---—-- em—amm -
Winding machines___ . __ ...
Wrapping machines_ . .o.o.ooau

SAND, GRAVEL, AND STONE

Following are the item Jives considered applicable to sand, gravel,

and stone quarres:

Avwerage useful life (years)

Batchera. . o cceeocor-- AU,
Bins:
Canerete or steel . __ .-~
Bleel o iemmeemeremmm

BlOWETB. o v-c-c-crmmsemammemm=s
Burners, gas or oil_. o _..ooon--
Cars:
Steel, railroad type. __.__ ...

CAMB oo e meeeammmem
Claspifier piants:

Stewl. oo

Wood. ... ...
Concrete block machines_ ... ..
CONVEYORB e e mmmmm s
Cranes:

Caterpillar. . .. .o.ao---

Gantry {ilarge unita) .. __.__..

Locomotive_ . . . . .--c---

Traveling eleetrie . __ . ...
Crushers, Tock orstone.____ ... ---

Drag lines:
N‘H'e:w' [ 2 IR

8

TIryerB _coccocamecmmmam oo
Engines, S,u -
Frogs and switches ... o_coen
Hoista:
Air, atationary
Chain. . oo aceeccmmmccaae=
Electric . . .. o cvocrm---

Locuomotives:

Fleetric trofley . . .- aa

[ DI

Steatn, rod drive. __ ...
Puinps, centrifugal:

Sand . eeiemmaraeen=

Water . iiiccmmeee-
Scales, piationn, dormant .. ...
T T 1 DR
Separstors, sand . oo oonoaoon
Shovels:

Flectric or sleam .- . ccuee--

(7.7, S
Tanks, steel:

Above ground . _ooaenoa

Underground . _ . __ ...
TraclOrB. - - oo e nccmmmcememare==

17
15

15
15

il

Averdage useful Life (years) —Continued

BAND, GRAVEL ARD HTUNE, MALINE

20 Seows:

: KQteel ... __.__._..

25 L PR g
Tags: T

g(': (iay or oil—

. Steed ... 0
25 ) Wood i miiaiaa gg
a0 Steain—

NBiee_ .. e
30 Weood 2T
30
25

SOFT DRINKS

The estimated composite hfe of the j
d NPos : * minchiner : -
turers of soft drinks is from 13 Lo 15 _yvm':i.' nhery used by manufac

lem lives sre given in Lhe following table;

Average uscful life {years)

Botling machines 12| m i

Gotlling machines............... BSlCUTIZOTA . .

gurlmunlom .................... 15 l'ereotutors, copper - ____ ;g
conveyor aystems._ . ____.. - 15) Piattormes . . _______°"

Coolers, brine (copper tubing) - ... 15 Presscs filter. .. 77T i

%rgufnmg machinea_______ . ___.__ 131 Pullers, ear__ . __T_T" %

Driving machines, hoop. .- 10| Pumps, vacoum nod warer ..

i yhoop_ ... ... ps, vacumm amnd water__ . _ 5
;'ul(.vntom n.nd conveyora, products. 15| Refriperating cqui|"‘m:|:‘|. o o :g
Fg;la. ventilating (clectrie) ________  15|Seales: 77

il cr},il‘ Automatic.__.____. [, 10

i S 5 Hopper and platform . ... ... 20
R :? %m}ratur& ﬁmin....-----------. 15
L e cerrmereraen 5| Sewing machines, bag " __
.lli oista, chain and electric_______ .. 20 | Siruping nmcllin&-.l.,_ i . i :g
I(uru, BLONE .. .. __.__ 10| Sdills, copper— oo oL 2
K:f:!. wooden. L. ... ... | Tanks: T
A, COPPET . e na 0 [
Eabeling machines ____.. ... .___ 25 S?e';{)c;i;;;—‘ii‘li-i:-d ------------- ‘sn
l,oarllrls machines . ___ .. ... ____ 10 Walér sleel . ___ .. .ol W0
Machine and carpenter shop equip- - Wood ______ . Tt ;g
Mmenl.___-_ _____ e Tuba, mash, steel.. Tl ‘;'25
alt grinding mills, complete__. .. 20| Valns, cypres. . Y
Packing machines, fved_ .. _____.__ 10| Washers and wnic:-l::s-, ‘bottle. . .._.-15
STORES .

I h(‘l assels 0WI|(‘(I l)y letall or w IIOI(‘qa-I(" enles lll 18es (}l‘('llpylll[_’ slorea
d .
1131 "lally mstances llavﬂ tllc“ IllL‘ Il"ll'.(,'d b" l(‘ﬂscl'olds on CII,IMI lh(’

buildin

or the land. Where leascholds are not factors, it has been

found that tho average composite li i i
] posite life for machinery, furniture, and
fixtures is 15 to 20 years for dry goods, furniture a.l,orcs, cl.c.,’ and

1112 to 15 years for grocery stores and meat markets,
ave been found to bhave an average life of about 8 years.

Large trucks

SUGAR—-BEET AND CANE

u The life of the machinery and equipment, including p'(m;cr genera-
ltI)]n, used in beet and cane sugar plants varies from 40 Lo 50 years.
& machinery used in refining ondy, however, has & shorter life,

varying from 28 to 30 ycars,



54

Jonger than in the past.
mended for radie cquipment at Lhe

The following represent the lives recom-
present time:

Years
Composite over-all life for equiprent . .« o - omea-csmoo-eos 10
Group lives: - ) 10
'Frnnsmil.uar eqm;n:nenl. ............................. H
Sludio control equipment ..o oeeovas-soesmommmommT T o
Bpeech input.eqmpmeut. .................. 9
Antenna equipment 1
TOWETB. « e cameesrmsmnassmm o= mmem="" 2
Buitding®. - - < acemozmsmmeo-smm=smoTmTTTI I 7
Studio furniture and fixtures s
Cifice furniture and fixtures. .. ..~ e
Vipe.organs, pianoa, 8le_ . .o -mo-o-o-romoSmTT T ¢
Tulevision eqt!ipmem.,-_._-_---.------------_------: H
Facaimile 8quUipuent ..o coomesrsmmammomossmmommoTTT
List of itecms by groups: .
Average uscful life (years)
TRANAMITTER EQUIPMENRT o
i i 12| Vnsulstion. .o .o---eemmoammmeos
ll\implll_ier, :::lrl: i@quellcy, frame Meanuril_)g inatru_menw ___________ :8
“wlrla.dlui‘(\ ule:ra.phy ............ 10 | Modulauion mumm:s_ ____________ 10
Riadio broadcasting. . ------ '; Alﬁzm:gegemwr af“_-. cemme--ee M2
(éi‘rcultml::n._-_::::: :::: 10| Plate supply.------ ]lg
1 It 16} Plate and filament. .- 12
EPEL:;;MJ;;;- T 8| Power control equipment.
(_‘,‘;nwl—tmn;:;uilwr units, direct Power supply: N 2
1) o mmmmmmm mm e 12 Radio telegraphy_..—-.o-ce-- 12
([.:_nue onds: Radio broadcasting- - ..--e--- 12
Coo Ifll‘s (0 Lelegraphy o eeoosnes 12| Pumps sad piping-. - -----o---e-- 12
Rtadio Lroadeasling. .. --.-= 12 Hepul;ilera, u:imn_.";alg..,-__::__:: 10
Cooling ponds and Bprays. .- ----- 10 | Switches |ml ccmI role. .-~ - 14
Cooling SyslEmsi__. oo ----e-==== 10| Vacuum tube lmh‘l n - bt
F:requency conlrol Apparatus. .- 6] Voltage supply, bigh...ocacnmmren
Frequency monitor- - .- .------~- 10
. STULIO CONTROL EQUIFMENT
ing i [T S 10
i 1 table .- 6] Measuring instruments. . .
i::: iﬂf::e(::.:i?:::::l:::‘f. Ex_)f .......... ] Mgcfoplmuea (5;
Batwerica—slornge: Mixing panels. - ‘ .
Hadio telegraghy . o ccencan-- 10 ?sr:‘l’::nmrﬁi-- ._-__.:_:::::::::: 1
N adio Drondeasting. ... ------ 7 .la supiprylr_ P 12
Cabinets, mixer control ...~ 10 I"lnlu and Hun(::l oroesone - 12
Flrcl.ricn'i transcriplioh Apparalus. 5 .‘zlgrmlmg Bppar uf e -----e- 8
l::.q.ualizuru M@ o e csmmmmammmem== 6 | Sound Lreatinent of studiod. —ac--~
Listening apparalif. o - - o--c---- 8
SPELECH INPUT EQUIPMENT
i ] 8
\ 10 | Listening apparatiul. - oo -cecneass
.’!:m‘m:ﬁ:(::uﬁ:::;ﬁlt ---------------- 6| Mepsuring instruments._.. }({l)
W rUIPIENL. Ca e e c v mm e m === o InsLramenss. -
Baticries—slorage: fp);}c:l]nturs.l _________________ 10
Radio telegraphy o encoaann 10} Plate su;:lpﬁylf.l.“.c."_t -------------- 12
Radio brosgrasting- 22100 B et :
Gontrol, swphifier -~ """ 7211120 6] Speesh bupul oqupiueat-——-—--=- 7

a0 ! !

Rabto BroapcasTiNg aNo TeLkararar—Continued
Arevage wxeful Life (mars) ——Continned
ANTENNA EQUIFMENT AND TOWERS

Antenna and ground counterpuise Antenna struclure and supporta___ " 12

AYSbeM e aeaeaa- 12| Auteing tuning inductancea. o __ 12
Anfenna and ground system: Counterpoise (station equipment). 12
Radio u‘.h:gra{)hy ____________ 12| Towers and wmasts_ ... ... .. 15

Radio  broudeasting  (except Tranamission  linea, radio  fre.
steel masts) o . . ... 12| quency_._ ... oaL.. Lo _ai_o 8

COMMIUN CARKIER

_ This division of the radio industry includes those conecerns engaged
in transmitling messages for commercial purposes. The lives appli-
cable to this eluss of cquipient are given i the following achedule:

i Yeors
Compeite Jife for 1he industey o L o oo oL 14
Group lives:
entral office eguipmento oo oL oo oo I4
Trausmitting eqguipaent oo o oL ... 13
Recciving station cquippment, ... ... ... 13
Towers and =S, . oL - s 15
Autrunn xyst e - - 8
Powaer supply squipimcel (exccpn storage) ... - 14
Power supply wquipaent = stodapge . L. 5
Builthings_ . ___...... . . .. e . 25
Ottice Turniture s Gxtures. e e e 15

MARINE

~ The composite life of radio equipment used on ships and in shipping
s about 15 years.

Sream Heanng

Yeursz I Yesrs
Average life, typical syvstem. ... B3 MRS e eriieaacaaai. 40
Struciures: Cupesiper meters_ ., ., __ ... ! 33
Brick and conerete. . ... .. BU|Serviees . __._ ... .. _____.i. 3
Frame_ . .__..._.__ At Heating (vols and unplements_ % 10
Power plant cquipment .. ... ___ 30
Steam Ratenoan FyuiempenT
Years ' Years
Average compaile life all cquip- Thih CAIN. . o oo e nvevananenes SO
mend . o e R Mefrigeralor €ars_ .o ..o . 26
Locomotives: S 34
Steamm ... ..., _..._. an LR CACS . L -, .o 35
. Flectric_ . _ ... __.... e e. 40| Flosting equipanent:
Freight train ears, compusite . .. 2N Soll-prropelliog . - ... L. __ 40
Gondola and lopper ears. ..o ... 28 Mher. oo 31
Flat ears. oo s S22 Waork eguipnent . .. L. 20
Bux ears.._._........ e 2R Maseeliapeans equigsnent. oL . 10

Nore.—Ttate 1a be adjosted for additiens wnd hetennents, as well as for sal-
vape,  Avernge lile of additions and hettennents may be assaied st one-half
life of new equipnanent.

As a rule railronds use retiremnent accounting for “Way and Struce-
tures” or * Rond Accvunts,” the cost of ilems retired doring the year
bn-..mg ullowable deductions, reducad, however, by deprecintion sus-
tained prior to March 1, 1953 Keplaeenients sl.rict.‘y in Lind are
charged to nmintenance; addibons und belterinents eapatalized.



£/

oh

STrEET RalLwayas

{Average life about 29 years)

Veats Years
Grading (closed track)_ ____..___. 50 ) Distribulion system oo e oo oo 28
Pallast __ ... .o _o__ S0|8hopsand carbouses. ____,___. . 55
Ties (closed temck) .. _.______._ 28 | Stations and struclures, ... ... 50
Rails, tasienings, and joints. .. .__ 2| P'assenger and combination cars___ 26
Bpecial work ... _ e cmrcm—.n- 22| Freight and express cara_________. 25
Track and roadway labor_____._.. 28] Flectric equipment of cams.____.__ 25
Paving._.... e e mee———m 25 8hop equipment ... _ .. __.___ 14
Roadway machinery and toola_.._ 18| Furniture and fixtures. . ________ 19
Bridges, trestles, and culverts. ___. 45 ] Power plant buildings_____.___.__ 50
Croesings, fences, and signa__.____ 25 | Substation buitdings__ ... _.__.. 45
Signale and interlocking apparatus. 25| Power plant equipment, . _____, 30
Telephone and telegraph lines__.__ 22| Substation equipment. ___.___.___ 25
Poles and Gxturea. _ . ___.____.._. 25 Transminsion system__ . _________ 28
Underground conduits, - _ .. ______ 60

TeLecRapH UTiLITIZES

The usual composite lives applicable to Lhis utility are as follows:

Years
Tand lines_ . . e ciccmaea-. 33
(cean cable lines_ _ . .. ..o 67
Cable equipment. - ..o aaioiaaas 33

Tevernonk Coxranies

The situation in this industry is very variable with respect to type
of equipment, maintenance, and accounting policies. Average com-
posite system lives vary [rom about 22 years for small companies
with ol«f Lype equipment and substandard pole lines to 28 years for
large companies with modern equipment and high class standard
construction, and with ﬂl.andardize(’ accounting in accordance with
the Uniform System of Accounts for Ciasses A and B Telephone Com-
panies, promulgated by the Foderal Communications Commission.

Socalled salvage in some of the principal accounts is usually high
and variable due to the fact that salvaged equipment is reused, and
true salvage on final retirement is not indicated.

The following lives in years and salvage percentages for the various
clessifications are cited 88 more or less typical of the industry as a

whole:

T.He In Ralvage
yeurs (per oot
Hight.of way .- 67 [
Bulkdiogs .. L ]
o L
[} k1
(1} k)
1n 55
»n -5
n 15
o -~ 15
Underground monduit, _ . n 0
Furniture wid ofies equiptnent e . P et e e 5 ‘=
Vobiclod and olhet wor k squapmmend. ... oot oiiii e e ceian e 7 0

I
. 57

|

f Water Supepy

| (Aveeage life of typical plant and systemn about §7 years)

! " Average useful life (years)

tEmpounding dams_ . ___
‘Bprings an welbs I e o
Jofiliration galieries and tu, i
|Cul!ec1mg conduits aund reservoirs. 000 TITTTTTTT s n
| Mnms,_ eastiron: 0 TTTTTTTIE e 7
d-inch and less. ________
eho. I 4
8- to W0unch___ 17 TTTTT T g5
| 12-inch and over. | 11777 o
Bettling basina. T e oy
r Comgulating basine 71117 - R
Filters T =
Steam CENeS. .. (T e n
‘ {’l']u(:;lr'l);n-l-(i(il:l-b-ll-s-ll_o_ll- -englnes (Dicsel type). o o o :.-::: o o %
Stand pipes.____TTITTTTI T i
iMetera _____ "7 o
iHydranta,______ 777777 s
‘General office equipment 11T TTTI T I 1
'(‘:eneral shap equipmeng. 11T T T ee e -
1 Generul sLore equipment. .l T e £
_:Laburutury equipment __ 11T TTTITTI T e
ST T 16

i
|
\
iTee production and distributi
distr 1 i

! condensers und ol.lmrlbl:llla'r?l?i'h:-“c'Udlmg . gty Ve

| Tures oo and other :ry, delivery equipment and sl.rn&'
i Pmm D IR A 22

Iee PLanta

! Waren TrANSPORTATION
The ordinary over-ell life which may be ex

Average vaeful life (years)

f
Bnrﬁ i
par es, .lnghlen, and seows. ______ A0 Steam veasrls:—Continued

t_yplﬁ of ships is set forth in the following mme[:ecl.ed for the various

) aieel or wood hull ___ . 1] i
;;it::r;éoozs&_ﬂunlmg. grain_ . ___ - 20 35"?:..53::“ T
ron o stee) Great Lakes— "~ 77777 30
Wood, oo 40 Built prior 10 1905
Hoiats o727 ee el 40 Ruilt after 1904 7" o
Launches, 7777 e e 25 Self-uuloaders. . [ 2270" 20
OT  veasels . liivsel) osan O Rivers. buys, sounds, oie" " 2
going. |l . L] Passenger or freight 40
Pootoans, siest . 11111770 33 Tughangyt 2oumion-- 22700 5o
Stea.m‘ vessels: O 7°C VB -
Coastwive . _________ 38 Dyeel. 0

The composite liv i
he ¢ ] es for the machine
ordinarily considered applicable in this i

:
|
'
'

PULP, PAPER, AND PAPER BOARD

ndustry are as follows:
. Pulp machinery an i : rowe
! ooy ngdm equipinent: "
|- gulphiw I
ulpihate or K LIl
SO!L Taft

Wood i 40

ry and equipment account
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ARcrarr TranaroaTaTiON

PRINTING AND PUBLISHING :
o . . . Aiveraft ________.____

The composite life appllt;nlxlc to the machinery of publishing com- Aircraft engines. - - oo TTIITTTIi e __.yeam.._ s
panies and large iobbers is approximately 17 years. The general Pwptlft“erslz ---------- -flying hours__ 8, 000
classification is as follows: v Ay s do 2 000

o Full feathering. oo e 3
- Airerafl commupication sagiement ST do.._. 4 000
l’_nnlmp, depmmenti ----------------------------------- m_?g Miﬂl'l:"ﬂ.lleulm ﬂying t;qu;'pql‘;::f::lltﬂl-_-_ e--a+t-----._Years,.. ' 4
]:mol.y[.n_: department . o . .o oooco--esommemmm T T T T 12 + Airway communication L‘quipuu.:l;l, -------------- do__._ 5 '
(A)lllpll!l_llg FOOM .- - -wo-cmmom- o T Hﬂllgnr €q uipme";_ _ R I T . do._. . 8
A,mmbhn de mepl. . ..-.----eo-oonoT lloo Shﬂl) equipnmn(___ T e L T T ~do_ . ]o
L'-'.‘:I;‘;'E.'.:‘.’.,.’,' d:pamﬂ;‘::: """""""""""""" 17 %‘"""" vehiclea and equipment . ... ... 1T ﬂu- - 10
ocogravure department . —.---------- 77777 T uch atorage and distribution equipment .1 oo . 5
Type-oooazocoomes s T mmesmoo T emToTT T N Furniture, fixtures, and office :t::',','l:::"‘ ----------- do___. 10
The estimated itemn lives are given in the following achedule: Airport and airwsy lighting equipment . ... ... . do..__ 15
. Miscellaneous ground equipisent R do.__. 15
Average uacful life (years) B“"‘i{?gs on :nnd owned—— CTTTrTrmmeeeoe do.___ 10
reprool oo ...
Addressing and mailing machines.. :5 Presses: B '|mee'"""""""" """‘“'---—-----‘:}o____ 40
Balers, paper . ——-.-esq---mommsT Hatd oo o cmmccwmmmmammm ===~ 20 uwildings on land not owned—basis of lenss, - I . 20
Biader machines- -~~~ "~*"""77 H o Fower.-...oooore oo 2 luiprovements on buitdings not owned-—basis of lease.,
Poxes, eASLINE .o - -oo----ammooen - 10 lling machined__. .- --cc----=-= . I .
Casting machigen: ROULEIB. oo ece o mmmmmmmmm == 10 If the life i L. fuinees
lead snd rule. - - - —-o-cv- - 10| Ruling machioes. - coooonaovon- 15 the life is not limited I.._y a franchise. the follow )
Slug ;g Seales: reasonuble lives for the various types ofllsn'itfg oWing are considere
Conveyors Pial.furm ___________________ 20 . . i (- M
P o Plattorm, portable. .. ------ 15 Conerete and steel or musoury, tarke. . Veer
ul - e Al stech ur Inas A T e e
Cylinders, Gnishing. . .. ---o----- 20 5"’.""’('.'::'_" _ 3 Bivel, heavy. .. T e """‘"“‘" i 75
Elevators, hydraulic. - .--------- g OV R 10 Stewd, lighto - I e 20
.Folders, rotary__...--------+~=-~ v er6 .o o o mm e e e e et e 0

Furnaces, melting. . -—-—--------= 11) Shaving machines, plate____.---~- 10 : . )

Galleya (stec) and brass) . ..-.--- 5| Stacking machinea. -2 ----- 5‘5 Ergerme Utiamiva

Mill fistures - --e----emmm-nn 16| Btands, ingnt - oo ) Average lite. typieal sy .

Muidems, curved plate. .-~ . 15| Stitcherd. ... ----------TTT 10 ..t\vﬂ-,se lil’::: L';':;;:.::J :g::f::' ﬂh""‘:'“ generated power . oL, L ___ ‘.';'I.

Meolds, casting, flat. .- -.------ 151 Stenes, lithogeaphing . - - ------ ?g , hydro-eleetric puwer. - ___ . .. 40

Plates, aluminum and ZiNC. ccemmen 10] Tables, steatn_ . ocomemmmmvmmw== Bleciri

Pota, n\ell.i:g; Tritnmers - cvooommn-=-mm===== Ig ric plant accounts— Average useful life

FIECLRIC . - e cmmammmmm === =" 10{ Type faces, metal . __.ooo---n-- aTE
G:g-fu'ed ___________________ 6| Typesetting machines _.—-—.----- 20 Account AM PRODUCTION .
311 Struetures and improvement Years
PROFESSIONAL AND SCIENTIFIC EQUIPMENT g:; {,.u“?r plant ellllip!nmn,_’:]_t'_ﬂ_ i’" ______________________ "s0
Under this heading will come libraries and equipment used in pro- 2 .]:::f;‘)f:e‘r:::a‘:‘)t:lLl:-"ifll;wen generators. ... ;%3

feasional activities. ‘The life usually applied to professional libraries 315 Acceamory electrie equipment | L0 1T111TITII 30

is 30 years, while the lile for acientific equipment used by dentiats, 316 Miscellancous power plant equipment. ... - 17777" 28

doctor, etc., is usually 10 years. e P S e 2

. 321 Structures and improve
PUBLIC UTILITIES ggg afevtrw:\m. dams, Y wr:‘fz::,'y; ------------------- 735
. . . at Ane WalbIways. . ... ...
Public utilities are regulated by some public agency which provides 324 Acuei::r:ﬂltc:'r'ir:'::;[‘:’;,,T,',’,‘.',,',‘““‘""“"’“ _________________ 130
for more or less uniform rules of accounting. Practically all utilities 325  Miscallaneous power plant equigieent oo 1070
use compusite or group lives in determining depreciation allowances. 326 Roads, raitroads, and bridges. . __ LT
The lives indicsled below are congsidered reasonable. . ruanusenon reamn T
342 Structures and imptover
343 Huation eq lli[lmunl,p_' o T:nla --------------------- 45
344 Towers and fixtures. .. ____.._. I R 23
345 Pales and fatures. .. T TTTTTTImmsmomens 50
3:‘; {:V”heﬂ'i conductors and devices. ... 011 TTTTTTT 33
- sdergeound conduit. ... TTTTTrmemmes 50
38 Vndorground eonductors and devices. .22 71T I
"""" el Ll 60

. .
Fodurel Power Commission— Untfvna Sysiem of Actbuuts
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Frecriie Unumes—Continued

Eleciric plant accounts-—Average useful !i]c—-Co.nlinuu.l

Accmwnl DISTRIAUTION PLANT Years
361  Structures and improvements 415
352 Sialion equipment. . __. 28
353 Brorage battery, equipment.__ 20
354 Pulen, towes, and fixtures . __. .. . e a5
355 Overbead conductorns and deviees_ ... ... _ .. 33
358 Underground conduit. . ... . ... ... I, 60
357  Underground conductors and devices____________ PR 40
358 Line tranalormem. ... oo 28
359 Services. ... aieia-. N 28
30 Meters. ... o e e mme e amm e e aaann 28
361 lustallationa on customers’ premises. o oL ... 25
365 Sireet lighting and signad systema__.__ .. ___.._._.. 22
GENERAL FLANT
371 Structures and improvements , __ . _______.____._._... 67
372 Office furnituyre and equipment . .. .. ... __.___._ 19
373 “Transportation equipment . ________.__._.._.. crm - 10
371 Stores equipment ... __.._.__._. iama- 25
375 Bhop equipment. (.o e eeeaa—a- 25
376  Laboratory equipment . . . .o e _-- 25
377 Touls and work equipment. . . .. ... ... __-__. 20
378 Communicalion equipsnent . . . oo oo oo oo 25
379 Miscellancous eQuipment . .o o uCcn oo e omaeoo 25
Giag UTiLiTIES, ARTIFICIAL
(Toctuding Jdistributioa fuciithes, but pot product lon. equipwent for natural gas)
Average tife, Lypical system, sbout_._____ e e—————— 47
Gas plant accounls—aperage useful life
Accowmt PRODUCTION PLANT Yoert
312 Structures and improvements. __ . _ ... ___:_.._._._. 50
313 Duiler plant equipment ... _ ... ... .- 30
JH4 Other power equipinent. . oo _oauo oo 40
315 Beaches and retorts, oL eaiaoi.- 35
6 Coke ovens. . ... etececaeee e iranaa-- 3B
317 Producer gas cquipsvent oo .. ___._ . 1
318 Water gas generating equipment______..____.__.__._.. 33
319 Tetrolewn gas cquipment___ ... .____.._. a3
320 Other gas generating equipment __ .. ... . ___.. a3
321 Coal, coke, and ash handiing equipment___.____._____. 49
322 Gax reforming equipment_ .. io_ao.a 33
323 Vurification eyuipment .. _.___.____. 3
324 Hesidual refining equipment_ o _ . _.__.___. 40
325 Other production esquipment . oo oo oo oo ]
BTORAGE PLANT .
M2 Structures and improvements. .. . ao__ o - 60
DISTRIBOTION PLANT
358 Stiructures and improvemeota. ... ..o aooaoaoaoa 45
3659 Maina et BO
Cast iron pipe—
4 inches sod lens. L _.___..__. 50
Sinches. . ... ... 65
Blolbinehes, .. . ... 75
12inchesand over. .. .. ______._. 100
Steel pipe—
divches and lesa ... ______._.. __._ . 30
5w Tinecbes. . ... ___.__ .. __._.. 40
Binchesandover. .. oo _....._._..... 50

1¥ederal Power ummineion - olform Syytem of Acoounis.

a3

|

|

: .

|

: . Gas UriLities, An‘nncuL—Cnntinncrl

; as plant accounta— 4 perage useful life—Coutinued

Amd DISTHIHUTION PLANT—Conlinued

359  Mains—Continued
r Wrolszht iron pipe— Yo
‘ Hinch to 1 inchiny__
| 210 2% inciws____ | i S
| Jtofinchey T TTTTITT e b
| !Iizu_J l?]im:!ms....._.:: ------------ oo ':?g

inch and over_______TTTTTTTTommeee

! : r . . e T

g‘f? ::“:T.':-:gg -ll-ltlf 7rogl|lal g eqizpment .. 7T I?? 35
! 362 Meters _____ TTTTTT e DR 35
[ 3(?3 Maoter imullulinns_: I e S
i 3l‘p:| House regulators B SRR 1
} 365 House regulaior iluslallni-iz’n-n;a-_: ---------------------- :g

L
366 Other propert s R
‘ ST PTOPETY on customers’ premis
! 368 Other distribution aystem u'l|uil|m|ur:-l --------------- £

__________________ 35

) ‘ CENERAL PLANT

; a7 Siructures and improvements

5372 Utlice furnitiure and L by
) 373 Travaportation equipment I 10
. 3714 Qlu)rqm eqiipwent. | . Ll 25
. 375 Bhop equipment D11 TTT T e e 2
376 I..-lhnrulory qUipment CTTTTTTTT T e b4
| 377 'I:Illllﬂ mend work wmiprmvn-l," I o B
‘ 378 Coammunnicatjon :~|h|i|n|u:nt,--“- i N+
‘[ 79 MisecHaneous Cquipenent DT TTT e -3
........................ 5

1 F o ’, '
Ferberul I'ywer Commltsmo 1 uifur e Fystews of Aveuuniy

) MuoTou ‘]‘n,msmm-rrrum

| In tha absence of special circumstane

i low are convidered resonn ble :

es the useful lives indicated

| Buases on long distance royns. e
| Short run iterurban busges_ 07T T it H
: Urhan byss:s e I 5
! Trolley busges . J 7777 T e e
" Araeets oo g T '3
rate of 2 cents per mile may also he applicable
i . -
| Tl'uck:;. g
Light__.__..__ Lorat  distance
‘ Mediomy 7777 T )IN“H- A s e
cavy . TTTTTT e to, | 8 €
i Traclurs__{_. eI - " H
t Trl!ilurs_,__-____,_.-_.--- R S 5 s
]lit.-.-n:ll.ruclm__-_,“:-_ --------------- to---- N .
Taxicalv— T do-- - 10 8

24-hour uvse, 1% yerars,
Noncontinugus use, 3 years,

| A rale i i i ‘
of 1 cent, per mile on taxicabs is considercd reasonable

Rawmo Broaveasting anp TELECRAPHY

The broadeasting ; -

: W indust " lati i

Encedcd srondo Ixiglnh i wltl'_ylbc,mg_ relatively new has in the past

- obsolescipon bieh e of depreciation to take eare of the rapid
. wever, at Lhe present, Lune, the life of such a&set;)is
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Average uscful life (yeurs)—Continued

Percolalors, receivers, lardo..o---- 10 | Sealern, €N . oo oooooomcmmeonon o 20
Plodders, suap 15 btﬁllll§ O TE 1 T RS 10
Pre:s.-;cs_..___. . ool Qhreddem_oaocioe o eemmam e l.'r;
Printers 10| Singers, Wog <o ooocaromemmmmaam 15
Pulling machines_ ... -----o--ee- 201 Shinners, back 8L . eooooaonnm-- 15
PUINS_ oooe e mmrmmmm = m T T 20 h'lg:l.)hcr:, O R btk 20
Racks, hain trees, CAECS. o ouown - 20| Sliciag machines . - ceeccemmana--= :.'81
Nefrigersting equipment. oo - 15| Splitiers, besd . o oooemeomenonmo-
Helrigeenting machines .- -.cc-c- 20] Stockyarda:
Ripenera, CFUAI v ommv===m=="" 10 OO - e coe e e mmm oz 2o 20
Rollgo oo eomom oo cmmemmmemmmns 2 Hoofed (reinforced concrele) -~ 50
Runways fur slock: £0 Stripping pachines, casiug. ...---- 12
}E_ru:k-_..[.--_-_-_----,--.-_.- BO Stufling machined o o ocvoroocu-=- gg
reprool. o
Frome. mm T
BawS, POWET e wemmeoommom=m="2" " 15| Tnoke: 20
Henlus: L 1o Pr::ﬁss .................... 3
AliCe o oeaamrnmmmene 10| Wash_ ool e
ﬁﬂfxeﬂ.e.d tracks 15] Trucks and hand trucka 15
Live otk oo cecmmmem == 15| WashefB. ccecwmmommmommmmmom =" 15
Diatform. -« ccvarm-mm--2m="" 20| Washers, can 8
Bereons, ferlilizel o aoo-eooe-mmmmn 61 Winnowers, hair 12

PAINTS AND VAHRNISHES

The over-all life applicable

20 years. The {ollowing are the item lives:
Average uscful life {years)

Accumulalora. . . _-«--cs---=mo=
Agitstors, Lsuk, portalile__ ...~
Apalyzer, ¢OlOT . ------r-=-=="
Assambling maching- - oo remmmm
Naler, paper
Hienders_ - o-- -

HIOWEFS_ - amommmmmmmm = s ="
Cake brenker. oooooman---rmo-"
Cake erusher . o coommemmmmm===""
Cuke [OrMEF o oameommmm-mm = oo
Cake packer_ ___.oa---e---e-==""
Calie LEMIILET _ooqmsmmmmmo == o ”
Cans nud tubs,

CarTinge, CAEE < arar-=-~-=""""""
Carryving system, overhesd . - .-
Centrifuge equipmento .- --c----
CIATIBEr o o cmwmmmmmm === ="
Clarifier machine, portable. .- ---
Clesner, VaculTl. . omoosm-sm - s
Clositg machiDe_ . caemeoovor------
COnVeYUr oo coounmam==-s==="""

Harrel, inclived oo - v oo om---

Scrapper- - .-

Spiral, steel . ---o--- R
Conveyur and compressur, drying. -
Conveyor chute, apiral. o oo ov-
Conveyor ayslen, YACUMWIL. .-
COOKCR . o v mmemmmammm e mm ==
Covkers, Fesifi_ . ooc--cr-=rcm-o=
Crune, overhesd wrolley, Lrack .. -.
Clutied, [T, . o ee-mme =TT
Cutting aschine, gbeneil oo
1irensing machine,

thilislolie . o o - - -

| $73 05 JUNNRUNSEEPRRE LS SOt bbb
151 Dust collector . oo e caneman--m=-=
18| Dust collector, tubular. _.ococmon
FlevatomS. o cr oo avommemmm T
IXlevators, bucket
Exhaustens. .-«
151 Fans, ventilatiog. .- -co-=er=-===

Fillers:

Filling machingé_ . _ - ------=
Filling machine, paint can
Filling, weighiog, and senling I0&-
.2',) ching, package .- --v---o=e==s
S Fume recovery Bystain_ . —._---=-=
Furaiture and fixtures, factory_---
Henlers, Walef o —e-came--v===="
10| Hopper:
Painl receiviDg..cvae—cmr-=--
15 Stee
Track, sleelocoueeamammrn-on
KebUeB o vmm e mmmmmmmmmme = =2 ="
is Guam  thinning, Aliegheny

1] aruish—

(‘.opp(‘.r ________________
Mouel
12 Stecl
25 Wax mel
2] Labgling misehine
251 Lubeling machine, can
2| Musber, CAD_ L ococammmemme =TT

to machinery in this industry is about

17

Average useful life (yeara) —Continume)

Grisding. - oo
Ink_ .. . e oaooi.-
Lead and color. . oo noonos
Paint._ .. .. ___._l.___...
Paint refining, . .. ___ :
Pelible

Ttoll

Mixers

Pony ..o -l
Muouuntiug machine, color eard_ _
Nailiug machione____________ o
Oveus, dry_ _ . __ ... ___._._
Perforaton, abel. oo .- -
Preas:

Cage discharge.__ __

Cage illing_______.

Cage Sinishing . ____ ...

Filter, . _._._.. .. .

Muarkiug

Qil

Puneh_ _ ... ... __._._.

. Stamping .. __..._. ol
Printer, multigraph. ...
Pulverizer and will .. ...
Punips: B

Acid, centrifugal
Centrifugal
Duplex_ .. aiaia..

Ceared, vertical -
Hydraulic
Lacquer
On

Vertical .. _.__ ..
gacuum ..............
acuum duplex
Reduction units YRR
Riddles e
idetlon, gyrator
Rolls, cruabing
Beale

Beules:

Fiax, bushel
Hopper. o oo aee--
Piatiurin .

Nifter
Npruy
Stack

Waler

Steain

leing

ack, varnish
Sliteher,

[
I

Smubsion_ .0 L
Itot water, benting s stor-

Lacyuer_ .. . ..
Mixing..... . .
Napliths storage .
Oil—

Puint can washin

3 { 14
Setthing . .
Sprinkice, stect
Steel oL

Varnish
Varntih storage
W

‘Tiering 1nachin

Track system, overbend
Frucks, clevating
Linlomicr, dry tray, truck
Viscosimeler___ . ..

Washirs, Bif. oo oeeos oL

“:ciuhcr, univemal
Weighlogruph, electric

Comnbing and wixing machine
Nn{l!nx tnhchine |
Nailiug machine, brush handle. |

Sealos— Contioued.
Tank. ..
‘I'rack, trolicy
Track, railrow?
Warchuuse

Sealiug machine, cnn

Sepaiator, serecning ..

Dervice eguipinent

Sewing mag

Shuwve

L vinghe prover. ..o
nnd nixer o
Erratlun

Strainers_ . oL . Lo
ESlrmm:ra, paint, portable
Tanks_ . _._..._.

nye

Roiled ...
Cutting . ___ ...
Mising_ _____.
Haw__ .. ... ._...__.

Storage_ ... ... o
Peenthng . __ ... ...

ashithg

woftening pleut.. . 210C

BRUBH MANUFACTURING

tables and covers, vulcan-

59
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The following are the item lives applicable to this industry:

Average useful life {yeary)

FAMSr8 . o oo ececr e e e 20
Cameran: e 0
Tt S 10| Lights, Breo. ..o
E):rrcui‘:;—""““:::", ... 12|l,ights, mercury tubes_ . 10
Bu? io g..._-._: ............ 10! Frinting  and  developing  equip- 0
VIO oo TS R
DIyerS oo oo omemnmnmm s 10

POWER GENERATORS AND ELECTRICAL EQUIPMENT

{OLher than public utility plants)

am power and generating equipment is
Thie also apphes to electrical gener-
ation through stean processes. Electrical equipment pertaining to

i i 40 years,
tion of hydroelectric energy usually lasts 30 to _
gerl‘:;?n}lc;vm apyplicable to this Lype of machinery and equipment are

set forth in the following table:
Average useful life {years)

A composile life for ste
generally around 20 to 25 years.

Ammeters, Tecording. .- ..------ 15 | Compressors: 20
oonl' i i .. 2 ortable . e emmm—mme—-
ﬁ:}ltl..e:;':a handling equipment Stationary, all types__ ...~ 26
Heavy Lype.occceommmnonnnns lg Com}(‘!naerll!: e 20
jght tYP®.  c—ee oo e - e 1 iaa plant______- P
Benclf:less :.do{:!not include lining) .. 33 Bteam, nt.:uaphenc--_- - 3(5)
Blowers and fana 15 Bteam, surfsce._ .- ---- -- 2
Boiler, BLLINg8. - o coocccsamnmmn 18| Controllers, electric _.aocoaeamm-- 13
Buoilers: C:onverwra ..................... 1
Over 50 hp., fire tube, hori- Conveyors, ash and cval .o —---.
RS 1 P - 20} Cranes: 20
Under 50 hp., fire tube, bori- Jib. ... B e 2
LORLA) . o eomommmmme 17 Locomntive . o -cememomron-- s
Over 50 hp., fire tube, locomo- Overhead traveling o ocoo--
tive.._...' ................ 17 Dam?_: o 2
D o ee—emammmrem—e -
Ul:ﬂzii 33 -h?‘.'.tj".e. _“.lfl.e: -I_o_o?: 14 Earihen, concrele, OF MAsOnry. l.:;g
Under 50 hp., fire tube, port~ ]:O(ch POCK - o occem e = s
able, all types. . _-.---- 10 Steel  ooooeeoooommmeeone- 19
Under 50 hp., fire tube, veru- ' Empu;;uem ....................
. ngines: .
50 hp.. water tube, L s -Diese! type__ 22
. ter tube, below Dicsel and pemi
Ogéﬁsﬁlzpp}::ur; .......... 25 (‘su and gasoline_ .- -- 17
Over 50 hp., waler tube, over . Bueam— 20
225 lbe, preasure _ . ... --- 22 High spee(;:l ............. 20
Under 50 hp., water tube, L. lowspeed ... oo 2
below 225 lbs. pressure. . .- - 20| Exciters. .. .oooonno-osmoooaess 2
Booms, 0. - - ---ee-mnrmmmmm=n= 15| Fatraclors, AF . oouvocoorocomnes
Brecch'ing and fuea. ..o %’{2) Pcnmﬁ;mnry --------------- ©
(é.h?;xl:e:r‘:? ditehes. . - - ocmomoee Sl.,cel posts M_!d wire_ . .- -_-- ?g
Brick, concrete, or slone.___ . 50 W vod and Wire. oo _c-o----a= 2
Steel, setf-supporting— Filters, Oile . ccammmmmwram e mn
fined. . oooeooomaeace- 83| Flumes: 75
Unlined. .. .. .. ——. 30 Concrete OT MBIONTY _.oomcoan -
Compensators, s(artiug.--------=- 1) el g
Fuel nyﬂu:r—n-n, ,utverized coal. ... 20
{iauges, recor 11T SRR 25

1
v
|
1

! Average useful Tifs
|
Genernlors,  alternators,
and dyuninos:
i Large units, shove 3000 kv -2 28
" Units from LS00 o 3,000
‘ VAL ._. 25
1 Units from 50 hp., to 1,000
: kv.-a,—
. High-speed, direct con-
' necled. _ . .. c.aa 20
r Fligh-speed, belt driven.. 17
!
)

molors,

Low-speed,  dircct  con-
necled . oo _Liieias 25
Low-speed, belt driven__ . 22

Units below 50 hp., capacity—
Alteroating current. ..o 17
Direct currento oo ... 14

1leater:
1 Feed water—

Closed type.__..__.__.._. 25
Open type .. ____ 22
Other than feed water, . __ ... 22
Lightuing arreslers, station type. .. 20
Meters, recording, stear or water- . 25

Muotora. (See Generators.)
Pavenments:
I ASPIRIG e 20
0 BricK. o e e e 14
. Cobblestone . o Lo craraa 25
. Conerete. ... ... 20
. Creosole bloek __ - _.___ ... 12
Granite . o .. 20
, Maeadwm______ . ______.. 15
b Planko. . 0
| Wood block, untrested_______ 9
Penntocks . o oo 50
Piers:
| MASODIY oo ccceee s 80
T = 17 34
Tiuber. oo 25
ipes:
I Cast-iron—
‘ 2wdinches. ... .. 50
! 4 o 6 inchen .- &5
. Rto Winches ... __.... 75
f 12 jnches and over....... 100
f Concrele O IMASORTY ________ 20
Blecl—
1 Under 4 inches___ .. ____ 30
! Over 4 inches. o ooaeavna 410
' Trangite, G inches_ . ... 50
| Wood stave—
| 14 inches and arger__._. a3
Jtul2Zinches . _______ w20

19

tuears ) — A unt bl

1'“".\, rantnned.
Weongto iren —
G oneles and {arger
Lass than 6 inches

Prodners,

Funyg
Avxibinry_ ...
Centrilugnl snd rotary . .. ...
Direct acting
LT
Gearsriven. . ... . ...

Purilication  equipment fur boiler

[eved wadeer

Puaritiers, gas__ . oo L...-

Regenmerntors, s oo o L.

Reservoirs, connceted with boiler

plant

Metorts (see alsn Benches)

Serublwrs, pas. oo ___._

SepArators, SIe8m . . - oo oocoao..

Shafting snd pulleya.?

Standpipes:
Concrele
Sleed e maaas

Siation meler cases:
Cast-iron__. . _.__
Steel oL ..

Station meter drmns. .. ___ L.

Switchboards sl wiring

Tounks:

Conerele_ _____ ... _____._.__
Steel e iaaa.

Wronght-iron amd sieel, am-
monis SLOrBEe_ ...
Tanks ur holders, gas
Towers;
Cooling (frame)
Cinte

Traps, stesin
Tunnebs o o e meimeaaaoo
Turbines:
Hydraulic
BUERML, C o eiaii oo
Turbo generators, steam. (See
CGenerators ) )
Vaporizers .. .o oo._...
Washer, gas, eaal-irvo_ .o ____
Waider-gns mnchines_ .
Water wheels. . ____ . e
Wells:
Drilled and driven__._. ... o
Chpren, masonry lined .. _ ...

| Y satpe fede a3 (aclllly opersied.

Tar and anunonia. o o.oooa-o
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The following are item lives recommended for the cane and bect

gugar industry: Average uscful life (years)

Bagqi i i Mills, lime grinders___. __.._.__.. 35
K::;]? :uhmm and sutomatic Mixers, milk of lime_______ T :g
weighers. . oo .. ....._.. i -
i . 25 Mixem, BUEAF. . .. ...
{:?trsul:ﬁ:::‘(:cut::::@.;ﬁ. ;(:e.t:-li.—-- 40| P’ans, vacuum (cryetallization proc- o
e i e AT ORI o) emd ] L
Nox maghinea____ . _______.__..__ %‘g p“r:;) Pearrosseenoiooooo s s
Burners, sulpbur_____ .. ___.._.. Py e s
o o R 23 Presses, filler ... ... .. ... 40
((Z.ul’h";m':i;“h 45 l'rcum:al(plnle for earbonation proc- "
cotrifugals. .. _....__.. foor | lremscs (blate for earbonation proc-
C:i:triru:ui sugar cutling machines. 40 " i_:s? ....... Mien T »
Cenlrifugal water pumpa___ .. ____ 35| Prin ing machines...........-.- 2
P T 257 Pulp drying planta_ ... ... __. b
(:-hu'-"-ﬂ' BUEAL oo oeeeno 25| Pulp sitos__ ..l
%{“'@Em;; R S 15 | Pumps: . ) 2
Gonvertars oophet 2721111 | - Preatiods s B
Conveyors, comsetle . ____..... Rl T T 8
Coolers, saccharale of lime. .. ... :3,‘3 Baturlution-" _______ soemsees 38
Crushers, cane, 2-roll. . . _......__ pplurstion. ..o --oooooooe - 3
Cumbers, v sl asacis 3| Yk gues. o
Crt_mher willa, for flitercel regenera- 20| Recervon ations, wagen . 11 10 gg
WO o iee-es e, WaRON.- . .-
Y 5 | Reheaters, eaw juice__
:‘:rm}:m;‘:;r m lugu:.-.-__::._:.-: iﬂ Saccehnnte mixing tanks., __ _____. ;g
(."-:?;.:ing and -n.p-lijtling machines___ . 3(5) g:mftom ......................
Piusion batteries. .- RS 30 Automatic weighing_. .. ______ as
Rry:r;;;e;:—(m}i:}é;xi ---------- 30 Platiorm lncll)lgormant type. . :lig
e et ] fheuorm snd dormant type. -
nh lines (sheel iron, wrought d.Smgll, m"rt: --------- i3
i or steel plate) .. ____.._.. 15 Se ing machines. ... x
m:u, Mectors: Sewing machines_ ________.___.__ o
Dust, colle e 25 | Shakers, barcel 30
WO e I Te itk e =
Flcvat;ru {)I:::i."- _ 40 g:;kers,g::::___ 20
3 ¢ i wers, beet _ ___ .. _______._.
Fvaporators, multiple effeet..... .. T S e bomating 211 i
P‘Ana, ex mush;”.e...____:: -------- 35 | ercions, carbor SHne -
Tpeders. baﬁ'nm ............... 20 | Sugur bag stacking machine (wal 20
Filling wachines. . ____.. Rotser oL Machine (mare 2
Filte . 351 Sugur mm_chl_nm. cube 2
_ll?{l:::: -j-n;i::;“" 40 | Tables, pwl"tlxs' .................
Flume Lo trash catcher....._. ... gg Ta;:rl:l: p::i“ l-ne-a-. _____________ 8
Fulding machine, box. __._.._..__ Ttk —emm—
Furnaces, filler—cel regeneration. .. 25 n e aouring o
lators, _ oo ilao.- 40 eAAUTing. ... .. b
ﬁr:nt:rs‘ ) a:olua@_- ....... .
e : \ :
] ... 35 Saturation. .
é{:ﬂw Juloe. oo 25 'l'hickenem& e -(—]-i&i lm;). cem ‘::g
i ines, (Sea ‘Trestles a Trestles and troughs (high -
"ltg':) gl;\‘;? (See TTC.BHEB and Tricnming machines. . _.__.__..__ g
rou; - or lime) . 38| Trougha - TITIITT
i i i . 38| Trougha. _________.. .
Holats, slip {'0' hme)—--.:::::__ 50 | Unloaders, cane_ . __ .- .. ___.._ ﬁ
""”‘"""'tll’ﬁe """"" - 40 | Washens, beet_ ... AR “
J“'ligfm]"' & lIIIII 45| Washers, gas .. _______. e by
&:n::’é “;Jexol\.r;r;é Teane ... 0 ‘anshmg l&u:::u:.: ............. - B
i . ipt T 2 te water tanka_ .. _.__.____..
Mulor. wagage Tt 212207 38| Wheele, beetonn ol 1011ITIT000 10

The composite life for
wenvinge cotlon,

The following are the
manufacturing facilitie

Aging machines

Air compressor
Atomizing machi

Reating neachine .
niachite— woal

Rlending or wixing machine

Boarding machine - huosicry

Butfing machine
Burring machine
Button breaker machine, .
Baunding machive for eotion bules -
Jachine —cutlton

and mechanical
Conditioning mae
Conewinding miaching
Conveyor, sewd-—cotion gin
tor printing machine _
Copping machine
Crabbing machine—worsted, woal-
en, al wool silk
Creasing machine.
‘rocheting mschine .
Cropping and sheari
Cubting and folding muschine
Decating machine .. e el
Degununing or boil-off machine._ __
Youbling machine._ .
Doubte wole cutter. .
Downe spinning m
Drawing-in and ty

ng machine

ing macliine . _ _
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TEXTILES

the mnchinery of coneerng spinning and
wool, or silk s upproxinimtely 25 Yrurs, and for those
engnged in knitting the sume mierials 15 yewrs. Rayon manu-
fneturing machinery composite life is approxunately 16 yeurs,

item lives considered. reasonable for the
8 used in the texuile mdustey, exclusive of

Averaye useful life (yeurs)

B Deyboves. 25

A [ Drying manehine:

25 Cuntinuous type, 25
25 Cylimler or cun Lype_ . ____.__ "
o5 “ual‘.vculh-t'll‘llu svaslewm. oL 111
a0 Dye [URLTH i

kil Dy Ix't:k-_-__..-...-_-_-_._ 15
25 Dyve dean 0 07770 Ny
k) Dye jigwers. 1077770 15
J0 Dyeing naehines—

H)] Warp. . 15
25 Wewdd . TTTTTT 15
20 Dye tanks, tuli, nil vatg—

5 Ferrous metal .. 20
o Nonferrous wetal .. 15
20 Wond | E R 1 ]
a0 Emhruillnrilig machine. . ______ .~ 15
30| Exasimng machine_ 70777 20
30} Exhnust fang.____7TTITTTTTC 13
a5 lix tractor:

Hydro__ . . . 15
Torigoatad ron)._ 7777777 15
20| Byelet machine 111771770 20
o Fucing machine_J1 771107 25
Fan, exhaust. .~ cicma--. 13
Filtens:
Chemieal_._____ 25
Water—wood, Rravity  ______ 25
Water—ateel, prossure ... 23
Finh line wachine. ____ 77" L. 30
Foleling and cutling machine _____ 30
Fringiug machine_ ., 777" 20
Fulling miachine___ -/ """~ 20
Cinrnet machine_ 77777 10
Ciassing machine 7771 TTTT T 20
Cing, cotton . 17T 30
Cirinders for cards. 777 7TTTTTT" 20
tankwinding machine .. 777" 25
Hends for jaciuaed looma . . .. 20
Huinidifving heads, 777" 77 15
Haniidifying aystem __ 777777770 25
usurt machine, ., " 7777070 20
Tuapeecting machine. ... 77777770 20
Intermediate roving frame ., _ 25
ducouard heads. __TITTT 20
Jiggerdye T T T 15
Kaetthe, eopper or ylean, jscket . W
Rette, muxing. ., " 17 15
I\'ic.'rs.__..__.._-__-.___-____--. 31
Kuvalding muschine:
Stk . 25
Cirewdar 77T is
Blan, . TIITTITITem 15

5z
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Average useful life {(pears) —onnnned

Lacing machine for jacquard card Spusenler—roving Lo ... 25
patterns .. ... _.__....._ 20[Spioning lrame:
Jap mschine. . ... . _____l__. an Mule __._____._ - eeee 30
loom_._ ... .. 25 Wing. i cacaa 30
-Looping machine 15 Spooling mechine_ ., . __.__._ 25
Lustering machine . _ . _.._.._ 301 Sproul slamping machine. . __. . 1 ]
Mangle . e eea- 25 | Sqpueezing reachine or mangle_ _. 25
Measuring machine._____________ 25] Starching equipment._____._____. 25
Mercerizing machine, ... ... _.._. 25| Steam engine . _____________.__.. 25
Mizing ketle__ .. _.__.__.____.._ 15)5trippers, card:
Mixing or blending mechine_ . ____ 25 Mechaniead . _______________ 15
Moistening equipment - _ .. _____. 25 Vacuum ___ .. .. _._ . .. 25
Muolors, electric_ . ... . ____.._ 25 Buetion feeder—cotton gin________ 20
Mules, spinnning frame  ____.____ 30| Tables, inapection. . __ . __________ 20
- Napping machine_. _._._.._.__.._ 25]Tanks, tube, and vata;
Necktie machine . . ____ . _.__.____ 15 Wood____ e ceiaccaeaaa 20
Opening machine, . __. __________ 25 Ferrows___________________. 20
Palming Gnishing machine__.____. 25 Nonferrous. ... ... ... 15
Picking machine_ _ . __._ .. _.___._ 30| Temsel gig. .- ... oo ao. 20
Pile.raving machine _ . ___________ 25| Tenter frame_ . ___ . _________._.. 20
Polishing machine_.__ . ___.__.__. 25} Throwing machinery—siik____ - 15
Pre-shrinking machine_, __ . _____. 20| Ticket machine_ . __ . ... ____. 33
Press, balling—hydraulic or me- Twisting machine:
chanieab. . L . _____._ 35 Cowon. ... 25
Print machine_ _________________ 30 Bilk. . _lo. 15
Pump: Twist selting roachine—silk _ _ 20
Alr oo, 25! Tiering or loading machine 15
Chemiesd, .. __________. 15] Tubing machine. .. ______.__._ 25
Feed water. . . __.._.. 25| Vacuum suction unit. ____.___. ... 25
Fire. o e 35 Velour machine_ . __________.._. 25
Humidifying system . _.___ . __ 25} Ventilating aystem _ _ . ... _._..._ 20
Querch . ______ 25 | Warping machine __ _________ - 30
Quilling machine_ __________.____ 20 Waaging machine______________. 20
Dyeing. oo 15 WATER FILTRBATION AND BOFTENING
1 (T 25 FLANT
Rolling tnachine_ . _______.__.._. 25
Rope machine. __._ e 25] Concrete settling hasin__.__.__.__ 40
Rovi [rame—intermedints and Filter—water:
finishing . ___ .. .o ... 25 Wood gravity. 25
Rubbing machine 25 8teel pressure 25
Beales, platform 20| Pumpa:
Scouring and cleaning machine____ 25 Fl:.w water_ .. _.__ 20
Beutcher_ .. ________.__ 25 Chemieal __________ . ______._. 15
Seaming machino______ . ________. 15] Softener, wAler. ..o oo oo .. 25
Sewing machine. __________.._._ 151 Tank:
Bewing machine—railway_____.___ 5 Bueel ... 25
Bhears_ .. . e eciaal 25 Wood {acid salts). _.._.. .. 20
Bhearing and shaving machine__._ 30| Waterproofing machine_ _ . .- 20
Singeing machine___________.____ 20] Waxing machine_____._____. -- 20
Bkeining machine_____.___________ 25) Winding machine..__________ -- 25
Slashing machine_.______________ 25| Wire stitching machine..__._____. 20
Blubber. .. . 25| Wrapping machine_ _ . _____ . _____ 20
RAYON

The following group lives are considered reasonable at the present,

time;

Group life (years)
Air-conditioning machinery_______ 17| Factory transporiation equipment.
Buildings. .. ... . ..... 25( Factory utenmls.____.____.__..._.
Conveyor erLuipment _____________ 20| Finishing equipment _. . _._ .. _____
Dam and Iake. __ _______.___ ___ 40 | Guards and pans__. -

Electrical equipment__.__________ 25

05

Group life (yrars)—Continued

Land improvementa. .
Maintenanee machinery "7
Piping, process______ J 77T
Iiping—power and heating )
Nailroad siding.._____ .~

Bewerms. ___________ . 77 o
Beientific instruments_ .. "
Shop equipment._____ T 07777
Smokemacks ___ I
Bolution manufacturing equipment

The following item lives are considered re

25

Spinninu machineg
Spual frames and
Spoals oL ——— e

:T:nllks and vas. [0 TTTITTTTT
l‘n-xllle depariment aceessodies
'l‘cxtiie machinery _
Track sealea. 777

Viltage improvementa, "7
Welfare equipment )

used in the manufucture of rayon under present conditions:

. Average usefud Life (yeary)

'
PBenches. .
Bailers and auxiliary equiptent

; an_.________
Compressors, wir .. " 00777
Coning machines
(frl'nm.-s ______________
{'ranes, overhead . 1777
Cupboards. [ J J77TTTT
Dru.ms, sulphidizing, solution
Drying equipment
:levattlm ____________
l-‘.xl.rnclors, LT o
]"encna, steel (cyclone wire)
orges. __ . oo
P‘mmes and racks, spool
Generators_______
Guarda________"""
Neating, room. . -
llymidil_viug ---------
chinery _ |

Inatrumenta:

+ laboratory
Measuring
:);m‘cnl ..........

; tecording_____
]\mu:‘ng muchines__ _
Manimwters. ____ 077
AM{!_lnl working machines. .
N Iscutlancous, apparalus, solution
!\h’“:m' solwtion. .. ______ . -

{onorail system, overhead _______

Piping, chemieal:
Aeid_.___

Above ground.________

AII: and vaenem______ . 7T
fwiler feed-watee 07
Condensave. 0

Sprinkler aystenn

. Underground _ _ |
Piping, steam:

Fxhaust,

. Migh pressure, 7777777
Mumbing shep equipraent
I:ol Bpinning machjney
I‘mm-s and pumpa, satution.
Pressey, blter, sobution . ..
Punpe: T

Aie L

Humiditying and ventilatin -
Rpclgmung cquipment, chemiuf i
Reeling machines ' o
Reels, extra__ 777
Nefrigerating mnchiucr} ---------
_l‘(ud:s, glasa_ . ____ .
Seales and sinall equipment, miscal-
s ll}m\nuﬂ ............... .
neales, track, Inrge platform.
Sewen: ek, rge pladorm., ____
Sanitary and storm

Waste, fur plaog__
 Waste, for village 777777770
Sewing machines_ .
Shelves and racks_ |
Slm_::hlcru, salution_ 77777 -
Skein spinning machine
onol spitiing machin
Spools:
Spinning
. exlite, _____ |
Htacks, smoke, brick ...
b‘Jlnmis, inspection skein ...
Stooly - =
Swilchboards

Tables

asonable for the facilities
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Average uscful tife (yeursy—outinusd

Tanks and vats:
Receivers, air and :sturugr. --- 25
Spinsing bath—
Mewal, ..o aoa. [}
Woold oo 4
Blorage, acid {(metal) - . _____ v
Viscouse prucessing—
Moetsl e 2)
10
25
15
Telepbane and signal system.__. . 25
Thermometem . L. __.__... 5
Tools, sinall, miscellaneous _ _ .. _ 5
Tracks:
lodustrial and transfer__ ... 15
[T YeT - |
Transformwers . - . oo oo .o 25
Truchkx:
Lift e aaae 15
Transportation. ... __.._.. 1
Turbsinies, sleBin_ o oo eemamea 25

Twisling machines_ . ___ . _..oo__..
Villuge iprovements:
Lighting systema .. ___..
MNowds ... _.___.
rwer, SAnilary o _ . L ________
Sudewnlks . _ oL L. _L.._
Waler syatews-—
Above ground ... ______
Unider ground ... __.____
Volt nll‘lt ra

\\'asl:ing equipluent:
Bkaein

Hospitad and first aid ... __ ..
Putice and Breo oL __ . ___
Wella and puinps___ . __ . S,
Winding machines, ... __.__...
Wiring, light amd power,__. ..o ..
Weoeod working msehines. ... ..

THEATERS

Gencerally, theater equipment has an average life of 15 years.
Iiem lives applicable to this industey are as lollows:

Agcrage uaeful life {yrars)

Cabinets, record and itm____.__.. 15| Mirrars . .. e cem—a
Carpels. o .. _... e 8} Orchestra plumm ________________
Choppers, ticket . _ . _..__.._..... 10{Orchesira slamls and chairs_ . _ .
Counterweight gystema__ . __ 20| Oryans, .. ____,___ e mmme=
Counting machines . .. .. __.___ W lPanoes . ... .__.. [
Curtaing: Projucturs: .

Ashestos oralecl. .. _________ 33 Lanteras slide .

Machine automatic__ . _______ 20 Mution pictur

Slage . a-. Registora, liecket .o ... _.._..
Decorations, painted mural, etc_ . 12 Rewinders, o, .o ... . __.
Dinuners, stage and studio_ - ... 8{Secenery, stage_ ... . ...
Dirapweries. . oo BlBeats. . ... iaioaiao-
Flevalors, orchestra pit . oo ... _ 20 | Signal sysic
Funs, exhaust and ventilating._ .. __ 15 Sound eygni
Furniture, lobby and foyer_ . __.__ 15 leim:n\, i
Lights, stage, hleig, ete_ ... ______ 20| Stercopie
Linuleum andd rubibes flooring. . .- 10 [ Transverters oL o ... ___
Mais, rubber and linolewess . oo _ W Waaery nud renovatora, Gl ..

TOBACCO PRODUCTS

The average life of machinery and equipment used in mauul'u( Lur-
ing tubaceo products varies from 15 to 20 years.
The item lives applicable to this industry are set forth in the follow-

ing table:

Average useful life {yrars}

Rasuling machines, cigar__ ___.___ 10
Box machines__ .. _ ..

Bunch ninchine e e 13
Caning machines . (R 1.1
Cigar-making wachined ... .. 20

Cligarette machinea. .. ______.

Unting maachi
Dissulvers, licorice and sugar gums -
Ihressing maehines ... ... .. ...
Drryem, furnace, gas, or :91.( o upe

15

Flalteners, stem
General machine

Grading and -uflmh mmlum-s to-

baceo. . _ .
Cramdators_ __ |

Huisting machines

Huamiditiers . _

Labwling
cigar pac luq.,l»;

Miils, :nuif

——

67

Average useful life {years) —Coutinued

TV

machine N,

cigarctie or

20
15

15

15

Ordeving inachiney
Packers, tabaeso
| LT l\mb machines,.
1 resioas, hyulruulu,

Hects, boling

S nlm,,; muehines for cases

St umum., anehiines
bl ripping and Iumklng maxluncs---
Wrapping machines

AL N, GUYEMNMENT VRN ING UF PRE: 138 6 B I 1Y

endxn, 1L 8 4
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ANO BASE:
EXNLACE :
MEDIA : *
KMEDIANA: ™
HMEZCLA

KEODA : *
PONDERACION :

TERMINOS S

Un punto de inicio arbitrario a partir del cual se

miden los cambios

Un medio por el cual se realiza la transicidn en--
tre periodos de diferente definicidén de preducto,
0 diferentes mezclas de productos o "canastas de -

mercado", o cambios en un ano base.
La media aritmé&tica como un promedio
Agquel niimero o valor, gue divide al grupo en dos -

partes iguales. Existen igual cantidad de cifras -

arriba y abajo de él.

El monto y tipos de cosas que se consideran en un

indice.

Aguel nimero o valor, que aparece con mayor ifre--

cuencia en la distribucidn.

La importancia o impacto gue tienen los articulos

gue se utilizan en un indice.

* TErminos que son poco recomendables para la elaboracidn de un indice.



¢ QUE ES UN INDICE ?

"Un indice es una relacidn del precio de un nimeroc de partidas a una
fecha, comparade con el precio, o meZcla de precios, para partidas

equivalentes a otra fecha"

El diccionario Webster define indice como "constituido de nimeros --
gque se usan para medir los cambios en los precios, sueldos, empleo,

produccidn, etc., etc., muestra un porcentaje de variacidn con res--
pecto a un estdndar arbitrario - por lo general el 100, el cual re--

presenta su posicidn en un momento anterior”.

En otras palabras, los nimeros indices se usan para mostrar los cam-

bios que ocurren en un periodo de tiempo.

Un problema comiin en el uso de Indices es gue el usuaric toma una
decisidn, al aplicar el indice, la cual se bhasa sobre datos gue no
P g
puede verificar, o si los datos estdn disponibles, no tiene tiempo -
para verificarlos. Un indice no es un “nfimero médgico". No puede uti-
lizarse de manera inteligente a menos gue sus componentes se conoz-—-
p

can y comprendan.

En muchos casos, los indices publicados son demasiado generales para
aplicarse a activos simples de una determinada compania, puesto que-
‘ellos representan promedios de cambics sobre precios especificdos de”
un gran nimero de partidas. Sin embargo, hay otros indices pubiica——

dos que pueden ser relevantes para dicha compainia. Tablas I y II

Es muy importante para el usuario seleccionar un indice gque refleje
el promedio efectivo del movimiento de precios, correlacionando en -
lo posible los cambios de precios de los activos especificos de su -

compaliia.

Los indices publicados no reflejan posibles cambios de calidad, de -
factores de productividad, y/o de diseno de producto. Esto afecta a

las industrias que operan con un desarrollo alto de tecnologia.
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CUESTIONAMIENTO PARA APLICAR INDICES A COSTOS ORIGINALES

Se debe tener siempre en mente gue entre mayor sea el tiempo -

transcurrido en el registro de los costos histdricos de un bien,

se debe buscar elementos gque permitan tener una historia de lo -

sucedido en los mismos, cuando se pretendan aplicar indices, por

lo cual se sugiere hacer algunos cuestionamientos como:

Haquianria y Equipo

l1.- ¢
2.- ¢
3.- &
4.- ¢
S.- &

El equipo fué cémprado en un mercado normal?
El precio pagado era el normal o hubo alguna considera--
cidn especial?

Fué compr@do nuevo o usado?
Cuando fueron compradas se usd un presupuesto gque no -
les correspondia y no se registraron en libros; en un -
lote:ide parfidas similares ?

[N

Los éostos de instalacidn, fletes, derechos, etc, fue-

ron incluidos ?

Edificios
t
1l.- ¢ Fueron costos de un mercado normal ?
.~ ¢ Fu& un costo tipico ?

4,- ¢ Fueron todos los servicios tales como calefacidn, alum-
brado, elevadores, etc, incluidos en el registro del --
costo o en el contrato general ? ‘

5.- ¢ En el registro del costo, estd incluido el terreno ?

6.- ¢ Fuéd remodelado en fechas posteriores a su construccidn ?

7.- ¢

Hubo cambios en el disefio que requirieron demoler partes
yva construidas ? '
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CRITERIOS PARA UTILIZAR EL METODO DE INDICES

Para estimar los costos actuales o retrospectivos de los bienes, se
dispone de varios métodos. Uno de ellos es el uso de indices aplica
dos a costos conocidos y registrados, y para decidir su utilizacidn

hay que considerar varios factores:

1. PROPOSITO.—VEI método de indices usado adecuadamente.da
valores de costos precisos. Sin embargo, esos valores
pueczn carecer dei grado de detalle requerido. Por ejem
plo, el valor actual de un edificio puede estimar hacien
do uso de los indices de tendencia, peroc en ocasiones
en el futuro puede desearse conocer el valor de sus com-
ponentes, tales como cimentacidn, o equipo.mecénico. ———
Cuando existe esa posiblidad resulta inadecuado el ava--

*“-—"*-”-iGO“globai—deI"todOT-baséndose“enﬁindices:-"“ﬁw—--%“”““k'*"“

2. ECONOMIA.- Se obtiene un considerable ahorro de tiempo

empleando el método de indices, comparado con el méto-

do tradicional de precios unitarios.

3. DISPONIBLIDAD DE DATOS DE COSTOS.- El uso de indices de -
costo implica que se dispone de los datos de los costos -
originales de la propiedad. Con f;ecuencia no es ese el -
Acaso, en especial si la propiedad, como un edificio, no

estd en manos del propietario original.

\
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VALIDEZ DE.LOS DATOS DE COSTOS.- El valor actualizado se
oﬁtiene aplicando un indice de coétos al valor original.
Sin embargo, si en alguna ocasidn se removid parte de la
estructura original, entonces el valor original debe re-
ducirse para que refleje el valor de la propiedad origi-

nal remanente.

Es muy raro gue en el trénséurso de su_vida una propiedad
no sea Ampliadé, remodelada o alterada. Esto significa --
gue es posible que su valor criginal esté& distribuido en
varios anos. De ser asi, ser§i necesario aplicar indices -
a cada uno-de diferentes "valores originales", debiquo
cuidarse de asegufar gee el indice se aplique tanto a esas

como a la propiedad original.

El va}or original de:un edifiEib pudo. consistir de un:60%
de- mano de obra y un 40% de 1teriales y, se debe calcu-
lar un indice apropiado, usando estas propofciones.

Es posible gue ese edificig haya sido remodelado a un cos-
to considerable, del cual casi toao fué por mano de 6bra
con muy poco material. Es inadecuado el aplicar el mismo

indice a ambas versiones.



BIENES YA NO EXISTENTES.- Hav muchos tipos de bienes en
uso que ya no pueden obtenerse nuevos en el mercado Yy -
para los cuales no hay precios actuales. Por ejemplo,
al costo original de una m3guina herramienta obsoleta,
se le puede aplicar ﬁh factor de tendencia, usando el
indice de valor de un bien similar moderno, implicando
lo anterior que se supone gue, de haberse continuado su
manufactura, su costo habria geguido la misma tendencia
que la del bien moderno. En estas situaciones, el uso -
de indices de costos puede ser muy Gtil para estimar --
los valores de reposicidn, pero se debe tener cuidado
de asegurarse gue los patrones-de cambio son similarés,

0 introducir ajustes por las posibles desviaciones.
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COMPARACION DE INDICES ESPECIFICOS COR EL INPC.

En un avalfio recientemente realizado para una empresa cigarrera

de las mds importantes de México, se hizo una investigacidn ten--

diente a obtener los Indices para la distinta maquinaria que. com-

pone su planta. En esta empresa la mayor parte de la maquinaria -

‘era de procedencia extranjera, quedando como de procedencia nacio

nal los equipos fabricados en placa de acero al carbdn (tangues,

transportadores, etc)

v toda la obra civil.

A continuacidn, se presenta un cuadro que resume los multiplicado

res determinados para este trabajo:

EQUIPO

Cigarrera -
Picadora de Tabaco
Encajetilladora
Agregrédora de Filtros

Sistema alimentacidn
de hebra:

Elaborador de Filtros

Conjuunto elaborar
cigarrillos

{1) Mismo fabricante.

PROCEDENCIA MULTIPLICADOR

1988/1992_
Inglaterra 1.213 ©
Inglaterra 1.465
Alemania l.461
Alemania 1.303 {1)
Alemania 1.338 (1)
Alemania " 1.438 (1)
Alemania ' 1.351 (1)
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Si tomamos el I,N.P.C. para las mismas referencias que se manejaron

en la empresa cigarrera tenemos:

.-

Indide Nacional de Precios 2l Consumidor

Diciembre 1992 33,393.9
= . = 2.068
Diciembre 1988 16,147.3
Paridades Paridades en Nuevos Pesos

Diciembre 1988 Diciembre 1992 Factor

Inglaterra (Libra Esterlina) (1) 4.09795. 4.74245 1.157

Alemania (Marco) (1) 1.27700 . 1.95800 1.533

En el caso de la cigarrera procedente de Inglaterra, para actualizar
el valor de cotizacidén de diciembre de 1988 a diciembre ds 1992 en -

T Torneda nacional-tendriamosi T T em oo e e

1) Método de indice eépecifico:

1.213 (pais de origen, incremento propio.del bien)
X 1.157 (factor de la variacidn de la Libra Esterlina)

1.403 = Factor multiplicador - {A)

2) Mé&todo de indice nacional de precios al consumidor

33,393.9

16,147.3



147

31 comparanos (B) con (A) tenemos que existe una gran diferencia,

es decir

2.068
———— = 1.474.-con el I.N.P.C. se elevaria en un 47.4 $%
1.403
el valor de este bien es especial.
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TIPOS DE INDICES

Existe dos tipos bdsicos:

1. Indices Relativos al Precio (ponderados y/o no ponderados)

2. Indices Agregados (ponderados y/o no ponderados)

Un Indice relativo al precio puede ser ponderado o no ponderado y con-
sidera precios o valores. Es un promedio de una serie de nlmeros gue -

son porcentajes.

Un indice agregado puede ser ponderado y no ponderado y considera can-
tidades (una canasta de bienes). Mide un grupo seleccionado de bienes
cuyc valor promedio en un punto del tlempo es comparado con el valor -

promedio en el periodo base.
Recuerde:

Un indice no ponderado considera todos los componentes como de ==

igual importancia.

Un indice ponderado no considera que todos los compc..entés tengdn
la misma importancia. Es precisamente la asignacidn de la importancia,

lo fundamental.
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INDICE RO PORDERADO RELATIVO AL PRECIO

Considere una planta donde los salarios semanales en 1/90 y 1/94
eran como se muestra en la parte inferior de la hoja. La pregun-

ta ¢ Cudnto se han incrementado los salarios en promedio durante
este tiempo?

DATO S
SALARIOS A LA FECHA MOSTRADA
POSICION . 1/90 1/94
GERENTE $ 1,100 $ 1,500
ASISTENTE DEL GERENTE . 900 1,200
SECRETARIA . 300 350
MECANOGRAFA  ~ T 250 280

INGENIERO ' 650 1,000
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INDICE PONDERADQ RELATIVO AL PRECIO

Ahora, por la ponderacidn de la tabla anterior {gue muestra el nimero

de personas en cada posicidn} desarrollaremos un indice Ponderadc Re-
lativo al Frecio.

Observard que el iIndice ponderado proporcionard una respuesta total---
mente diferente. Recuerde, un indice ponderado no asigna la misma im-

portancia a cada punto o evento.

El elemento gue nos definira la ponderacién lo denominaremos frecuen-
cia.

INDICE PONDERADC RELATIVO AL PRECIO

SALARIO A LA FECHA MOSTRADA ANO BASE PRECIOS REF. POND ERADX

AL 1/94 SIN PRECIOS
CARGO FRECUENCIA 1/90 . 1/94 _ 1/90 PONDERAR REF .
1/
GERENTE 1 $ 1,100 $ 1,500 100 136 136
ASIST. DEL . ___ e
GERENTE 2 900 _ 1,200 - 100 133 266
SECRETARIA 3 300 350 100 117 351
MECANOGRAFA 10 250 280 100 112 1,120
INGENIERO 30 650 1,000 100 154 4,620

TOTALES 46 500 652 6,493

Indice = 6493 - 46 = 141.15 o sea &1_.I5Z de incremento
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INDICE AGREGADO NO PONDERADO

Recuerde: la palabra agregado denota el concepto de "canasta de mer-
cado"

Los indices agregados son probablemente los mas comimmente utilizados

por los valuadores de Maguinaria y Equipo.

SALARICO A& LA FECHA MOSTRADA

CARGO :: 1/90 1/94
GERENTE $ 1,100 $ 1,500
ASISTENTE DEIL GERENTE 900 1,200
SECRETARIA 300 350
MECANOGRAFA 250 280
INGENIERO 650 1,000
TOTALES 3,200 4,330
Indice = 4330 & 3200 = 135.3

Sobre esta base los salarios se incrementaron 35.3%
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INDICE AGREGADO PONDERADO

Existen dos métodos comunes en uso estos indices.

1) Froérmula de Laspeyres

Cantidades del Ano Base a precios actuales (corrientes)

Cantidades del Ano Base a precios del aiio base

2) Fdrmula de Paasche

Cantidades del Ao actual a precioé actuales

Cantidades del Ano actual a precios del ano base
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INDICE AGREGADO PONDERADO

Datos

FRECUENCIA SALARIOS UNITARIOS
CARGO 1990 1994 1/90 1/94
GERENTE 1 ‘ 1 $ 1,100 $ 1,500
ASISTENTE DEL
GERENTE 2 1 900 1,200
SECRETARIO ' 3 2 300 350
MECANOGRAFO 10 : 8 250, 280
INGENIERO 30 30 . 650 1,000
TOTALES - ) 46 42

Calcular el iIndice agregado ponderadoc segiin.

a) Laspeyres

b) Paasche
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CONTEMPLANDO LA OBSQOLESCENCIA EN UN INDICE

Considere una magquina, cualquier maquina gue usted elija, la cual
se ha comportado en cuanto a precio y caracteristicas a través --

cdel tiempo de la siguiente forma:

ANO PRECIO CARACTERISTICAS FACTOR DE PRECIO
OBSOLESCENCIA AJUSTADO

1689 $ 1000 CUALQUIERA 1.00 $ 1000
1990 1150 CUALQUIERA 1.00 1150
1991 1200 CUALQUIERA 1.00 1200
1992 1500 INCREMENTOQ DE LA
PROD. EN

i0% -10% 1350 (90% de 15710)
1993 1500 IGUAL QUE EN 92 -10% 1350 (90% de 1500}
1994 1600 IGUAL QUE EN 93 = -10% __ _  __ 1440 (90% de 1600)_.

Incremento sin Obsolescencia 1989 - 1994 1600/1000= 1.60 o sea 60%

Incremento contemplando la
Obsolescencia 1989 - 1994

1440/1000= 1.44 o sea 44%
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-{’.:4& SECRETARIA DE HACIEND A ¥ CREDITO PUBLICO
‘%};1‘;%!
8 AT
hiie® COMISION NACIONAL BANCARIA

Mivica vy, 14 de marzo de 1964

CIRCULAR Num. 1201

ASUNTO: AVALUOS BANCARIOS.- Dis-
pcsicicnes de cardcter
generai’ para la pres-
tacién del servicio de
avaluos.

A LAS-¥N9TITUCIONES DE CREDITO

El articulo 46, en su fraccidn XXII, de la Ley de
Instituciones de (Credito, autoriza a4 esas instituciones para
practicar avaluos gue les soliciten usuarios del servicio vy,
segun prevé, ctendran la misma fuerza preobatoria que las leyes
asignan a los avalwos hechos por ceorr2dor piblico o perito.

Asimismc, e! -arciculo 48 de la Ley citada previene, entre
OLros aspsetog, que las caracteristicas de los servicios gue
realicen a3z unstitucionss de crédditq. se sujetardn a ip

-dispueszo por la Ley Organics del Bance de México, el cual,

en. Telex-Circular. Nam. 33/88 del 23 de marzo de 1988, emitiod
ias F=sglas a las gque habridn de sujertarss esas instituciones
2n ia formuliacidén de avalios, mismas gue siguen teniendo
aplicabilidad en base a lo que dispone el Articule Cuarto
Transitorio del Decreto de Ley de Instituciones de {redite,
publicado en el Diario (Qficial de 1la Federacidén el 18 de

julio de 1990, y que para pronta referencia se acompaflan como
ANEXO I de la presente Circular.

Teaniendc en cuenta lo antes expuesto y la responsabilidad que
asumen esas Instituciones ante tercerss por los avaluos gque
formulan y suscriben de manera conjunta con los peritos que
ios practican, esta Comision, con fundamento en lo dispuesto
an los articulos 77 y 125, fracciones IV y IX, de la Ley de
Institucicones de Crédico, ha resuelto expedir las siguientes



DISPOSICIONES A LAS QUE HABRAN D¥ SUJETARSE
LAS INSTITUCIONES DE CREDITO EN LA
FORMULACION DE AVALUOS

I. DE LOS AVALUOS

PRIMERA.- Los avaluos gue elaboren las Instituciones de
Crédito, deberdan apegarse a los formatos establecidos por
este QOrganismo para cada especialidad, cconteniendo. todos los
elementos gque en los mismos se indiguen, aun cuando no se
consignen en estas Disposiciones. &sta Comisidén podré
modificar dichos formatos, 1los gQue deberdn utilizarse a
partir de los 60 dias naturales a la fecha en que se den a
conocer, ’ :

SEGUNDA.- Para practicar avaluos, esas instituciones
deberan contratar los servicios de personas que, por
satrsfacer los requisitos que la Comisidn Nacional Bancaria
wsrablezca al! efectc. se encuentren 1nscritas en el registro
corrasponciente a cargo de dicha Comisioén.

Todos 10s ava:uos deberdn formularse en papel membretado
de--la Institucién, -contener-el--sello -que-utilicela-misma; el—
nonbre y la firma del Delegado Fiduciario o del funcionario
autorizado 2or la Inscitucidn para tal efecto, con mencidn.
del ¢argo que degempenra y clave asignada al mismo. Contendrén
también La €irma del peritd que practique el avalio, con los
datos relativos a su registro vigente ante el propio
Crganismo ¥y la especialidad correspondiente.

TERCERA .- En los avaiuos se hard ccnstar el nombre de la
rzreona gue 1o solicite, los fines para los cuales se
raquiera, la descripcidn y ubicacidn precisa del bien
valuado, el namero de cuenta predial en su caso, nombre del
propietaric y la fecha en que se practiguen.

CUARTA - Tcdos lcs avaliucs deberdn contener el valor
fisico y de capitalizacidn, los cuales deberdn fundamentarse
con un estudioco de mercado en la zona, en el gque se
censiderardn aguellos factores o condiciones particulares que
influvan o puedan influir en variaciones significativas de
los valores, razonando en todo caso los resultados de la
valuacian.
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En los avaluos de inmuebles sylerpos al reégimen de
prepiredad en condominio, el valor del local, departamente @
despacho debera determinarse en funci1é4n del porcentaje que le
corresponda con relacion al valor tetal del terreno, a 4aregs
comunes e instalaciones generales de! ed:ficio, valuadas en
forma separada y detalladamente, asi cono el valor de las
dreas privativas e instalaciones propias en su caso.

NOVENA.- Para determinar el valor de capitalizacién de
un inmueble, deberdn considerarse los siguientes elementos:
renta real, ¢ en su defecto, renta épt:ma o renta estimada,
indicando el motivo por el que se fijan estas dos ultimas,
debiendo determinarse en forma unitaria y para cada tipo de
construccién apreciado; deducciones por vacios, impuestos,
servicios y demis gastos generales, debidamente
fundamentados; la tasa de capitalizacidn fundada en: edad,
vida probable, uso, estado de conservaci6n, deficiencias en
la solucidén arquitecténica, constructiva, de instalaciocones,
zona de ubicacidn y otros.

DECIMA. - Los avaluos de unicdades industriales
comprenderdn el valor fisico de cterrenos, construcciones,
maquinaria, equipo y demdas elementos incorporados al inmuebie
de manera permanente. Se determinard el valor de reposicién
nuevo, al gue se le aplicarda en su casg, el factor de
demérito que corresponda por edad, e:zt3d> de conservacion.
manterimienzo. disend® 1ndusirial. apamcién. 32 npevos y
mejores modelos, a fin de obtener el vailor neto e
reposicidn; la vida 0til remanente, la depreciaciédn anual vy
el wvalor de capitalizacién fundade en 'un andlisis de
productividad de la industria en su conjuntc.

Para efectos de valuacién dGnicamente de maquinaria v
equipo, no serd necesario determinar el valor fisico de!
terrenc y de construcciones, ni el valor de capitalizacidn.

DECIMA  PRIMERA.- Para los ava.dos  agropecuarios,
independientemente de la investigacién de mercado, en la gque
se considerardn las condiciones fisicas, tanto del terreno
como de las construcciones e 1instalacicnes propias., se
determinard el indice de redituabilidad, tomando en cuenta,
seqin corresponda, el coeficiente de agostadero o bien el uso
actual, y un promedio del rendimiento de las tile:ras
dedicadas a las explotaciones tipicas de la regidn, que
cfrezcan las mismas caracteristzicas de las que son motivo cz!
avalio, fundamentando los resultados. de dichos exdamenes.
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Cuando el i1nmueble tenga obras en proceso, no deberan
incluirse en el avalio, salvo que las erogaciones relativas
modifiquen significativamente el monto de la inversién.

-El valor de los bienes a valuar deberi determinarse con
.independencia de los fines para los cLales se requiera el
avalyo, observando a tal efecto las disposiciones legales vy
administrativas previstas en esta Circular, as{ come las
demds emitidas por otras autoridades en materia de avalulos,
que en gu caso Sean aplicables.

QUINTA.- La valuacién de toda clase de terrenos debera
consignar, segun corresponda, los siguientes datos:
ubicacién; topografia; calidad de los suelos; caracteristicas
panora&micas; dimensiones; forma; proporcién; usc del suelo;
densidad de poblacidn; intensidad de construccién; servicios
municipales; afectaciones o restricciones a gque estén sujetos
y su régimen de propiedad.

SEXTA.- En._.el <caso de terrencs urbanos, el val.
unitario del lote tipo deberd tomar en cuenta el programa o
planes parciales de desarrollo urbano de- la localidad o se
afectard, en su caso, con los factores de premio 0 castigo
que le correspondan de acuerdo c¢on 1o criterios mas
recomendables.

" SEPTIMA.- En cas0 de Cerrencs euyo mejor uso sea el de
desarrollo inmobiliario (fraccionamiento, plazas comerciales
u otros), se deberd utilizar el mérodo de cdlculo del valor
ra2sidual. -

OCTAVA.- Para la valuacién de edificaciones se deberan
precisar todos los tipos de <construccidén qQue puedan
determinarse, acorde a su uso, calidad y descripcién de los
e.ementos de construccidn, gque se 1indicardn en forma
pormenorizada y completa, seflaldndose para cada tipo un valor
- de reposiciédn nuevo al que se le deducirdn los deméritos que
crocedan por razén de edad, eatado de conservacién,
deficiencias de proyecto, de construccidn o de funcionalidad.
Todas  aguellas instalaciones  especiales o elementos
accesorios que formen parte integral del inmueble, deberan
considerarse con su valor unitario correspondiente, sefialan
e) valor de reemplazo asi como su factor de depreciacidn.
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El aspirante a obtener el registro provisional se
someterd al examen de evaluacién de conocimientos tecnicos en
la especialidad que solicite, conforme a la guia que para el
efecto se acomparia como ANEXO 1I.

El sustentante que no apruebe el examen no podra volver
a solicitar otro sino hasta transcurridos seis meses.

B} Registro definitivo.

Se otorgard, en su caso, con base en la evaluacidn gque
el Organismc efectue de la actuacion del perito valuador ce
gue se trate. ' :

A este efecto, en los meses de enero, abril, julio u
octubre de cada. afio, atendiendo a la fecha de vencimiento. del
registro provisional, la persona fisica interesada en obtener
el registro definitivo, presentard la solicitud formulada por
Institucidén de C(Creédito con la formalidad que sefdala la
Disposicidén Décima Séptima, a la que . deberd acompafiar los.
siguientes documentos:

a) Informe de la actividad valuatoria desarrollada. en
los meses.. posterioresr al de otorgamiento del registro
provisional correspondiente, que c¢omprenda la totalidad de

las instituciones de crédito a las que hubiere prestado sus
servicios;

b) Carta de referencia de cada una de las instituciones
.-prestatarias de los servicios del perito valuador, incluidas
en el informe, en la que se manifestard el grado de
responsabilidad, eficiencia, honorabilidad y profesionalismo
del interesado; .

c) Copia de dos avaluos por cada esgpecialidad
registrada, formulados de acuerdo 'con los formatos vy
disposiciones establecidas por esta Comigién. En caso de
terrenos y construcciones, se acompanard copia de los planos
a escala, acotados, y fotografias que muestren los elementos
mas representativos de los bienes valuados. En el caso de
otras especialidades, se acompaflardn  anicamente las
fotografias; y

d) Tres fotografias recientes del perito valuador,
tamafo infantil. :

- Con 1ndependencd de lo awrerior, el solicitante del re
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DECIMA SEGUNDA.- Los avaluos que las Instituciones de
Crédito practiquen sobre inmuebles de su propiedad o de las
sociedades inmobiliarias, no incluirdn el valor de puertas
para bévedas de valores, cajas de seguridad ni mostradores
méviles, circuitos cerrados de televisién, anuncios,
instalaciones para vigilancia y aquéllas que sean propias de
las actividades operativas.

En todo caso, 8se apegarédn a los lineamientos que para
ese efecto establezca esta Comigidn.

DECIMA TERCERA.- A los avaldos se deben acompafiar planos
0 croquis debidamente acotados o a escala, y fotografias
intericres y exteriores de las partes mids representativas del
inmueble. '

DECIMA CUARTA.- Para la elaboracidédn de avaluos de bienes
cuyas caracteristicas no se precisan en estas Disposiciones,
se deber&n satisfacer los elementos que especifique e’
formato correspondiente que expedird esta Comisidén en cad.
caso.

II. DE LOS PERITOS

DECIMA QUINTA.- Para la practica de 10s avallos a que se
refieren estas Disposiciones, las Instituciones de Crédito
sélo podrdn utilizar 1los- servicios de peritos valuadores
independientes que se encuentren 1inscritos en el registro
correspondiente, a cargo de la Comisién Nacional Bancaria.

DECIMA SEXTA.- El registro serd provisional o defin:i-
tivo.

A} Registro provisional.

Tendrd una vigencia no inferior a doce meses ni mayor a
dieciocho, con vencimiento al dia dltimo del mes de junioc ¢
de diciembre del aflo siguiente al de su otorgamiento.
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gistro definitivo, se soneterd al examen de evaluacién de
conocimientos técnicos en la especialidad que solicite. En
los casos de renovacién de dicho registro, el solicitante
también deberd someterse al mismo procedimiento.

Bl registro definitivo tendrd vigencia de tres afos
contados a partir del mes de enerc o de julio del aflo de su
' otorgamiento; 8u renovacidn deberd solicitarse en la misma
forma y términos que agquél,  excepto en lo referente al
informe de la actividad valuatoria del perito, que debera
comprender uUnicamente el afio inmediato anterior al mes en que
se reciba la solicitud en la Comisién,

Bl registro a que se refieren estas disposiciones, es
independiente de las autorizaciones o registros que, para
efectos distintos, dispongan otros ordenamientos para el
desempefio de la actividad valuatoria.

DECIMA SEPTIMA. - El . registro. se otorgard
discrecionalmente por el Organismo, a solicitud expresa de
Institucidén de Crédito, suscrita por el Delegado Fiduciarioc, ¢
funcionario autorizado por la Institucidn para ese efecto,
con - mencién del cargo que desempefla y clave asignada al
mismo, conforme al ANEXO III, a la que deberdn acompafarse,
cuando menos, los siguientes documentos:

a) Solicitud personal @ del aspirante a obtener el
registro, por duplicado, para 1o cual utilizari el formato
que a la presente Circular se agrega como ANRIO IV;

b) Testimonio que acredite la nacionalidad mexicana o
en el caso de persona fisica extranjera, de autorizacidn
oficial para ejercer la actividad en el pais;

c) Ti{tulo y Cédula Profesional expedidos en la
Repliblica Mexicana, con los gue comprueben estudios en las
carreras de ingenierfa, arquitectura o de alguna otra carrera
afin con la valuacidén y especialidad solicitada;

:;;; d) Curriculum vitae;

_ e} -Constancia emitida por Colegio de Profesionistas de
carrera{s) afin(es) a 1la actividad valuatoria en lal(s)
especialidad(es) solicitada(s}, gque acredite su calidad de
.miembro activeo, expedida cuando menos dentro de los tres
‘' meses anteriores a la presentacidén de la solicitud, asi como
de asociacién o instituto que tengan por finalidad el fomento
¥ desarrollo de la actividad valuatoria en sus distintas
eénpc1alzdadea,
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f) Tres fotografias regientes de la persona fisica cuyo
registro se solicite, tamafo infantil;

g) Datos relativos a cotr®s registros que, como peritco
valuador, 'en su caso, tenga vigentes la persona fisica para
la cual se solicita el registro ante esta Comisidn; vy

h) Comprobante del pago de los derechos que establezca
la Ley Federal de Derechos por el estudio y tramitacidn de la
- solicitud.

La Institucion de Crédito deberd verificar que el
solicitante del registro cuente con .tcda. la.. documentacidn
mencionada. antes de formular el escrito de solicitud de
registro, en el entendido de que no se le dard trémite si la
misma estd incompleta.

La Comisidn tendra las mds amplias facultades para
allegarse los elementos de juicio que sean necesarios a {in
de resolver sobre la. solicitud a gque 8§e contrae esta
Disposicidn. -

,

DECIMA OCTAVA.- En todo caso y para todos los efectos
legales que procedan, la Institucién de Crédito solicitante
del registro, serad responsable de la caltdad moral y técnica
de la persona fisica cuyo registro promueva, asi como de la
razonable exactitud de los avaluios que practiquen Yy de que
los mismos se formulen de acuerdo a las presentces
Disposiciones y otras de cardacter legal y administrativas
aplicables. '

La declaracién expresa en tal sentido se hard en el
escrito de solicitud de registro correspondiente.

DECIMA NOVENA.- Las personas a guienes se otorgue el
registro, provisional o defjinitivo, serin inscritas bajo el
numero progresivo correspondiente a la especialidad que se
establezca en el acuerdo respe¢tivo.

VIGESIMA - Por el estudic vy tramita~idén de cada
golicitud de reqisrro provisional o definitivo, o renovacien
de este. se pagaran \og devedhos que establezza (a3 Ley Fede
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cionadas. Cuando no se cubra el pago dentro del plaze
seflalado, su monto estard sujeto a actualizacién en los
términos del articulo 21 del Cédige Fiscal de la Federacidn.

El otorgamiento del registro definitivo dard lugar al
primer pago de estos derechos, el cual deberd hacerse en la
fecha en que el perito reciba de la Comisidn el oficio de
autorizacidn y la credencial correspondiente.

La omisidén en el pago de los derechos de inspeccidn y
vigilancia., dard lugar a la suspensidn temporal del registro,
por el término en gue tal situacion prevalezca y en tanto no
se regularice la misma mediante el pago de la cuota
actualizada y los recargos correspondientes.

VIGESIMA CUARTA.- Cuando de la inspeccidén y vigilancia
que competen a la Comisidn, o por cualquier otro medio, se
detecte o determine .incumplimiento de cualguiera de las
Disposiciones contenidas en la presente Circular; realizacion
de actividades en condiciones gque revelen incapacidad
tecnica; -que los datos o valores asentados en los avalios
practicados no correspondan a la realidad, por falta de
honestidad © por otras causas que deriven de otros
ordenamientos legales y administratives aplicables en
- relacién con la actividad valuatoria, la propia Comisidn
podrd aplicar al perito, de acuerdo a la gravedad de la falta
o faltas incurridas, las siguientes medidas correctivas:

I. Amonestacidn por escrito:

a) Cuando en la revisién de los avalios se determi-
ne que los datos no corresponden a la realidad
y/0 los valores asentados fluctuian entre un
cinco y un diez por ciento, en mds O en menos,
de los valores determinados en la supervision
de tales avaluos;

b) Cuando se conozca que al amparo del registro
otorgado por la Comisién realiza publicidad u
ofrece sus Servicios como perito valuador
bancario independiente; formula avaluos en
papeleria personal asentando su numero de
registro en la Comisién o utiliza éste a manera
de referencia que induzca o pueda inducir &
error rospects de los servicios que presta;
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ral de Derechos, no siendo éstos reembolsables al perito
promovente de la solicitud, aun en el caso de que el registro
le sea denegado.

El pago de los derechos a que se refiere el parrafo
anterior, se hard mediante cheque certificado a favor de 1la
Comisién Nacional Bancaria, en las oficinas centrales de la
propia Comisién, o bien, en las de su Delegacidn Regional mas
cercana al domicilio de la persona cuyo registro, o su
renovacién, se solicite. El comprobante de pago deberé
acompafiarse a la solicitud respectiva. :

1

VIGESIMA PRIMERA.- Para el caso de negativa del registro
provisional o definitivo, o renovacién de éste, en el oficio
en el que se comunique al aspirante tal circunstancia, se le
seflalardn las causas por las que no se le otorga.

III. DE LA INSPECCION Y VIGILANCIA

VIGESIMA SEGUNDA.- Los valuadores registrados conforme a
estas Disposiciones, quedardn sujetos a la inspeccién v
vigilancia de la Comisidn Nacional Bancaria, a la cual
deberian proporcicnar la informacidén y documentacidn que lesg
sea requerida en ejercicio de dichas facultades.

BEn todo tiempo y de manera discrecional, la Comisién
podrd solicitar a las Instituciones de Crédito el listade de
sus peritos valuadores en activo, asi como la informac:idn vy
documentacidén a que se refiere el parrafo precedente.

VIGESIMA TERCERA.- Por la inspeccién y vigilancia a que
estdn sujetos los peritos valuadores con registro definitivo
o0 renovado, se pagard la cuota anual, por ano de calendario,
que determine la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico zon
base en la Ley Federal de Derechos.

El pago de la cuota anual de derechos por la inspeccit
y. vigilancia, se hard a mds tardar en el mes que al efect.
fije la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para el afo
al due corresponda, en las oficinas de la Comisidn antes men-
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VIGESIMA QUINTA.- La Comisidn infcrmard periddicamente
a las 1instituciones de crédito, sobre los peritos valuadores
con registro vigente,

Asimismo, con la periodicidad gque el Organismo juzgue
convenliente, se circulardn 1os casos de registres con
suspensién temporal. :

VIGESIMA SEXTA.- El registro gque Se otorgue a un perito
valuador no implica presuncion alguna sobre la exactitud de
los avallos gue éste produzca y las Instituciones de Crédito
asumirdn la responsabil:idad de la veracidad de los dacos
asentados por sus peritos valuadores en los formatos a que se
refieren las Disposiciones..PRIMERA y SEGUNDA anteriores.

IV. DE LA PROTECCION DE LOS INTERESES DEL PUBLICO

~

VIGESIMA SEPTIMA.- La Comisidn, en términos de los
articulos 119 y 120 de la Ley .de Instituciones de Crédito,
atenderid lag reclamaciones que se deriven de avaldos
formulados por Institucidén de Crédito y solicitard en su -
- caso, a ésta, al perito o al interesado, la informacién para

el andlisis y dictamen correspondiente. ‘

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

PRIMERA.- Estas disposiciones entrardn en vigor el dia 1
de abril de 1994.

SEGUNDA. - Se deja sin efecto la Circular Num. 1103 del
18 de marzo de 1991, emitida por esta Comisidén Nacional
Bancar:ia.

TERCE'RA Fn Cuanfp ce emiten los fermatos de avaluos pa
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c) Por cambiar de domicilio sin dar el 2avigo
correspondiente a la Comisidén; y

d) Por cualquier otro incumplimiento de L(wmportan-
cia menor a las Disposiciones que se emiten en
esta Circular, a juicio de la Comisiédn.

Suspensidén minima de seis y maxima de doce meses:

al Por reincidir en alguna de las situaciones
seflaladas en el numeral anterior; y

b} Cuando en’ lasupervisidn se determine que los
valores asentados en los avalios discrepan en
mas de un diez por ciento, en mas O en menos de
los valores que se dictaminen.

Cancelacidn definitiva del registro por:

a)} Haber obtenide el registrc con informacidén yJlo
documentacidn falsa;

b) Por reincidencia en los suvpuestos senalados en
lcs inciscs I-a) y II-b) precedentes;

c) Violaciones graves y reiteradas a las Dispas:-
ciones del Apartado I. DE LOS AVALUOS, en la
pridctica y formulacidén de éstos; .

d) Cancelacidn de la autcrizacion, registro © habi-
litacidén como perito valuador por la autcoraidad
que se la hubiera otorgado, conforme a ordena-
mientos legales y administrativos aplicables,
en relacién con la actividad valuatoria; y

e) Ser condenado por delite {intencicnal, mediante
sentencia ejecutoriada gue amerite pena cor-
peoral.

A

Para la imposicidn de las medidas correctivas a gque haya
lugar, la Comisidn Nacional Bancaria deberd oir previamen:te
al interesado. ‘
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ra cada especialidad, seflalados en la Disposicién Primera,

deberdn observarse los que se encuentran en vigor, y de uso
habitual.

CUARTA.- Los registros y renovaciones otorgados por esta
Comisidn con anterioridad a la fecha en que entre en vigor la
presente Circular, subsistirdn por el mismo plazo para el que
fueron expedidos; a su vencimiento, las solicitudes de
registro provisional, definitivo, ¢ de renovacidn, deberan
ajustarse a 1o previsto en estas Disposiciones.

QUINTA.- Para el pago de la cuota anual de derechos de
inspeccién y vigilancia que deberad hacerse en los términos de
la Disposicidén VIGESIMA TERCERA. las Instituciones de Crédito
coadyuvardn al eficaz cumplimiento de esta Disposicidn,
exigiendo a los peritos valuadores cuyos servicios contraten,
~la exhibicidn del comprobante de pago respectivo.

SEXTA. - Para la eficaz observancia de las Disposicio-
nes de la presente Circular, se recomienda a esas
Instituciones proveer lo necesarico a su difusidén efectiva
entre -- los . funcionarios de la Divisién  Fiduclaria,
responsables de suscribir los avalios que ordenen practicar y
formular, y los peritos valuadores en activo, asi como
proporcionarla a las personas fisicas gue promuevan ‘ante esas
Instituciones la gestidén de solicitud para otorgamiento del
regigtre provisional, definitivo, o la renovacidn de éste.

Rtentamente,

| \
\\ .

Lic. Victor Miguel Fernandez Valadez
Vicepresidente

ANEXOS: - Telex-Circular 13/88 del Banco de México.
- Guia de evaluacidn de peritos.
- Modelos de solicitud de registro (Institucidn y
perito)



ANEXD

TELEX-CIRCULAR 13 /92

HEXICO O.F., A 23 DE MARSO DB 1989

A LAS INSTITUCIONES DZ BANCA
MMLTIPLE Y A LAS INSTITUCIONZS
DF BANCA DE DESARROLLO.

ASUNTO: RFGLAS A LAS QUE RABRAN DB
SUJETARSE ESAS INSTITUCIO-
NES EN LA FORMULACION DB -
AVALVOS,

DE CONFORMIDAD CON 1O NISPURSTO EN LA LEY RFGLAMENTARIA DFL SEBRVICIO

PUBLICO DR BANCN Y. CRRNITO, ESAS INSTITUCIONES PUCDEN ENCARGARSE OF. RACER

AVALADS, AUIE TENORAN A MISMA PURRZA PRORATIRIA QUE LAS LEYES ASIGNAN A LOS

HECHOS  POR CORREDOR PURTLICD O PERITO. POR CONSIGUIPNTE, DICHOS AVALING

BANCARIQS NFRQEM PORIULARSP. (ON  METONNS ¥ CRITERIQS ADECUADOS Y UMNIPORMES,

(QUE  PER*ITAN CETERMINAR DE JA MRJOR MANERA POSIBLE EL VALOR DE LOS BIFNES
. VALUADOS.

ASTMISMD, CORRESPONDF QUF  LAS PRGPIAS INSTITUCIONES S& RESPONSABILICEN POR
LA PRECISION DE LOS AVALUQS QUE FORMULEM LAS PERSCNAS A SU SERVICIO QUE LO8
PRACTIQUEN,

Po°  ©OTRA - PARTE, RESULTA CONVEMIFNTZ APROVECHAR LA FXPFRIENCIA DP. LA
COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE SEGUROS RESPECTO DE LOE AEQUISITOS QuE
DEQREN LLENAR LAS PERSOMNAS QUE PRACTIQUEN TALES AVALYOS, LA DOCUMENTAGION .
INFORMAGCIOM QUE DEBE RECASARSE PARA EFECTUAR !A  VALUACION, LOS DATOS
TECWICUS QUE (DS AVALUOS DEBEN CONTENER, ASI COMO £N  OTROS ASPSCINS DOFL
SERVICIO BANCARIO ANTES MENCIQMADO. :

ACENTO LO ANTERIOR, ESTE BANCD ODF MEX]CO. RABLENDO RFCIBIDO LA OPINION
FAVORABLE DB LA SECPETARIA NZ HACIENDA Y CREDITO PURLICO Y DE LA COMISINN
NACIONAL BAMCARIA Y DE SECUROS, EXPIDE LAS REGLAS SIGUIENTFS:

1. METCO0S DE VALUACIONM,
£ LIS AVALUOS QUE ESAS INSTITUCIONES PRACTIQUEN, LOS METODIS QUE SEB
COUSINFREN ACEPTABLES ©N MATERIA NE VALUACION. EL VALOR DE LOS BIFN?S
A VALUAR NEBERA DETERMINARSE CON INNEPENNENCIA OFE LOS FINES PARA LOS
CUALES SE REQUIFRA EL AVALUC.
1A (TMISION NACIONAL BANCAQIA Y UE SESURCS DODRA ORDENAY EL EMPLEO Of

UM METODO  DFf VALUACICOW ESPECIFICO CUANDD FL QUE SE  HAYA USADD NO
CEARICA, A JUICIO DE LA PROPIA CQOMISION, UN CONVENIENTE GRADD DR

I

UTILICFN OFBERAN AJUSTARS, A [AS TRCNICAS QUR, ®N LA PRACTICA, SE



L

CONFLABILIDAD. TAMBIEN DEBERA PROPORCIONARSE A DICHA COVISION 1A
INFORMACION ADICIONAL QUE SOLICITE EN RELACION CON ALGUN AVALUD BN
PAATICULAR,

VALUADDRES .

PARA PRACTICAR AVALUDS, ESAS INSTITUCIONFES OEAZRAN CONTRATAR LOS
SERVICIOS OE PERSONAS QUE, POR SATISFACER LOS REQUISITOS QUB LA
COMISION NACIONAL BANCARIA Y DF SEGUROS SERALE AL EFECTO, SE DNCUENTAREN
INSCRITAS EN DICHA COMISION, '

RESPONSABILINAD DE LAS INSTITUCIONES.

ESAS INSTITUCIONES SERAN RESPONSABLES DE LA PRECISION OE LOS AVALUDS
FIE PRACTIQUEN LAS DPERSONAS A SU SERVICIO, Y DE QUE LDOS MISMOS S8
FORMULEN AJUSTANDOSE A LAS' PHESENTFS REGLAS Y DEMAS DISPOSICIONES
APLICABLES.

CNMISIONES.,

EL IMPORTE DE LAS COMISIONES QUE PODRAN COBRAR POR LA PORMULACION DE
AVALUOS, SE DGTERMINARA LIBREVNTE POR CADA UNA DE ESA3 INSTITUCIONES

DISPOSICIONES OF LA COMISION NACIONAL RANCARIA Y DE SEGUROS.

E5AS INSTITUCIONES DEBERAN SUJEPARSE, ADEMAS, A LAS DISPOSICIONES DE
CARACTER GEYMERAL NE LA COMISION NACIOMAT. BANCARIA Y DP SEGUPDS SOBME LA
MOCUMTNTACION £ INFORMACION QUF NERA RECARARSFE PARA LA FORMULACION DF.
LIS AVALUOS: LAS "OATOS TECHICDS. WF NICHA  NOCUMFENTACION E INFORMACION,
AST CAMN LOS AVALUYOS MISMDS, NFBAN CONTE'FR; Y LOS DEMAS REQUISITOS QuUE
DFJCN CUMPLIRSE EM LA VALUACIOM,

NISPOSICIOINS TRANSITORIAS.

SE CONSIDERMA QUE LAS PLRSONAS QUE A LA FECHA DEL  PARESENTE
TELEX-CIRCUITAR SE  ENCUENTRAN INSCRITAS IN LA COMISION NACIONAL
BANCARIA Y DF SEGUROS PARA REALIIAR AVALUOS BANCARIOS, CUMPLE! CON LOS
REQUISITOS A QUE SE RCFIEAT BJ. PUNTO 1 ANTERIOR, EN TANTO LA PROPIA
COMISHDON NO CARCELE DICHA INSCRIPCION, .

EN TANT LA COMISION WACIONAL BANCARIA Y DOE SEGUROS NO EXPIDA LAS
DISPOSICIONES A QUE SE REFIERE EL  PUNTD 5 ANTCAIQR, CONTINUARAN
VIGENTES LAS CINCUIARES %26, #7t, 764 Y 8543 0E LA PROPIA COMISION.

ATENTAMENTE,
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CIRCULAR Num 1201

' ANEXO |l

GUIA DE EVALUACION

PARA PERITOS VALUADORES
SOLICITANTES DE REGISTRO PROVISIONAL

En relacion con lo que preve 1a Decima Sexta de las Disposiciones contenidas en
la Circular Num. 1201 de esta Comision. en su inciso A), 8n cuanto a que las
personas fisicas aspirantes a obtener ei reqgistro prowsuonal de perito valuador se
someteran al examen de evaluacidn de conocimientos técnicos en la especialidad
que soliciten, se expide la presente Guia.

I. DISPOSICIONES GENERALES

1a. Las evaluaciones se desarrollaran en los dias y horas- senaladas por la
Comision. en los terminos que previamente se hayan determinado vy
comunicado al solicitante

23 En el desarrolio de las evaluaciones por medio de 1a presentacion de ¢asos
practicos. se tendra por objetivo estimar justamente 10s conocimientos del
valuador, observando que la melodoiogia, procedimentos, conceplos
técnicos y critenos de valdacion se apeguen a los de observancia y
aplicacién general en la actividad valuatoria. '

3a. Eitiempo maximo para el desarrolic de 'as evaluaciones sera de dos horas
continuas para cada area.
Il. GUIA DE EVALUACION
A) INMUEBLES
4a. Para el area de inmuebles Ia évaluac;c‘m comprendera terrenos

construcciones. asi como instalaciones aspeciales y elementos accesorios
que formen pane integral.del inmueble



42

43

431
432

433
434
44

45

41 Indicacion de los sistemas Qque apiiquen para desarroilar la
descripcion y clasificacion de los inmuebies

Describir los procedimientos y critenos empleados para efectuar la
INspeccion y levantamiento fisico de los bienes a vatuar

Describir los sistemas y criterios empleados para determinari el valor
de reposicion nuevo

Bases para obtener referencias de valor para el caso de terreno

Criterios para determinar el vaior del terreno.

Bases para determinar 10s distintos tipos de construccion @  insta-
laciones aspeciales

Bases para determinar los valores de 1os diferentes tipos de cons-
lruccién e instalaciones especiales.

Describir los sistemas y criterios empleados para determinar la vida
ulil total y vida util remanente

Describir los sistemas y criierios empleados para determinar el

. demenito por el factor de conservacion y mantentmiento y edad.

46

47

4.8
49

410

411

412

Describir los sistemas y criterios empleados para determinar el
demerito por el factor de cbsolescencia

Presentar ias expresiones numericas de apoyo para obtener los
valores resultantes de! avaluo

Bases para determinar las rentas en el avaluo por capitalizacion
Factores que influyen en |3 asignacién de rentas aplicadas

Procedimientos y componentes que determinan las deducciones en |a
rentabilidad

Elementos que intervienen en la determinacion de las tasas de

capitalizacion

Resolver por escrito el cuestionario que e sea presentado.
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B) MAQUINARIAY EQUIPO

5 Para el area de magquinaria y equipo i3 ewaluacion comprendera 1o
siguiente

Maquinaria y equipo, herramientas. moldes. 4ados y troqueles, mue-
bles y enseres. equipo de computacion! equipo de transporte u otras

51 Indicacidn del sistema empleado para desarrgiiar la descripcion de
los activos.

52 Describir los procedimientos y criterios empiezdos para efectuar la
inspeccion y levantamiento fisico de los bienes valuados

5.3 Describir ios sistemas y criterios empieados para determinar el valor
de reposicion nuevo.

53.1 Bases para'obtener el valor de cotizacion ¢e un equipo nacional o de
importacion libre a bordo (LAB) en el lugar ce la entrega.

5.3 2 Bases para obtener los derechos y gastas de zmportacmn fletes y
seguros, hasta la empresa en cuestion

5 3.3 Bases para obtener los gastos ce nstalacion eléctrica y mecanica.
cvil. de ingenieria y oires

54 Describir los sistemas y criterios emplezgos para geterminar fa vica
util total. vida util remanente y vida consumida.

5.5 Describr les sistemas y criterlos empieados para determinar @l
demerito por el factor de conservacion o man{enimiento

56 Descrbir los sistemas y cnlerios empleadcs para determinar el
demerito por el factor de cbsolescencia, eccnomica y funcional.

5.7 Resolver por escrito el cuestionanc que le sea presentado.

C) INDUSTRIALES

6. Para la especiaidad de unidades industrniales, la evaluacion
comprendera. ademas de los conceptos anteriores. los siguientes.



61 Elementos que componen los egresos de una empresa
6.2 Definicion de los sumiristros de operacion

63 Metodos aplicables para el calculo de la rentabilidad de un negocio
en marcha.

6.4 Enunciar qué gastos se consideran como generales en una empresa
6.5 Indicar qué cargos se consideran como costos fijos de una empresa

6.6 Componentes de costos variables en una empresa
D) AGROPECUARIOS

7. - Eneste épartado ia evaluacion se enfocara a

7.1 Caracteristicas de los suelos. |

7.2 Clasificacion de-los predios rusfrcos de acuerdo al uso.

7.3 - Caracteristicas 'agrolc’:gucas de predios agropsecuarios

7.4 Meélodos empieados para la valuacién agricola

7.5 Consideracionas para dgtermiriar valores de tierras de agostadero.
7.6 Componentes dae gastos de op.eracydn de tierras de agostadero
7.7 Componentes de costos de cultivo

7.8 Determinacion de ia renta de un predio agricola.

7.9 Consideraciones para establecer los factores de capitalizacion
'7.10 Factores de riesgo a considerar en el analisis de |a productividad.
COMISION NACIONAL BANCARIA
Direccion Técnica de Apoyo

Subdireccion de Avaluos y
Supervision de Inmuebles.
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COMISION
NACIONAL
BANCARIA

ANEXO T

MODELO DE SOLICITUD OE REGISTRO
DE PERITO VAIUAVOR

(lnstitucion)

(Lugar y fecha)

ASUNTO: Solicitud de registro de
perilo valuador.

COMISION NACIONAL BANCARIA
Dirercion General Tecnica

A nombre de atenlamenle nos permitimos solicilar
{Institucion de Credilo)
el regisiro provisional (definitivo) para Perito Vatuador en la(s) especialidad(es) de

para

Profesion  Nombre(s) Apellido palerno  Apellido materno

Al formular esla solicitud, asumimos la responsabilidad de la calidad moral y técnica del
promovenie del registro y de la razonable exaclitud de los avaluos que practique este Perito o
partir de la fecha de aceptacion de su registro por parte de esa Comision.

Agradeceremos la atencion que se sirvan preslar @ la presente.

- Mentamenle,

(Nombre y Hrma del funcronario)
(Cargo y Clave)

ANEXOS' Documentos que requiere |a Disposicion Decima Sexta (Decima Septima)
de la Circular Num 120)
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CIRCULAR Num._1201

ANEXO [V

COMISION No.

NACIONAL

BANCARIA

Fotografia
SOLICITUD DE REGISTRO DE PERITO VALUADOR Reciente
(Favor Je llenar esta solicitud 3 maquina o en forma manuscnta con letra de molde) Tamaro
Infanti
Provisional Definitivo Renovacion
DATOS DEL SOLICITANTE
Nombre
Apetlide Paterne Apellido Materno Nombre sl

Domicilio Particular (Calie y No.):
Colonia Teléfone:
CP - Poblacion Estado’
Dormuciiio Oficina i Calle v No ).
Colona: Telefono:
C.P. Poblacion: Estado:
Nacionalidad: Profeston.
Ceédula Profesional (Regisuro v Fevha) RFC

D lnmuebles D Maquinana y Equipo D Industriales D Agropecuanas D Otras (Especifique): _

ESPECIALIDAD(ES) SOLICITADA(S)
(Que 3¢ acrediten con Jocumentos)

EXPERIENCIA YALUATORLA

lnstitucion Penodo:
{nsutucion ; Periddo: -
Institucion Penodo:
DATOS DE LA INSTITUCION DE CREDITO PROMOVENTE

Denormunacién: .
Domigilio : Dumucihior
Fimado por: Firmada por

Para sctuar turmn Pento Vaiuador en las terrrunos de las Duposiciones v Relas ¢ontenidas en fa Gircular N* __ d# la Comusron Navional Bancara
Lugar v fecha Firmy Jdel Soliitante:

Fecha del examen

Se autorva la solwiad  Si D No G Comenands

Resuitddo Jel exanwen

PARA SER LLENADO FOR LA CNB

Pegriiivo D

Negatypvo D

Regsuo Numn I E&u“dm‘_s o
Reviw 1 Swperven Atating
(Feena ... (Feord Fecdha,




1 ;.‘, .. H__ B -Rl‘. .- A
e e e TR ey e

FACULTAD DE INGENIERIA U.N.A.M.
DIVISION DE EDUCACION CONTINUA
CURSOS ABIERTOS
DIPLOMADO EN ACTIVOS FlJGS
. MODULO Il: TALLER VALUACION DE TALLER
DE ACTIVOS FIJOS

CIRCULAR 1202

Palacio de Mineria Calle de Tacuba 5 Primer piso Deleg. Cuauhtémoc 06000 México, D.F, APDO. Postal M-2285
Telefonos;  512-8955  512-5121 5217335 5211987 Fax  510-0573  521-4020 AL 26



SECRETARIA DF HACIENDA Y CREDUIC OBLICO

COMISION NACIONAL BANCARIA

MINICO, D )
) , 14 de marzo de 1994

CIRCULAR Num. 1202

ASUNTO: AVALUOS BANCARIOS.- Se da
a conocer formato dnico
para avalios de inmuebles.

A LAS INSTITUCIONES DE CREDITO

De conformidad y para los efectos gue se seflalan en la
Disposicidén Primera de la Circular NGm. 1201 de esta misma
fecha, en relacién con lo que prevé la Tercera Transitoria de
la propia comunicacién, se da a conocer el modelo de formato
anico que deberdn observar esas instituciones en la
realizacidn de avaldos de inmuebles, el cual comprende el
minimo de elementos a considerar respecto a terrencs,
viviendas y edificios especializados.

Con la finalidad basica de coadyuvar a la unificacién de
criterios y procedimientos de.resolucidn, se acompafia de su
correspondiente instructivo, mismo gque estimaremos se sirvan
difundir ampliamente entre los peritos de la especialidad.

De acuerdo c¢on la c¢itada Disposicién Primera, el nuevo
formato, que en lo general se apega al que en la actualidad
. "eatd~en uso, entrard en vigor a los 60 dias naturales de la
' axp§33 A6n de la presente Circular, fecha en la cual quedard
derogadqiiuestra anterior Num. 1104 del 18 de marzo de 1591.
\

Les estimdremos s€ sirvan acusar recibo de la presente.

Atentamente,

N\
A

-t:> Lic. victor Miguel Ferndndez Valadez
@ Vicepresidente



CIRCULAR Ném. 1202
ANEXO

INSTITUCION:

AVALUO No.
Hoja 1

A VAL UDO

I. ANTECEDENTES

SOLICITANTE DEL AYALUO:

YALUADOR:

REGISTRO CNB:

FECHA DEL AVALUO:

INMUEBLE QUE SE VALUA:

REGIMEN DE PROPIEDAD:

PROPIETARIO DEL INMUEBLE:

PROPOSITO O DESTINO DEL AYALUO:

UBICACION DEL INMUEBLE:

NUMERO DE CUENTA PREDIAL:

Il. CARACTERISTICAS URBANAS

CLASIFICACION DE LA ZONA:

TIPO DE CONSTRUCCION:

INDICE DE SATURACION EN LA ZONA: -
{Antes densidad de construccion).

POBLACION:

CONTAMINACION AMBIENTAL:

USO DEL SUELO:

VIAS DE ACCESO E IMPORTANCIA DE LAS MISMAS:

SERVICIOS PUBLICOS Y EQUIPAMIENTO URBANO:




CIRCULAR Num. 120
ANEXO
AVALUO No.
Hoja 2
TERIRENDO
TRAMOS DE CALLE, CALLES TRANSVERSALES LIMITROFES Y ORIENTACION:
MEDIDAS Y COLINDANCILAS SEGUN: CROQUIS

AREA TOTAL: m2 segun,

TOPOGRAFIA Y CONFIGURACION:
CARACTERISTICAS PANORAMICAS: ‘
DENSIDAD HABITACIONAL:
INTENSIDAD DE CONSTRUCCION:

SERVIDUMBRE Y/O RESTRICCIONES:

e

1V, DESCRIPCION GENERAL DEL INMUEBLE

USO ACTUAL:

TIPOS DE CONSTRUCCION:

CALIDAD Y CLASIFICACION DE LA CONSTRUCCION:

NUMERO DE NIVELES:

EDAD APROXIMADA DE LA CONSTRUCCION:

VIDA UTIL REMANENTE:

ESTADO DE CONSERVACION:

CALIDAD DEL PROYECTO:

UNIDADES RENTABLES O SUSCEPTIBLES A RENTARSE:




CIRCULAR Nem. |20
ANEXO ’

AVALUO Ne.

J

: V. ELEMENTOS DE LA CONSTRUCCION
1) OBRA NEGRA O GRUESA: - ;
CIMIENTOS:

ESTRUCTURA:

MUROS:

INTREPISOS:

TECHOS:

AZOTEAS.

BARDAS:

b) REVISTIMIENTOS Y ACABADOS INTERIORLS
APLANADOS:

PLAFONLES:
LAMBRINES:
PISOS:.
ZOCLOS:
ESCALERAS:
PINTURA:

RECUBRIMIENTOS ESPECIALES:

o) CARPINTEIRIA

L —_




CIRCULAR Nim.
ANEXO

1202

AVALUO No.
Hoia 4

V. ELEMENTOS DE LA CONSTRUCTION

d) INSTALACIONES HIDRAULICAS Y SANITARIAS

MUEBLES DE BARO Y COCINA

¢) INSTALACIONES ELECTRICAS

f) PUERTAS Y VENTANERIA METALICAS

\

* VIDRIERIA

h) CERRAJERIA

i) FACHADAS

JY INSTALACIONES ESPECIALES, ELEMENTOS
ACCESORIOS ¥ OBRAS COMPLEMENTARIAS

b

VI. CONSIDERACIONES PREVIAS AL AVALUO




CIRCULAR Nem.
ANEXO

1202

AVALUQ Ne,

(i

VIl. VALOR FISICO O DIRECTO

3} DEL TERRENO:

LOTE TIPO O 'PREDOMINANTE.:

INVESTICACION DE MERCADO:
VALORES DE CALLE O DE ZONA:
TRACCION | SUPERFICIE | VALOR UNITARIO | COEF. MOTIVO VALOR
ml Ym DEL COEY. PARCIAL
s
TOTAL m SUBTOTAL®)
VALOR UNTTARIO MEZDIO DI §
b) DE LAS CONSTRUCCIONLS:
) AREA VALOR UNTTARIO | DEME- VALOR VALOR PARCIAL
n3 DL REPOSICION | RITO | UNTTARIO NITO
NUIVO % _| DEREPOSICION
s
SUBTOTAL () s
s

£} INSTALACIONES ESPECIALES, ELEMENTOS
ACCESORIOS ¥ OBRAS COMPLEMENTARIAS:

YALOR FISICO O DIRFCTO () + (b)) + ()

SUBTOTAL (¢)




L

TRCULAR Nam, 120%

ANFXO
AVALTO N, :
oja o |
1
VIIl. VALOR POR CAPITALIZACION DE RENTAS {
2) RENTA REAL O EFECTIVA: 5
b} RENTA ESTIMADA O DE MERCADO: $
RENTA BRUTA TOTAL MENSUAL: (EFECTIVA O ESTIMADA} s l‘
;
IMPORTE DE DEDUCCIONES (%)
(Descripcion) )
RENTA NETA MENSUAL . s
RENTA NETA ANUAL $
CAPITALIZANDO LA RENTA ANUAL AL *% TASA :
DF CAPITALIZACION APLICABLE AL CASO, RESULTA UN : ;
VALOR DE CAPITALIZACION DE: 5 ‘
IX.R ES U™M E N
VALOR FISICO O DIRECTO: s
VALOR DE CAPITALIZACION DE RENTAS: $
VALOR DE MERCADO: '

o e o e

S




CIRCULAR Num. ;-zoz

ANFXO
AVALLUG Na,
HHoja?
X. CONSIDERACIONES PREVIAS A LA CONCLUSION
XL CONCLUSION
VALOR COMERCIAL $
(CON LETRA)
LSTA CANTIDAD REPRESENTA EL VALOR COMERCIAL AL DLA DL 19.
e
XlI. YALOR REFERIDO (En su caso)
PARA LOSEFICTOS A QUL HAYA LUGAR, EL YALOR REFTRIDO DEL INMUEBLE AL DIA
PIRITO VALUADOR INSTITUCION
FIRMA ' FIRMA
NOMBRI NOMBRE
(DELEGADO FIDUCIARIO
No. DE REGISTRO C.N.B O FUNCIONARIO AUTORIZADO) .
CARGO
ESPECIALIDAD
CLAVE:

PERIODO DI VIGENCIA
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COMISION
NACIONAL
BANCARIA

ANEXO CIRCULAR NUM. 1202
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Agﬂﬁﬂﬁg}f FORMATO.~ GUIA DE AVALUOS DE INMUEBLES QUE PRACTIQUEN
ANCARIA ,

LA8 INBTITUCIONES DE CREDITO.

OBJETIVO.,.- El presente documento tiene por objeto homoge-
neizar la informacién mimina indispensable que
deben contener los formatos-guia de avaltios de
inmuebles urbanos y suburbanos, mediante la ip
terpretacién que debe darse a cada uno de los
conceptos que integran los formatos, atendien-
do a la normatividad vigente en la materia e
incorporando algunos rubros que se juzga nece-
sario incluir en los informes técnicos,

A.- AVALUOH DE TERRENOQ
CAPITULO I.- ANTECEDENTES:

SOLICITANTE: Nombre completo de la persona fisica y/o mo-

ral (empresa, organismo, entidad paraestatal
"u otro), que requiere el servicio.

En el caso de personas morales se sefialard el
nombre del funcionario por conducto del cual
se solicita el servicio.

El solicitante es también la persona a cuyo
cargo reside la responsabilidad del pagoc de
heoneorarios devengados por el trabajo.
VALUADOR: Perito acreditado ante la Comisién Nacional
Bancaria que realiza el avalGo y se respon-
sabiliza de su contenido.

' Se indicard el nombre completo y profesiédn,
en su caso.

REGISTRO DE LA o ' -

C. N. B. ¢ Se indicara el nGmerc y el periodo de vigen-
cia. '

-

Se anotard la fecha en gue se practicd la vi-
sita de inspecciédn al inmueble. De no referir
se el avalGo a la fecha actual, deberé& expre-
sarse el motivo por el cual se seflala otra
distinta. (Ejemplo: fecha a la gue se reexpre

san los estados financieros de las empresas c
instituciones, ‘etc.).

FECHA DEL AVALUO:

INMUEBLE QUE SE VALUA: Sélo indiquese si es lote de terreno baldio,

casa habitacién unifamiliar o plurifamiliar,



REGIMEN DE PROPIEDAD:

PROPIETARIO DEL
INMUEBLE:

e
' PROPOSITO O DESTINO
DEL AVALUO:

TN

UBICACION:

cinas, edificios de productos, industrial,
etc. ‘

Se indicaréd si es privada o pGblica.

La propiedad privada podr4 ser: individual,co-
lectiva (condominio o copropiedad), o derechos
reales sobre inmuebles (certificados de parti-

cipacién inmobiliaria, certificados de vivien-
da). '

No ser&n motivo de avalGo los inmuebles suje-
tos a régimen: ejidal, comunal, o aquéllos que

- por disposiciones legales, sean de la compe-

tencia de otra autoridad.

Persona fisica o moral que ampara la escritu-

ra del inmueble o aquella que expresamente ha-
ya sefialado el solicitante,

Es propbsito o destino del avalGo, el uso que
se pretende dar a un dictamen valuatorio pars
los efectos de: adquisiciones o enajenacione
(compraventas, sucesiones, donaciones, permu-
tas daciones en pago), créditos hipotecarios,
seguros, fianzas, y los demés casos que sean

de la competencia de las instituciones de cré-
dito.

v s v deter-
los cuales gse requiera el avalfio,

En su caso, indiquese el nGmero oficial, nom-
bre de la calle a la cual tiene frente (o ca-
lles, en casc de tener varios frentes), nimero
de lote, de la manzana, nombre de la colonia,
fraccionamiento o barrio, delegacién politica,
sector, cédigo postal, nombre de la poblaciédn,
municipio y entidad federativa.

Si el terreno tiene algGn nombre, indiquese
&ste, entrecomillado.

En inmuebles de dificil localizacién, indicar
las vias de acceso, con distancias aproximadas

o kilometraje, o referidas a puntos importan
tes.



MR T

NO. DE CUENTA PREDIAL:

Citese el numero de la cuenta prea.al y en su
caso indicar si es global.

CAPITULO II.- CARACTERISTICAS URBANAS:

CLASIFICACION DE ZONA:

a) HABITACIONALES

b) INDUSTRIALES

c) COMERCIALES
Y

DE OFICINA

Anotar si es habitacional de "X" orden y otras

variantes:

industrial,

de serviclos, comercial

Y su categoria etc., incluyendo agquellos casos
en los que se aprecien clasificaciones mixtas.

Pueden existir, entre otras, las siguientes:

{
(
(

de lujo.

de primer.ordgn,

de segundo orden.

de tercer orden.
antigua.

popular o proletaria,
campestre.

en transformacién a .

de industria ligera.

de interés

de industria semi-pesada.

de industria pesada.

de industria artesanal.

parques industriales.

de lujo.
de primera,
de segunda.

de tercera.

de mercados, centrales de abasto.

plazas conmerciales.

’

social,

.



d) OTRAS COMO '

TIPO DE CONSTRUCCION
DOMINANTES

TIPC ANTIGUO:

TIPC MODERNO:

TIPO MODERNO:

Administrativas, turisticas, hospitalarias,
culturales, escolares o las consideradas segun
las autoridades de la 1ocalidad.

Mencionar si el tipo de construccién dominante
en la calle o en la zona, es de casas habita-
cién, su tipo, calidad, de cuantos niveles; si
son edificios departamentales o de oficinas,
su calidad y nGmero de niveles; bodegas, ta-

lleres, comercios, etc.

Pueden clasificarse en:
( corriente. |

( econémico.

{ mediano.

( bueno.

{ corriente.
( econémico.
( mediano.

( bueno.

( de lujo.

( Edificios mixtos, comerciales, despachos,
hasta "n" pisos.

( Comercios, departamentos, etc.

( Especiales, industriales, bodegas, etc.

Se podré&n sefialar clasificaciones mixtas.

INDICE DE SATURACION
EN LA ZONA:

{(antes densidad de
construccién)

Anotar el porcentaje aproximado de construc-
cién con relacidn al nGmero de lotes edifica-
dos en la zona.



BLACION: Indicar si es nula, escasa, normal, media, se-
: midensa, densa, flotante u otra denominacién
urbanistica. Sefialar nivel socio-econémico, -

CONTAHINACION «

AMBIENTAL: En su caso, sefialar si la hay y describir suqxj
grado y en qué consiste. A veces en altos gra-
dos de contaminacién se tendr&8 gque asesorar

por un técnico especializado anexando su dic f
tamen.

USO DEL SUELO: En su caso, sefialar las disposiciones que.las

autoridades establezcan de acuerdo a la Ley
de Desarrollo Urbano, a los Planes Parciales
de Desarrollo Urbano de las localidades o a
las Cartas de Usos Yy Destinos respectivos,

Este concepto se complementa con los relativos
a Densidad Habitacional e Intensidad de Cons-

truccién, que se define en el Capitulo III de
este 1nstructivo.,

VIAS DE ACCESO E
- IMPORTANCIA DE

\S MISMAS: Describir el tipo de comunicacién, importancia

de las vias, proximidad, intensidad del flujo
vehicular, etc., tales como:

Carreteras, libramientos, periféricos, caminos
vecinales, avenidas, ejes viales, o vias pre-
ferenciales, viaductos, etc.

) v

SERVICIOS PUBLICOS OF VRNV O\ N cag

Y EQUIPAMIENTO AANCRVARRNANS

URBANO: - Deberé&n considerarse todos aquellos elemen-

tos que forman parte de la urbanizacién y
el equipamiento urbano tales como:

= Abastecimiento de agua potable:

Red de distribucién con suministro mediante
tomas domiciliarias.

Hidrantes para servicios pGblicos, pipas,
carros-tanque de frecuencia regular.

- Drenaje y Alcantarillado:

Redes de recoleccién de aguas residuales en
sistemas separados para aguas hegras y plu~
viales o sistemas mixtos,.

_Fosas sépticas, etc.



« Red de Electrificacié¢

Suministro a través de redes aéreas, subte-
rr&neas o mixtas.

= Alumbrado pﬁblico:‘

Sistema de cableado a&éreo o subterréaneo,

posteria de madera, metdlica, de concreto,
sencilla u ornamental.

Sistema de alumbrado que utiliza la poste-
ria de la red de electrificacién,

Tipo de luminarias, lamparas incandescen-
tes, flourescentes, de vapor de mercurio,
yodo y scdio u otros.

= Parémetro de vialidades (guarniciones, cor
dones © machuelos).

De concreto, secciédn trapecial, de hombro

redondo, de piedra basiltica, de cantera,
etc . : ’

= Banquetas o aceras:

Ancho; materiales empleados (concreto hi-
drdulico, asfalto, cantera natural, elemen-
tos prefabricados, piedra bola).
Franjas jardinadas integradas.

Vialidades:

Tipos y anchos. Andadores, Calles, avenidas
con © sin camellén; vias preferenciales con
pasos a desnivel; viaductos, etc.

s

Pavimentos:

De concreto hidr&ulico, concreto armado, de
- asfalto; elementos prefabricados, piedra

bola, piedra laja; adoquin o cantera; te-

rraceria con un riego de impregnacién,

En su caso, sefialar la carencia de pavimen-
- to (terraceria simple).

- Materiales empleados en los camellones:

concreto hidrédulico, elementos prefabrica-
. dos, canteras, piedra laja, piedra bola.-



Jardinados, con setos, arbolados, fuentes,
etc,

Otros servicios:

- Red telefdnica, aérea o subterrénea.

Gas natural: red con tangque estacionario
local o de suministro directo.

= Plantas de tratamiento de aguas residuales
propias del fraccionamiento.

= Recoleccién de desechos sdlidos (basura).

. = Vigilancia,

= Sefial de televisién por cable.

- Transportes urbanos y suburbanos en gene-
ral:

Servicios de transporte colectivo. Distan-
cia de abordaje, frecuencia.

- Equipamiento y mobiliario urbano:

Mercados, plazas civicas, parques y jardi-
nes, escuelas, centros comerciales Yy tem-
plos, gasolinerias, canchas deportivas, no-
menclatura de calles y sefializacién.

CAPITULO IIZ.- T ERRENO

TRAMO DE CALLE, CALLES
TRANSVERSALES LINITROFES
Y ORIENTACION:

COLINDANCIAS:

Como se indica en escrituras: nombre de la ca-
lle en la acera orientada al , entre las ca-
lles de y de al Y respectivamente,
En su caso mencionar la distancia a la esquina
m&s préxima.

Si el predio est& en esquina, es cabecera de
manzana © manzana completa, se mencionardn los
nombres de todas las calles y sus orientacio-
nes.

Deberd citarse la fuente de procedencia (de la
solicitud, de la escritura presentada, segQn



AREA TOTAL:

TOPOGRAFIA Y
CONFIGURACION:

CARACTERISTICAS
PANORAMICAS:

medidas catastrales, e planos proporcionados,
medidas tomadas en el lugar, etc.).

Si se trata de un terreno de forma irregular
(poligonal), o de un departamento en condomi-
nio, las colindancias se mencionardn, prefe-
rentemente, recorriendo la figura del inmueble
en un o6rden légico (el de las manecillas del
relej).

En igual forma que el concepto anterior, indi-
car la fuente de procedencia.

En aquellos casos en los gque se disponga de
informacién que refleje una diferencia apre-
ciable entre medidas y/o Area de escrituras,
respecto a las determinadas por medicién di-
recta, de planos presentados o algin documento
expedido por autoridad competente, se deberi
consignar la informacién de las diversas fuen-
tes, sefitalando en el Capitulo IV, CONSIDERA~
CIONES PREVIAS AL AVALUO, el &rea que seri
utilizada en el calculo del indice o indices
de valuacién, justificando la razén de su uso.

Deberdn sefalarse los accidentes topogtaficos
del terreno en cuestidén, tales como, pendien=-
tes (ascendentes o descendentes), su inciden-
cia; depresiones, prcmontorios, etc.

En cuanto a la configura:zién, se deberi men-
cionar la forma, describiendec las irregulari-
dades existentes.

Deberé&n sefialarse, en su caso, todas aguellas
caracteristicas que ameriten o demeriten al
inmueble, tales como: frente de playa, vista
al mar, a zonas jardinadas o arboladas, asi
como a cementerios, asentamientos irrequlares
plantas de transferencia de desechos sdlidos,
zonas de tolerancia, etc,



.smm HABITACIONAL
PERMITIDA:

INTENSIDAD DB
CONSTRUCCION PERMITIDA:

SERVIDUMBRES Y/O
RESTRICCIONES:

vavp; ﬂﬂﬁ‘quﬁékﬂﬁ% %

Es el nGmero de viviendas que podré&n constru-
irse en un predio dependiendo de su superficie
y 8e obtendrd de los Planes Parcjales de Desa-
rrollo Urbano, Cartas de Usos y Destinos, u
otro documento que expica la autoridad corres-
pondiente. HﬁSTHA

Es el nGmero de m2 de construccién gue pueden
edificarse en un terreno, dependiendo de su
Area y se obtendrd de los Planes Parciales de
Desarrollo Urbano, Cartas de Usos y Destinos u

otro documento gue expida la autoridad
correspondiente.

Seflalar aquellas que pr ovangan de alguna fuen-
te documental como, escritura de propiedad,
alineamiento, reglamentacién de la zona ©
fraccionamiento, etc,

Bn la practica de.ciertos dict&menes, serd ne-
cesario tomar en cuenta otros factores gque in-
cidir&n en forma inmportante en la determina-
cién del valor de un inmueble tales como:

= Calidad del subsuelc y su relacién en el
uso del suelo autorizado.

- Afectaciones.
- Reglamentos de construccién.
- Nivel de agﬁas fredticas.

= Otros.

CAPITULO IV.=- S AL AVALUQ:

Justificacién de aplicacién de valores
unitarios, fuentes de consulta, investigacio-
nes de mercado, criterios de valuacién o todos
agquellos conceptos que en forma determinante
incidan en el avalGo y se hagan resaltar en
este apartado, tales como: bardas de gran ex-
tendién, muros de contensién, rellencs compac-
tados, edificaciones provisionales o de poca
cuantia, que nc influyan en el valor del in-
mueble; existencia de &rboles, cimentaciones,
construcciones en proceso, que ho justifiquen
descripcién detallada.



Asimismo, en este caj.itulo se indicard el pro-
cedimiento de valuaciér a seguir.

" En este rubro, podr# a:pliarse la descripcién
del inmueble, hacienio fnfasis en aquellos as-
pectos relevantes del mismo o de la zona.

CAPITULO V.- SICO I

LOTE TIPO O '
PREDOMINANTE: En su caso, se adopta.i el lote tipo predomi-
: nante en la zona o en :sz calle, O el que a
juicio del valuador p1 ceda, o el que sefale

la autoridad respectiv...

VALORES DE CALLE '

O DE ZONA: Se asentari el valor o vilores por metro cua-
drado, gque ser&n resultaco del andlisis prove-
niente de una investigecién exhaustiva del
mercado inmobiliario y de los antecedentes gque

obren en el banco de datos de la Institucién o
de otras fuentes.

VI.- CONCLUSIOQONES;

Se anotard el Valor Comercial resultante, en niweros redondos,

Asimismo, se anotari la cantidad con letra y la fecha del avalto, gue
deber&d corresponder a lo sefialado en el Capitulo I. ANTECEDENTES.

VII.- VALORES REFERIDOS:

En su caso, a peticién expresa del solicitante, se determinar& el valor
referido en lo gue corresponde a efectos fiscales, a lo gue establece el
Articulo 4o. del Reglamento del Cddigo Fiscal de 1l: Federacién, que en la
parte conducente sefiala:

"Cuando los avallGos sean referidos a una fecha
anterior a aguélla en gue se practiquen, se
procederd conforme a lo siguiente:
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I.~- Se determinard el valor del bien a la fecha en que se
practique el avalGe, aplicando, en s8su caso, los
instructivos que al efecto expidan las autoridades
fiscales.

II.~ La cantidad obtenida conforme a la fraccién anterior, se
dividir8 entre el factor que se obtenga de dividir el
indice nacional de precios al consumidor del mes inmediato
anterior a aquel en que se practique el avalGo entre el
indice del mes al cual es referido el mismo; si el avalde
es referido a una fecha en que no se disponga del dato del.
indice nacional de precics al consumidor, dicha cantidad
se dividir& entre el factor gque corresponda, segln el
nimero de afios transcurridos entre la fecha a la cual es
referido el avalGo y la fecha en que se practique, de
acuerdo a la tabla que de a conocer para tales efectos la
Secretaria,

‘1II.- El resultado que se obtenga conforme a la fracciodn
anterior, ser& el valor del bien a la fecha a la que el
avaldo sea referido. El valuador podr& efectuar ajustes a
este valor, cuando existan razones que asi lo justifiquen,
las cuales deber&n sefialarse expresamente en el avaltc.
Una vez presentado dicho avalGo no podr&n efectuarse estos
ajustes”.

Cuando se trate de referencias con efectos diferentes a los fiscales,
deber&n utilizarse los parémetros que permitan ubicar en la fecha
referida a las construcciones, instalaciones especiales y elementos
accesorios, . asf{ como el comportamiento a la alza y a la baja del mercac.
inmobiliario, durante el lapso comprendido entre la fecha del avaldc y la
fecha de referencia, dejando constancia de los elementos de juicio gue
fueran considerados en estos casos.

SERTIFICACION DEL AVALUQ:
VALUADOR: De acuerdo al contenido de la Disposicién Segunda
. de la Circular No. de la Comisién Nacional

Bancaria, 8e deberd&n indicar: nombre comple*
firma y datos relativecs a su registro vigente y la
especialidad correspondiente y vigencia.

Asimismo, en su caso, deber& anotarse el registro
0 registros de otra autoridad.

INSTITUCION BANCARIA: De acuerdo a lo seflalado en la misma disposicidn,
también deber& contener el selloc de 1la Institu-
cién, y firma del funcionario autorizado, 1indi

cando el puesto gue ocupa Yy la clave correspondiep
te.



B.~ AVALUQS DR TERRENO X CONSTRUCCIONES:

Los capitulos del I al III son siﬁilaras para este formato-quia por lo
que se inicia la descripcién de los conceptos a partir del Capitulo IV.

CAPITULO I.-
"CAPITULO II.-

CAPITULO III.=~-

{ IDEM al formato-guia Avallo de Terreno).
t IDEM al formato-guia AvalGo de Terreno).

( IDEM al formato-quia Avaldo de Terreno).

CAPITULO IV.- DESCRIPCION GENERAL DEL INMUEBLE:

USO ACTUAL:

Ty o

TIPO DE CONSTRUCCION!

CALIDAD Y CLASIFICACION
DE LA CONSTRUCCION:

NUMERO DE NIVELES:

EDAD APROXIMADA DE
LA CONSTRUCCION:

Este concepto deberd ser llenado amplia y ex-
plicitamente, inici&ndose con la descripcién
del terreno para continuar con la informacién
relativa al uso actual de la construccién (ca-

. sa=habitacién, edificio de departamentos, vi-

viendas, comercios, oficinas, bodegas, etc.).

Terminar por describir detalladarmente la dis-
tribucién en sus diferentes niveles, indicando
el nombre apropiado de cada una.

Agrupar los diferentes nlvoles{ de acuerdo a
los tipos y calidades de construccidédn homogé-
neos identificados, ;

Seflalar sl es antigua, moderna o mixta, en sue
distintas calidades observadas.

Indicar el nimerc de plantas o niveles de que
se compone el inmueble. Cuando sea el caso,
sefialar la altura libre de piso a techo.

Cuando se valden unidades aisladas de un edi-
ficio, mencionar el total de niveles del mismo
y el o los correspondientes a la unidad valua-
da. Ejemplot Del edificio, 16; del departa-
mento, 2.

A juicio del valuador, se maencionar§ la edad
aparente ¢ la cronolégica en base a la fuente
documental presentada, sefialando, en su caso,



fecha de reconstruccién y/o de su remodelacién
indicando si es parcial o total o en %.

VIDA UTIL REMANENTE: " Ser8 el residuo de la vida QGtil o econémica

total asignada a cada tipo de inmueble, mencs
la edad aproximada del mismo.

ESTADO DE CONSERVACICN: Se podran hacer las sigulentes clasificacio-
nes: ruinoso, malo, regular, bueno, muy bueno,
nuevo, recientemente remcdelado, reconstruido,
etc., sefialando las deficiencias relevantes
tales como, humedades, salitre, cuarteaduras,
fallas constructivas, asentamientos y otras.

CALIDAD DE PROYECTO: Indicar las cualidades o defectos en base a la
' funcionalidad del inmueble, clasificé&ndolo en:
obsoleto, adecuado a su época, deficiente,
inadecuado, adecuadc, funcional, bueno, exce-
lente, etc.

'NIDADES RENTABLES *
v SUSCEPTIBLES DE .
“ENTARSE: Mencionar el total de ellos, agrupandolas se-

gn su uso. Ejemplo:

Total: 8 (2 comercios y 6 departamentos).

V.= ELEMﬁHIQE_DE_LA_QQNEIBQQQIQHL

En este capitulo se describir&n los conceptos, amplia y explicitamente,

en forma similar a las especifxcaciones de construccién sin llegar al de-
talle de un presupuesto.

Zs evidente gque la abundancia de datos aserfitados en estos rengloneq de-

pen justificar plenamente los valores de construccién que se-asignen a
'los diversos tipos de edificacién apreciados.

A continuacidn se refieren algunos conceptos de 10s rubros que se inclu-
yen en el formato-guia.

CIMIENTOS: Se consultarédn los planos estructurales ) de
no haberlos, se supondrd la cimentacién Joégica
. de acuerdo con el tipo de construccién y la
calidad de terreno en la zona; en caso de¢ du-
da, se podrd indicar: aparentemente...



ESTRUCTURA:

MUROS:

ENTREPISOS:

TECHOS:

AZOTEAS:

BARDAS:

APLANADOS:

PLAFONES:

Se describird el tipo de estructura, mcncio-
nando materiales (muros de carga, trabes y co-
lunnas, de concreto armado o acero, etc.), asi
como el sistema constructivo, dimensiones de
claros y alturas, secciones de trabes y colum-

nas, cuando lo justifique la magnitud de la
construccién.

Material, espesor, refuerzos y si son de carga
o divisorios; se indicard la altura cuando sea
distinta de la normal y se dir4 cuando tenga
acabado aparente.

Se mencjionard el material, sistema construc-
tivo {concreto macizo, losa reticular, preten-
sada, aligerada u otra), asi como el tamafio de
sus c¢laros: pequefios (hasta 4 m.) medianos (4
a 6 m.) y grandes (mds de 6 m.).

Igual a entrepisos, agregando si son inclina-
dos, a dos o cuatro aguas.

Se indicara si estéan impermeabilizadas, enla-

drilladas o mixtas.

En este renglén, se informard sobre los preti-
les, indicando material, seccién y altura.

Material, espesor, altdra y s8i tiene acabados

aparentes, aplanados y pintura; remates cuando
sean significativos en valor, asi como si son
medianeras, o de usc comin (en condominio).

i0 H

Se indicard el material y su calidad: yeso a
regla y plomo, a reventé4n © al "talochazo".

~Tirol planchado u otro acabado, repellados o

aplanados de mezcla a regla y plomo, a reven-
tén. En su caso seflalar si son aparentes.

Se indicard el material y su calidad: yeso o
mezcla a regla y nivel, a reventén o al "talo-
chazo". Falso plafén de yesoc y metal desplega-
do y si tiene tirol. Los falsos plafones se
describirdn por material, y en su caso marca Yy
medida, dando la mayor cantidad de datos que
contribuyan a dar la idea de su valor. Ejemplo



LAMBRINES:

PISOS:

ZOCLOS:

ESCALERAS:

PINTURA:

RECUBRIMIENTOS
ESPECIALES:

C.- CARPINTERXA:

PUERTAS:

falso plafén "Acoustone", tipo glaciar, de
0.61 X 0.61 m., con suspensién oculta,

En caso de plafones de madera, se indicaréd la
calidad de ella y se tratard de describir el
disafio.

También conviene mencionar los locales en que
se encuentran; si son plafones especiales o si
son aparentes.

Se indicar& material, calidad, colocacién y
ubicacién. Si son de madera, se describiré&n en
carpinteria. Mencionar altura, zona de ubica-
cién y calidad de ellos.

Se indicard material, calidad, colocacién, me-
dida y ubicacidén (no se describir&n en este
concepto las alfombras ni los pisos de madera)

En su caso, mencionar zoclos indicando el ma-
terial, medida y calidad.

Se indicar& el material, sistema constructis
y uso (principal, de servicio o de uso comun).
Cuando sea necesario se describird el barandal
y el pasamanos y cuando haya deficiencias de
diseflo © de construccién, se deben mencionar.

Agregar si son Interiores o exteriores.

Se Indicard el tipo y de ser posible la cali-~
dad. En el caso de barniz o laca en carpinte-
ria, se har& hincapié en la calidad y cantidad

Son principalmente las alfombras fijas al pi-
80; de materiales ahulados o pl&sticos, tapi-
ces y telas en muros o plafones; corchos, mi-
cromadera, etc., se indicard calidad, si es
posible marca y ubicacién.

Se indicard la clase y calidad de madera (pi-
no, cedro, caoba, etc.), espesor del triplay
cuando sea posible; si son de tambor o enta-
bleradas; si son de triplay o de duela. Del
marco, se dir& su madera y si es de medio ca-
jén o marco y chambranas o algln disefio esp¢
cial. En su caso, mencionar las dimensiones
incluyendo el espesor de las mismas.



GUARDARROPAS:

LAMBRINES O PLAFONES:

PISOS:

*

Se indicar8 la clase de madera. Si las puert.s
son corredizas o abatibles, si tiene cajones
y/o entrepaidos, sl estdn forrados en su inte-
rior. Se mencionar&n las alacenas o muebles de
madera, libreros empotrados y canceles. Cuando

se justifique sefialar sus dimensiones y ubica-
cién.

Se indicard el material (triplay o duela), asf
como su calidad (pino, cedro, ciprés, etc.),
ubicacién y dimensiones.

Se indicar‘ la clase de madera, la medida y de
ser posible el espesor de la duela o parquet,
asi como su ubicacién.

En este capitulo se mencionar&n también venta-
nas, tapancos, vigas decorativas, etc.

D.= IHEiALbQIQHE&_HIDBBHLIQAE_X_EAHIIABIASL

Muebles de bafic y cocina.

De las redes de alimentacién, se indicarg los
materiales, si son aparentes u ocultas. Del
mobiliario se mencionar& su tipo; cantidad de
muebles, asi como su calidad y color, y de ser
posible marca y modelo. En el caso de lavabos
con mueble, se describird éste y se indicara
el tipo de cubierta, material y si se justifi-
ca, su medida; si es m&rmol, indicar la clase,
Se indicard también la calidad de las llaves y
de los accesorios de bafio. Se describir&n tam-
bién los canceles en bafios.

De los muebles de cocina, se mencionard: mate-
riales, calidad, dimensiones. En su caso sefa-
lar la marca. ' ' :

De los calentadores, se mencionér& la marca,

- capacidad y combustible.

Indicar tipo de lavaderos, instalaciones de
lavadora, etc.

De los tinacos y tangues elevados, se indica:
el material y su capacidad.



E.~-

B

G.-

H) n-l

INSTALACIONES ELECTRICAS]

Se mencionard si son ocultas o aparentes, en-
tubadas o sin entubar, si son normales o pro-
fusas y el tipo de salidas (de centro, en mu-
ros o spots). Si hay luz indirecta o plafones
lumincosos: tipo de lAmparas cuando son empo-
tradas, apagadores y contactos, calidad de ac-
cesorios y en su caso, informar si hay corrien
te trifdsica, asi como el tipo de tablero y la
calidad de unidades de él.

BUERTAS ¥ VENTANERIA METALICA:

Se indicard el material y su calidad: Ejemplo:
aluminio "Duranodic", anodizado color oro ¢ na
tural; perfiles tubulares y su calibre, cuando
sea posible; si es del tipo estructural y cla-
se de perfiles: ligeros, medianos o pesados.
Rejas y protecciones indicando material y cla-
se (ornamental, sencilla, forjada), etc.

En los casos en que los perfiles, de cualquier
material sean especiales, se debe mencionar y
también la dimensién de los claros..

Se indicaréd el tipo (vidrio sencillo, medio
doble, ... cristal flotado, especial, etc.),
y de ser posible, sepalar el espesor.

Se describir&n los espejos, bastidores y mar-
cos siempre, gue sea relevante. Se mencionaran
en este concepto los domos acrilicos, indican-
do su tipo y calidad, asi como las placas de
acrilico en ventanas o canceles. Se describi-
r&n los emplomados; se describirén los traga-.
luces, a base de prismiticos o blogues de vi-

~drio, indicando medidas.

Se indicara la calidad Yy en su caso la marca
o marcas dominantes. Se mencionardn los cie-
rrapuertas y bisagras hidrdulicas.



I).- EACHADAS: - |
Mencionar los materiales predominantes, si son
aparentes; 8i hay revestimientos; en su caso
de granito, mirmol, cantera, prefabricados,
etc., indicar medidas y profusién.

Se deben diferenciar los materiales de facha-
das principal e interiores, cuando proceda.

J) .- INSTALACIONES ESPECIALES, ELEMENTOS
ACCESORIOS X OBRAS COMPLEMENTARIAS:

Para los efectos de la correcta interpretacién
de estos conceptos, se entiende por:

INSTALACIONES ESPECIALES:

Aqﬁellas gue se consideran indispensables o ng
cesarias para el funcionamiento operacional -

del inmueble.
- Elevadores y montacargas.
- Escaleras electromecénicas.

- Equipos de aire acondicionado o aire
lavado.

- Sistema hidroneumdtico.

- Riego por aspersién,

- Alber;aé y chapoteaderos.
-.Sisteﬁas de sonido ambiental

~ Calefaccién, |

- Antenas.parabélicas

- Pozos artesianocs.

- Sistemas de aspiracién central.
- Bévedas de seguridad.

- Subestacién eléctrica.



ELEMENTOS ACCESORIOS:

OBRAS COMPLEMENTARIAS:

- Sigstemas de intercomunicacién.
- Pararrayos.
- Equipos contra incendio. .

- Equipos de seguridad y circuitos cerra-
dos de T.V. :

- Otros. .

Son aquellos que se consideran necesarios --
para el funcionamiento de un inmueble de

gspecializado, que en 81 se convierten en ele-
mentos car risticos del bien analizado, co-
mo: '

= Caldera en un hotel y bafios plblicos.

- Depbsito de combustible en plantas in-
dustriales.

- Espuela de ferrocarril en industrias.
- Pantalla en un cinematégrafo.
- Planta de emergencia en un hospital.

- Butacas en una sala de espectdculos.

1

son aquellas'que proporcionan amenidades o be-
neficios al inmueble, como son:

Bardas, celosias, - -~

- Rejas.

t

‘Patios y andadores.

Marguesinas.

Pérgolas.



- Jardines.

- Fuentes, espejos de agua.

- Terrazas y balcones.

- Eventualmente cocinas integrales, cis-
ternas, o aljibes, egquipos de bombeo,
gas estacionario.

- Otros,

NOTA: mwwmww;%\ar la
necesidad de describ concept amente de& las

construcciones, con el fin de gqué Ia determinaciédn del valor de

cada uno de ellos, considere los valores unitarios
correspondientes. :

VI.=- SI clo VIAS vV

En este apartado se expresard la justificacién de aplicacién de valores
unitarios, fuentes de consulta, investigaciones de mercado o todos aque~
llos aspectos relevantes del inmueble o la zona, gue en forma alguna in-
cidan en el valor del bien en estudio.

Asimismo, se indicaran los criterios y procedimientos de valuacién, a sa-
ber: )

Métode comparativo o de mercado.t* -

Método fisico o directo.

Método por rentabilidad o indirecto.

Método residual.

Otros.

* Eventualmente, si la informacién existente es suficien-
te, se podra optar por la aplicacién del método comparativo
o de mercado para el inmueble en su conjunto-terrenc y edi-
ficaciones debidamente soportado en operaciones realizadas.



Estos datos formar&n parte del! informe. Tal es el caso de

viviendas de desarrollos habitacionales homogéneos; ofici-
nas, comercios, estacionamientos Y bodegas en condominio,

etc.

El método fisico o directo es el procedimiento racional mediante el cual
se detaermina el valor fisico o directo.

El método por rentabilidad o indirecto permite determinar el valor de
capitalizacién a partir de la renta efectiva que produce un inmueble, ¢
bien, en funcién de la renta estimada o que pudiera producir dicho bien.

El métcodo residual es el procedimiento gue permite determinar el valor
- potencial de un bien raiz y estd basado en proyectos de desarrollos
inmobiliarios, reales o hipotéticos, acordes con el uso del suelc
autorizado, la vocacién del mismo, el mejor aprovechamiento que pueda
obtenerse de &1 y las condiciones de financiamiento que prevalezcan a la
fecha del andlisis.

VII.- YALQR FISICO O DIRECTO:

a) DEL TERRENO:

LOTE TIPO © .
PREDOMINANTE: b En su caso se adoptard el lote tipo predomi-
‘nante en la zona o en esa calle, o el gue a
juicio del valuador proceda, o el que sefale
la autcridad correspondiente.
VALOR ({ES) DE CALLE: Se asentard el valor o valores unitarios gque

serén resultado del anilisis provenientes de
una lnvestigacién exhaustiva del mercado in-
mobjliario, ponder&ndolo con los datos esta-
disticos comparables.

De las caracteristicas conocidas de los terre-
nos investigados, se determinardn los factores
‘que finalmente conduzcan al valor unitario gue
ser§ aplicado al lote en estudio,

b) DE LAS CONSTRUCCIONES:

Para la valuacién de las construcciones, y
atendiendo a la descripcién y clasificacién de
los diversos tipos observados, se procederd a
la determinacién de los Valores Unitarios de
Reposicién Nuevo para cada uno de ellos:.



VALOR DE REPOSICION NUEVO:

Es el valor presente de las construcciones
consider&ndolas como nuevas, c¢on las carac-
~teristicas que la técnica hubiera introdu-
- cido dentro de los modelos considerados
eguivalentes.

Este valor considera entonces los costos ne
cesarios para sustituir o reponer las cons-
trucciones en condiciones similares, anali-
zadas en base a los conceptos que integran
las partidas de las diferentes calidades de
prototipos, mismos que deber&n actualizarse
- peribddicamente, segGn las variaciones en el
tiempo que experimenten los costos de mate-
riales y mano de cbra.

En este apartado conviene definir también
el concepto de Valor de Reproduccién Nuevo,
que a diferencia del anterior, este consi~
dera los costos necesarios para reproducir
una construccién idéntica a la original, es
decir, respetando las caracteristicas y
técnicas que se hubieran utilizado en la
fecha de su edificacién.

VALOR NETOC DE REPOSICION 22
Este valor ser& la diferencia que resulta
de restarle al Valor de Reposicién Nuevo,
el demérito correspondiente.

DEMERITO © DEPRECIACION

Es la pérdida de valor ocasionada por la
depreciacién acumulada, originada ésta por
el deterioro fisico as{ como por obsoles-
cencias funcionales y/o econdmicas, segin
el caso. :

Para los efectos de la determinacién del
Indice Fisico o Directo, se recomienda con-
siderar Gnicamente la depreciacién por de-
terioro fisico debido a:

- Edad.

- Estado de Conéervacién

La determinacién de estos conceptos, se ha-
r& en base a los métodos que la practica ha



conajiderado come aceptables (Linea Recta,
Rogs, Ross-Heidecke, y otras).

En los casos que proceda la aplicacién de
factores de demérito o depreciacién por ot
solescencias funcionales y/o econdmicas
(inadecuacién, cambios de estilo o moda,
etc.), é&stos afectar&n al Indice Fisico o
Directo, incluyendo al terreno.

VIII.- VALOR DE CAPITALIZACION DE RENTAS.

Para la determinacién del indice de capitalizacién de rentas se tomaran
en cuenta los siguientes conceptos:

a} Renta real o efectiva:

Es la que estid produciendo el inmueble a la
fecha del avalio.

b) Renta estimada de mercado:

Es la que resulta de la investigacién y/o
comparacién de inmuebles arrendados simi-
lares en un mercado activo de arrendamiep
tos.

Las rentas estimadas de mercado ser&n el resultado de aplicar las
rentas unitarias investigadas en la zona a los diferentes tipos de
edificacidédn apreciados. Las rentabilidades de edificios de coficinas
departamentos, comercios y bodegas deberdn considerar A&reas netas
rentables, es decir, descontande vestibulos, pasillos generales, se
nitarios comunes, cubo de elevadores, etc.

METODOS .

La determinacién del Indice de Capitalizacién de Rentas plantea en la ac
tualidad diversos procedimientos, que se expresan a continuacién:

METODQ TRADICIONAL:

Establece que el Indice de capitalizacidén de un bien rafz, resulta de cc
siderar los ingresos netos anuales que produce o pueden producir un inmu
ble Yy seleccionar una tasa de capitalizacién acorde con-el mismo, que haz
ga rentable el mercado de inmuebles de productos.



La expresién matemdtica aplicable es:

Ingreso o Renta Neta Anual

INDICE DE CAPITALIZACION = =~=ccmceceeemcceccomcrrececceen—o-
Tasa de Capitalizacién.
4 bien:
o Rna
Ic = ——mec-e-a
tc
en donde:

Ic = Indice de capitalizacién.
Rna = Ingreso o renta netg anual.

tc Tasa de capitalizacién.

DEDUCCIONES:

Las deducciones que se consideran en este capitulo, seré&n por los siguie,
tes conceptos: o -

- Porcentaje de desocupacién (vacios).

- Impuesto Predial.

- Derechos por servicios de agua.

- Gastos generales (administracién, lgmpieza. vigilancia, etc.)

- Gastos de conservacidén y mantenimiento.

- Consumo de energla eléctrica comln (la correspondiente a ele-
vadores, iluminacién artificial de pasillos, vestibulos, escy
leras, etc.).

- Impuesto scbre la renta.

- Seguros.

- Otros.



TASA DE CAPITALIZACION

Se aplicard tasa de capitalizacién que corresponda de acuerdo a edad y v.
da remanente del inmueble (edificaciones), uso o destino del mismo, esta
do de conservacién, calidad del proyecto, zona de ubicacién, oferta y de:
manda, calidad de las construcciones y otros.

QTROS METQDOSL

.Actualmente se han venido aplicando otros procedimientos que, basados en
el mismo principio de capitalizacién de rentas proponen:

a).~ Determinar la rentabilidad de activos fijos considerando -
el efecto inflacionario, la situacidn legal relativa al
tipo de contrato de arrendamiento, la depreciacién anual
de las construcciones y otros impuestos.

La tasa de capitalizacién que se aplica, es la correspon-
diente a una inversién, la cual deber& eatar en funcién
del riesgo de dicha inversién y referida a las tasas de
rendimiento que imperan en el mercado de capitales en el
&mbito nacional o internacional.

b).- Considera rentas brutas anuales y tasas aplicables a con-
diciones no inflacionarias y de bajo riesgo.

IX.= RESUMEN

VALOR FISICO O DIRECTO | $

VALOR DE CAPITALIZACION DE RENTAS $

VALOR DE MERCADO: (en su caso) $



X.=- CONSIDERACIONES PREVIAS A LA CONCLUSION

Interpretando el <contenido de la disposicién CUARTA de la Circular
- No., en este capitulo se analizarén los indices obtenidos en el estudio,
en funcién del tipo de inmueble, factores de comercializacién aplicables
al caso, demérito por obsolencias funcionales y/o econbdmicas, que afecten
el bien en su conjunto, razonando estos resultados para concluir el valor

comercial.

XI.-

VALOR COMERCIAL

-

CONCLUSION,

$

Esta cantidad representa el valor Comer-

cial del inmueble al dia
l9 .

de

XII.- VALORES REFERIDOS (en su caso).

Es aplicable lo expresado en el Capitulo VII del Avallo de Terreno

CERTIFICACION DEL AVALUO:

VALUADCOR:

INSTITUCION BANCARIA:

De acuerdo al contenido de 1la Disposicién
de la Circular No. de la cComisién
Nacional Bancaria, se deber& indicar: nombre
completo, firma y datos relativos a su regis-
tro, periodo de vigencia y 1la especialidad
correspondiente,

De acuerdoc a lo sefialado en la misma Disposi-
cién, también deber& contener el selloc de 1la
Instituciédn, nombre y firma del Delegado Fidu-
clarie o funcionario autorizado por la Insti-
tucién para tal efecto, con mencién del cargo
que desempefia y clave asignada al mismo.



CONSIDERACIONES ADICIONALES PARA LA FORMULACION DE AVALUCS

DE INMUEBLES SUJETOS AL REGIMEN DE PROPIEDAD EN CONDOMINIO

GENERALIDADES

Para el caso de valuar unidades sujetas a régimen de Propledad en
condominic, se deber&n observar los siguientes criterios:

La interpretacién de los conceptos que intervienen en la valuacién de es-
tos bienes, atiende a lo dispuesto en la Ley sobre el Régimen de Propie-
dad en Condominio de Inmuebles, para el Distrito Federal.

Del anflisis de los articulos establecidos en este documento, se despren-
den diversas recomendaciones que deberi&n atenderse para la correcta pre-
sentacién del informe y la consecuente determinaciédn del valor del bien
en estudio.

De acuerdo al Art. 4o., para constituir el régimen "el propietario o pro-
pietarios deberdn declarar su voluntad en escritura pioblica™, en la cual
se hardn constar, entre otros datos, los relatives al terreno, las auto-
rizaciones o permiscs de construcciones urbanas y de salubridad, la des-
cripcién general de las construcciocnes y de la g¢alidad de los materlales
empleados © gque vayan a emplearse, la descripcidn de cada parte privativa
' (departamento, vivienda, casa o local), el valor nominal y el porcentaje
que le corresponda sobre el valer total, también nominal, de las partes
en condominio (indiviso), el destino general del condominio, la
descripcién de los bienes de propiedad comin, etc.

De la consulta de esta informacién presentada o recabada, el valuador
contard con los datos necesarics para opinar sobre las caracteristicas
fisicas y legales del inmueble, facha de construccién o de constitucién a
. régimen de condeminjo, de la propiedad o del derecho de uso de estaciona-
mientos, de las limitaciones y prohibiciones establecidas por la propia
Ley y las demds que sefiale la escritura constitutiva y el reglamento co-
rrespondientes, de la participacién sobre las 4reas o partes comunes
(Art. 13), etc., elementos que le permitir&n la correcta valuacién de las
partes privativas independientemente de las comunes,

CLASIFTICACION

os inmuebles sujetos a régimen de propiedad en condominio pueden clasi-
Jicarse:



Por su forma en:

- Verticales ‘
- Horizontales

- Mixtos

Por su uso o destino en:
- Rabitacionales
Comerciales

De oficinas o despachos
Bodegas
Estacionamientos

Mixtos

ANRIVISQQ

De acuerdo a lo establecido en el Art. 4o. (p&rrafo V) es requisito hacer
constar en la escritura de constituciédn de régimen en condominio, "el va-'
lor nrominal que para los efectos de esta Ley, se asigne a cada departa-
mento, vivienda, casa o local y el porcentaje que le corresponda sobre el
valor total, también nominal, de las partes del condominio".

En tal virtud, toda unidad condominal deber& disponer de este dato.

by
A manera de informacién, se comenta lo que en la pridctica se ha venido
observando respecto a los procedimientos llevados a cabo en la determina-
c1dn de tales porcentajes:

A. En funcién del 4rea privativa del local respecto al &rea total
privativa.

-

B. En funcién del &rea privativa del local respecto al &rea total
construida.

C. En funcién del valor nominal de cada local, respecto al valor
nominal total del conjunto.

Este Gltimo procedimientc, amén de ser el establecidc por la Ley de la
materia, es el m&s racional en cuanto a los gastos comunes, en cuanto al
destino o uso -~-locales comerciales en edificios mixtos habitacicnales--,
en cuanto a la localizacién =-~preferencias de ubicacién por piso- en
edificios hasta de 5 niveles sin elevador, o edificios .de mds de 5
niveles con vistas panorémicas, etc. -



ASCRIPCION

Independientemente de que el avalldo se refiera a un local dentro del con-
junto, deber& describirse, en forma general, las caracteristicas del edi-

ficio o del conjunto, para continuar con la descripcién particular de la
unidad motivo del andlisis.

En este apartado se sefialar8, para el casc de los estacionamientos, si

dispone o no de este servicio, precisando si es parte privativa o sélo
hay derecho de uso del mismo. - o

YALUACION

La valuacién de un inmueble en condominio atender& a lo establecido en el
instructivo en cuanto a los métodos que en la préctica se han considerade

como aceptables. (Capitulo VI)
- Método comparativo o de mercado.
- Método fisico o directo.

- Método por rentabilidad.

- VALOR FISICO O DIRECTO

Su cllculo atenderd a lo siguiente:

a) Terreno.

Determinacidn del valor de la parte proporcional que correspen-
de al departamento o local, en funcién del porcentaje o indivi-
so. En su caso, incluye los. porcentajes relativos a estacicna-
mientos, 4reas privativas de servicios, tendederos y otros ane-

X08 gue expresamente sefiale la escritura de régimen de propie-
dad en condominio.

b) Construcclicnes e instalaciones privativas.

Determinacién del valor de las construcciones del &rea privati-

va asi como el de sus instalaciones especiales Yy elementos ac-
cesorios. ot

c) Construcciones e instalaciones comunes.

Determinaciédn del valor de las construcciones, instalaciones es
peciales y elementos accesorios, a cuya sumatoria se aplicar:



el porcentaje de indiviso respectivo para obtener la parte pro-
porcional que le corresponde al local en eatudio.

La suma de estos valores parciales ser& el.valor fisico o di-
recto. '

VALOR DE CAPITALIZACION DE RENTAS.

Serd aplicable lo establecido en el capitule VIII. del Instructivo, to-
mando en cuenta las rentas efectivas o estimadas acordes con el mercado
de arrendamientos de este tipo de bienes, as{ como los criterios acepta-
bles para la seleccifn de las tasas de capitalizaciédn respectivas.

La conclusién del valor comercial, ser& resultado del andlisis de los in-

dices obtenidos, incluyendo el relativo al indice de mercado segin se co-
menta en el capitulo X. del Instructive.

COMISION NACIONAL BANCARIA
Direcciédn Técnica de Apoyo
Subdireccidn de Avaldos 'y

Supervisidén de Inmuebles

-
r—
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FACULTAD DE INGENIERIA U.N.A.M.
DIVISION DE EDUCACION CONTINUA

CURSOS ABIERTOS

DIPLOMADO EN VALUACION DE ACTIVOS FIJOS
MODULO IT1.

TEMA: COSTO DE RERODUCCION NUEVO DE UN
HORNO DE FUNDICION

Palacio de Mineria Calle de Tacuba Primer piso Deleg. Cuauhtémoc 06000 México, D.F. APDO. Postal M-2285
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COSTO DE RERODUCCION NUEVQ DE UN HORNO DE FUNDICION

COSTO HISTORICO EN 1983 = § 2°457,000.00

INDICE A 1995 = 687.5/1,000 = .6875 = N$ 1°689,187.00
SOPORTERIA INSTALADA EN 1985 = § 190.000.00

INDICE A 1995 = 517.5)1,000 = 5175 _ = N$ 98,325.00

MANTEMIMIENTO MAYOR Y CONTROLES .
ELECTRICOS EN 1994 = N§ 332,000.00

INDICE A 1995 = 1.45 Y 65 % AL EQUIPO = N$ 312,910.00

COSTO DE REPRODUCCION - INSTALADO | = NS$ 2°100,422.00



| CAPACIDAD DE MOTOR | PRECIO LISTA | PRECIO/H.P. l PRECIO ESTIMADO POR
CAPACIDAD
125 H.P. 13,700.00 109.60 13,875.00
100 H.P. 11,640.00 116.40 11,100.00
75 H.P. 8,434.00 112.19 8,325.00
60 H.P. 6,737.00 112.28 © 6,660.00
50 H.P. 5,410.00 108.20 5,5560.00
AOHP. 4,278.00 106.95 4,440.00

PROMEDIO 111 N$/H.P.

MOTORES TRIFASICOS A PRUEBA DE EXPLOSION, MCA. SIEMENS, 4 POLOS, TENSION 220 VOLTS,
60 HZ.

- DESCUENTO: 15%

. LAB: D.F.:

- FLETE: AREA METROPOLITANA NO SE SE COBRA EL FLETE. EN
ESTADOS CERCANOS AL D.F. ENTRE 200 A 300 Ns§.

FUENTE ELECTROMOTORES FERSAL, S.A. , A L (o - 6 — q 5



REPRODUCCION VS REPOSICION

COSTOS DE CAPITAL EN EXCESO
(Obsolescencia Funcional)

Causantes del Costo de Capital en Exceso:

Mal Diseiio y Distribucion de los Equipos en la Planta
Construccion por etapas - ineficiente

Flujo de Productos inadecuado

Tamafio (cuando no se cuidé la econdmia de escala)
Métodos de Construccion obsoletos

Materiales de Construccién obsoletos

Proceso Utilizado

Tecnologia



DETERIORO FISICO
Edad/Vida

% de Deterioro = Edad Efectiva
Edad Efectiva + Vida Remanente

% de Deterioro = Edad Efectiva

Vida Total
Donde Edad Efectiva = Edad Devengada de las inversiones
Vida Remanente = Vida Remanente Fisica - Econémica
Nota: Vida Expirada es la edad cronoldgica real del activo.

Vida Normal es el periodo de tiempo que puede razonablemente esperarse que un

equipo dure.
Edad Efectiva puede determinarse restando la Vida Remanente a la vida Normal.

La vida expirada no es siempre igual a la Edad efectiva.

EJEMPLO: ;CUAL ES LA EDAD EFECTIVA PONDERADA DE UN GRUPO DE ACTIVOS?

Edad ) :
Fecha de Vida yoR Efectiva 7 Costo Original . Ponderacién \/UT
Compra . Normal Afios UP‘;&D Actualizado (TOC) del Costo
1958 40 3 37 oo $ 20,000 740,000 600’0113,.
1978 25 & 17 4eece $ 5,000 85,000 \ZS, a0
1993 _ 20 18 2 (goo™ £ 10,000 20,000 Zeq, a0
1994 25 245 % 3107 §15.000 7.500 37500
Total 53.5 641560 $ 50,000 852000 e
Sooeo
=124 ’ |
EDAD EFECTIVA PONDERADA = 852,000 = 17.05 afios
' 50,000

POR QUE SE HACE LA PONDERACION ? Q%’

EL EJEMPLO SIGUE CALCULANDO LA VUT PONDERADA Y EL VIM.
30-)105._ 0.42

NJOT - 150000 - 35 pies 55
Foroteadd e 5@/@5%0.(}5: 2/,5'8_3.,
ek ebs ]



TRACTOR CARGADOR FRONTAL

CATERPILLAR
MOD. 988-8 1978

VCOT = 447,000 USD
VCOT = 2°637,300 N$

VRN = 2663,700 N$

CONCLUSION: MERCADO NAL. ESTA 1.05 ARRIBA DE GREEN GUIDE

VALOR DE CHATARRA: N$ 12,800.00

W - 80,775 |b x 0.454 Kg = 36,671 Kg

1lb

# ——
% FO MERCADO NAL. GREN GUIDE %
DE ECON. MOD. AVALUO NS$ GREEN
95
9 2,663,700.00 2,887,800.00
93 [ 73 93 2,075,300.00 1,976,500.00 68
86 69 92 1,796,600.00 1,711,000.00 5%
79 | | e8 91 1,641.700.00 1,563,500.00 54
72 L ) 60 90 77 1,300,000.00 1,239,000.00 43
65 52 89 1,022.200.00 973,500.00 34
58 | 53 88 929,300.00 865,000.00 N
51 | ss Y Y 83630000 796,500.00 28
a4 59 86 774,400.00 737,500.00 2
37 62 85 712,400.00 698,500.00 23
30 70 ~*84 650,500.00 619,500.00 21
23 87 83 604,100.00 575,300.00 20
16 19 82 573,000.00 545,750.00 19
9 189 81 526,600.00 501,500.00 17
2 800 80 495,600.00 472,000.00 16
79 464,600.00 442,500.00 15
78 4 432,900,00 413,000.00 14
———
REFERENCIAS DE MERCADO
() 1978 . 47200000  MADISABE. S q 1ot
2) 1978 - 393,80000  GONFER B.E.
3) 1977 - 230,00000  JORGE CARRION MAL ESTADO
@ 1978 - 250,00000  R. ARGUELLES MAL ESTADO
(5) 1987 - B36,000.00  R. ARGUELLES B,
&) 1990 - 1,300,000.00  R. ARGUELLES B.E.
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DIVISION DE EDUCACION CONTINUA

CURSOS ABIERTOS

DIPLOMADO DE VALUACION DE ACTIVOS FIJOS .
MODULO  IT.

TEMA: REFORMAS DE ACTIVOS FIJOS.
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El avaltio recurrente debe ser practicado por ¢l mismo valuador que realizd el dltimo avaldo mlc:al En caso
contrario, debe practicarse nuevamene un avalio inicial,

Al practicar el avalio recdrrente, se debe confropsar la informacidn proporcionada por la empresa respecto
de altas, bajas, transterencias y circunstancias on que sc encuentran 1os activos, con 1os resultados de las observa-

ciones hecbas por ¢l valuador.

3.2 Criterios para lu inspecceion fisica.

La inspeccidn tsica de 108 bienes se lleva a cabo como sigue:

3.2.1. Bienes dcl avaldo recurrente.

3.2,1.1 Son todes aquellos bienes gque fueron registrados en ¢! avaldo inicial,

La inspeceidn flsica de cstos bienes s¢ practica como sigue:

— En el ntunero de activos que constituyen ¢l 80% del totul del Valor de Reposicidn Nuevo de los activos
fijos.

—En aquelios casos que hayan sufrido un deterioro, mcjora o por cualguier circunstanciz que pudicse haber
modificado sustancizlinenic su Valor Neto de Reposicidn.

3.2.2 Adiciones 0 Aluas

3.2.2.1 Son adiciones, todos os bicnes gue sc incorparen al activo fijo de 1a empresa en fecha posterior
a Ia de referencia de valores que se considerd ¢en ¢l avalio anterior.

Serd obligaterio que ¢l valwdar ¢fectie fa inspeccion fisica del total de los bienes reportados.

3.2.3 Bajas.

E! valuador debe verificar que electivamente s¢ hayan dado de baja los bicnes reportados para ese efecto.

3.3 Criterio para actualizar valores.

El Valor de Reposicidn Nueve que s¢ actuuliza bisicamente sc obtiene por cotizagiones o precios estimados
de bicnes iguales o cquivaicntes.

En segunda instuneia se wilizan fndices eapecfficos del bien o sus componentes sepdn su origen y de acucrdo
a W runa industrial o lu que pertenczea ¢l bien a valuar.

En ningiin caso se deben ntlizar jos indices publicados por ¢ Bance de México,
1V. REVISION DEL AVALUO--j

Los puntos délavaldo deben ser revisados por la empresd on.cuanto g 1o, siguicnte:

2)'El.seguimiento, dc 1os. incamictos indicados. ea lu. cana convealo.y NO A CER

by Razonabilidad, de.las cifras:del avalo. pmtlcado o5 AALETSS A

¢) Debie Sontener ©dos-los-biencs.de nr.uvo (ijo suictas, 3.avaldo, segiin fecha de referencia de valores. FeeaSs

Con base ¢ 1o unlerior, 12 eiripresa juzgard 81 las o715 son rzonzbles para sef uilizadss en 1a mrormacmn VNTERMED RS
financiera ¥, en su caso, deberd uswnir 12 responsabilidad que de ellas se deriva, extendiendo al valuador 1a
canta respectiva segin formiato que se muestra ¢n ¢l anexo 2, )

SEGUNDA. Las presenics disposiciones serdn de obscrvaneia obligatoria tanto para las sociedades con va-
lores inseritos en 1a Seceion de Valores del Registra Nacional de Valores ¢ lnterinediarios, como para 10§ valua-
dores autorizados por esta Comnision Naciunal Je Valores g u mohscrz:_r_\_hx;‘ga“rg lug:r prevn audlcm:ia del

“interesado; a;la: unpoucrﬁdtzdc(lgs}i\fa e gilcsa;mauc apimhlgx Anchiyendo.la 9&9.9,9!“,&@}53}} &utg_gggcjgg
otorgada o’ ¢5tos. uuunon._,i BOTE J

~ TRANSITQRIAS
PRIMERA .—Las disposiciones contenidas en 1a presenie Circular entrardn cn vigor ¢l dla siguiente al de

su publicacién en el Disrio Oficial de la Federacidn,
SEGUNDA . .~-Se abrogan las disposiciones de cardcter gcncr.n contenidas en ta Circular 11-6 expedida por

esta Comision el 3 de marzo de 1982,

Sufragio efective. No recleccidn.
México, D.F., a 14 de abril 1992.- Comision Nacional de Valores, E Presidente, Luls Miguel Morene
Gdémez Ribrica..

ANEXO 1
CASQO PRACTICO
OBSERVACIONES
A) El prescnte estudio de valuacida de los activos ﬁjos de la empresa ABC, S.A. comprendid 10s siguientes
bienes:
Planta "*No. 2" en la calle 10 esq. ¢alle 2, Toluca, Edo. de Méx:co
Terrenos, construcciones, maguinaria y cquipo, mucbles y enseres y equipo de transponte.
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2) Ao de adquisicidn de acuerdo u la factura correspondicnte, ¢ bien, segin relacidn analftica de! activo
fijo proporcionada por ia empresa u otra documentacion que acredite este dato.

3) Numnero de serie.

Se debe incluir, bdsicamente, para todo aquel inobiliario o equipo de oficind que represente un elemento
importante en ¢! avaldo.

2.7 Informe de equipo de transporte.

De acuerdo a la infoninacidn proporcionada por la cmprest, ¢ valuador debe efectuar ¢1 avaldo para cada
una de las unidades de transporte, en base a los signicntes criterios:

2.7.1 Equipo de transporte.

Sc entiende comeo unidades de transporte los siguicntes tipos-de vehfculos:

Automéviles, camiones, tractocamiones y sus remolques, comerciales y vehlculos para servicio fuera de
carretera.

2.7.2 Unidades de imanejo de carga.

Se¢ entiende como wnidades de mancjo de carga los siguicntes:

Montacargas, cargador de brazos articulados, patines eléctricos y manuales, equipo para manejo de tambo-
res y otros cquipos similares, que presten ¢l servicio de¢ transportar determinada ¢arga, para su almacenaje, su
embarque o su traslado dentro de las naves industriales de la cmpresa.

2.7.3 Datos que s¢ deben indicar, .

Los dutos que se deben indicar para los biencs valuados sen Tos sipnicates;

Tipo de vehiculo, marea, modelo, mimero de seric, principules caracter{stivas ¥ equipo opcional extra, ¢n
Sit €250,

2.7.4 Inspeccion [sica.

Se debc indicar si se inspecciond unidad por waidad o por muestreo, cntando los cntcnos usados en dicho
INUEStreo.

2.8 Informe de equipos especiales.

2.8.1 Activos
Se¢ entienden como activos fuera de uso aquellos bienes o equipos instalados o no, que durante su inspeccidn

fisica se haya observado que oo estado en operacién per un tiempo considerable.

2.8.1.1. En lorma definitiva,
Los activos fuera de uso en fonna deflinitiva no deben valwarse; se consideran a su valor neto de realizacidn

cstinado. Para cfectos de lu depreciacidn del ejercicio, ésta no debe calewlarse. E! valuador debe proporcionar
los valores nctos de realizacién estimados de ¢stos activos en un informe por separade.

2.8.1.2. En lorma temporal,

En los activos fucra de uso en forma temporal, pero gue serdn utitizados ¢n ¢l futuro, ¢l cambio de valor -
sf procederfa; pero af considerar su vida Gtil remancate, para determinar sy valor ncto de reposicidn, debe tomar-
se cn cuentd cuidadosamente cste factor,

Pary efcctos de la depreciacidn del cjercicio, ésta no debe calcwlarse, a menos que 1 falta de uso afecte
fa vida Wil del activo, 0 que se tengan dudas acerca de su realizacion via depreciacién al enfrentarse al ingreso
que producirfan ¢n ejercicios futuros, o que haya sido usado cn parte del cjercicio. Sc debe indicar en el capftuio
de observaciones del informe del avaldo, las consideraciones con quc fucron valuados dichos equipos.

2,8.2 Equipes como chatarra,
Son aguellos equipos daiudos, abundonados o que se utilizan coma fuente de refaccioncs para otros equipos

de la empresa, ¥ que cn un momento dado su utilizacidn serfa como chatarra en el mereado ul precio por kilo
gue exista en ese momento.

Estos bienes deben tratarse como activo fuerz de uso en forma deflnitiva.

2.9 Cambios sigpificativos a los valores en los avalios o cn las vidas ttiles,

Cuando la empresa pretenda llevar 1 cabo ajustes signiticativos g los valores del activo fijo o de las vidas
iitiles de éstos, que tengan efecto extraordinario en ¢l patrimonio y/o on los resultados, deberd informario por
escrito 2 fa Comisién Nacional de Valores dentro de los dies Jlas hdbiles previos a I fecha en que pretenda
realizar dichos ajustes, exponiendo las ruzones que los justiliquen, apoyadas en los estudios téenicos correspon-
dientes y sefalando 1a partcipacion técnica del valuador en la determinucidn de dichos ajustes.

HI. PRACTICA DEL AVALUO RECURRENTE.

‘Se entiende por avaldo recuwrrente, aquel que se practicy como ung actwlizacion del avaldo inicial.

3.1 Criterio para cfectuar un avalio recurrente.

El avaluo recurrente sélo procede en aquclles ¢asos en que ¢l valuador cuente con . dvaldo inicial con
antigitedud no mayor a 2 afos. En ¢l tercer adlo deie practicarse un nuevo avalio inicial.

A



Y =TT N S S (] - T < A W _
L RTTI MICT = ~wnare SRR Y181 I A T Sty LTI SEROGITIN ) T A T

FACULTAD DE INGENIERIA U.N.A.M.
DIVISION DE EDUCACION CONTINUA

CURSOS ABIERTOS

DIPLOMADO EN VALUACION DE ACTIVOS FIJQS
MOD. II.

TEMA: REFORMAS OFICIALES

Palacio de Mineria Caile de Tacuba 5 Primer piso Deleg. Cuauhtémoc 06000 México, D.F. APDO. Postal M-2285
- Teléfonos: 5128955  512-5121  521-7335 521-1987 Fax  510-0573  521-4020 Al 26



Q}\\DOS

) '\\.

Q ug n\ 0
/3' w.»

UJ

I(ﬂ

ft (IUUUQ V
Q, -* ,we ‘q\d u;/y

DIARIO OFICIAL
DE LA FEDERACION

ORGANO DEL GOBIERNC CONSTITUCIONAL 5= LOS ESTADOS UNIDOS MEXICANOS

Tomo CDLXXV No. 10  México, D.F, martes 13 de abril de 1993

CONTENIDO

~ Secretaria de Gobernacién
Secretaria de la Defensa Nacional
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
Secretaria de la Reforma Agraria
' Banco de México
Avisos
Indice en pdgina 95

Dircciora: Lic. Ma. Guadalupe Pérez Miranda NS 210 RIEMPLAR |




2 (Primera Seccidn)

DIARIO OFICIAL,

Martes 12 de abrst de 7993

o PODER EJECUTIVO
SECRETARIA DE GOBERNACION
JEXTRACTO de 1a solicliud de registro EXTRACTO de la  solicitud de  registro

~<onstitutivo de 1la Arquididcesls de Hermosillo,
M¢omo Asaclaclén Religiosa,

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que
dice: Eslados Unidos Mexicanos.- Secretarla de
-Gobernacién.- Direccién General de Asuntos
v Religiosos.

EXTRACTO DE LA SOLICITUD DE REGISTRO
DE LA ARQUIDIOCESIS DE HERMOSILLO

" Extracto de la solicitud de registro constitutive

“como Asociacién Religiosa de la Arquididcasis de
-Hermosillo, presentada a la Direccién General de
-Asuntos Religiosos, en los términos del articulo 7°
“de la Ley de Asociaciones Religiosas y Culto
‘Piblico.

1+ Fecha de recepcién

>. de la solicitud: 11 de marzo de 1993

Representante: Arzobispo Carlos
e A Quintero Arce
* . Apoderados: Lic. German Tapia
\ Gémez y Lic. Agustin
. Ceballos Othén

Dr. Paliza y Ocampo,
Colonia Centenario,
C.P. B3260, Hermosillo,
Estado de Sonora,
Estatutos y otros requisitos: Con la solicitud
se exhiben diversos documentos en los que se
contienen las bases fundamentales de su doctrina,
determinan 2 sus asociados y ministros de cullo, a
su representante, el elemento probatoric de su
antigledad y arraigo y se detallan los demas datos
“mecesarfos para cumplir con los requisitos previstos
/n la Ley de la materia.

Domicillo Legai:

" Bienes que aportan para cumplir con su
.objeto: En los respectivos anexos exhiben el tistado
;de los bienes propiedad de la Nacién destinados al
culto publico que estén bajo su custodia, y otro de
dos bienes susceptibles de integrarse a su
:’fgatrimonio.

' Exhiben por separado el convenio propuesto a
la Secretaria de Relaciones Exteriores para dar
cumplimiento a la fraccion | def articulo 27 de la

Constitucion Polltica de fos Estados Unidos
Mexicanos.
Atentamente

México, D.F., a 31 de marzo de 1893.- El
Director General de Asuntos Religiosos, Nicéforo
Guerrero Reynoso.- Rdbrica.

constitutive de la Iglesia Cristiana Fraternidad,
como Asociacién Religiosa.

Al margen un seflo con el Escudo Nacional que
dice. Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de
Gobernacion.- Direccidn General <e Asuntos
Religiosos.

EXTRACTQ DE LA SCOLIC!TUD DE REGISTRO
DE LA IGLESIA CRISTIANA FRATERNIDAD

Extracto de 13 solicitud de registic constitutivo
como Asociacidn Religiosa de ia Iglesia Cristiana
Fraternidad, presentaga a la Direccion General oe
Asuntos Religiosos. en ios términos del ariculo 7°
de la Ley de Asociaciones Reiigiosas y Culto
Pablice.

Fecha de recepcion

de la solicitud:

Representantes

Legales:

2 de marzo de 1833,

Apdstol Teodero Martires
Aguirre, Presicente
Nacional; Evangelista
Matilde S4nchez de
Marures, Vicepres,dente;
Erasmo Torres Sanzhez.
Secratario General,
Maximino Montief
Alcantara,

Director Nacional de!
Atea de Administracidn;
QObispo Emiliano
Martinez Lara,

Slingdo Consejero;
QObispo Abraham Ruiz
Alfansin; Sinedo Padre
Eterno; Obispo Angel
Gémaz Garcia, Sinodo
Admirabte; Ob:spo David
Lépez Martirez, Sinodo
Dios Fuerte: Apdstal
Gabriel Sancnez
Veldzquez, Apoderadoy
asesor general

Gabriel Sanchez
Veldzquez

Ursulo Galvan No, 101
Col. Agraria

Jaltisan de Ncrelos,
Veracruz.

Estatutos y otros requisitos: Con 1a solicitud
se exhiben diversos documentos anexcs. en los que
se contienen ias bases f{undamenizies de su
doctrina, determinan @ sus asociados ¥ ministros de
culte. a sus representantes legaies. & elemento
probatorio de su antiguedad y arraige en el pais, asi
como las divisiores lerritoriales las cuales constan
de 4 Sinodos que son los siguientes: 1 - Sinoda Sur

Apoderado Legal:

Domicilio Legal:

2
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Consejero; ll.- Sincdo Norte Padre Eterno;. ll..
Sinodo Sureste Admirable; IV.- Sinodo Oriente Dics
Fuerte y la iglesia Central.

Bienes que aportan para cumplir con su
objeto: . En los respectivos anexos exhiben un
listado de fos bienes Propiedad de la Nacion
destinados al culto pablico que estdn bajo su
custodia.

Exhiben por separado el convenio propuesto a
la Secretarla de Relaclones Exteriores para dar
cumplimiento a la fraccién 1 del articulo 27 de la
Constitucion General de la Repiblica,

Atentamente:
Sufragio Efectivo, No Reelaccién,

México, D.F., 8 31 de marzo de 1993.- EI
Director General de Asuntos Religiosos, Nicéforo
Guerrero Reynoso.- Rubrica. '

EXTRACTO de 1la solicdlud de registro
constitutivo de la Iglesia Ortodoxa Catélica en

México, como Asociacidén Reugosa. ’

Al margen un sello con el Escudo Nacicnal, que
dice: Estados Unidos Mexicanos. - Secretarla de
Gobernacién.- Direccion General de Asunlos
Religiosos. "

EXTRACTO DE LA SOLICITUD DE REGISTRO
DE LA IGLESIA ORTODOXA CATOLICA EN
MEXICO

Extracto de la sclicitud de registro constitutivo
como Asociacién Religiosa de la Iglesia Ortodoxa
Catélica en México,. presentada’ a la Direccitn
General de Asuntos Religlosos, en ios términos del
artfculo 7° de la Ley de Asociaciones Religiosas y
Culto Pdblico.

Fechd de recepcién: 18 de marzo de 1993.
Representantes .
Legales: Pbro. Desiderio Barrera

Sermefio, Pbro. David A.
Villarreal Bautista, Pbro.
Antonio Pscheco Vera.
Pbro. Desiderio Barrera
Sermefio,

Avenida Rlo Consulado

@ lrapuato No. 53,

Col. Pefién de los

Bafios,

Deleg. Venustiano

Carranza,

C.P. 15520, México, D.F.

Estatutos y otros requisitos: Con la solicitud

se acompafia un ejemplar de los estatutos de la
agrupacion religiosa en los cuales se encuentran
formuladas las bases fundamentales de su doctrina,
sa detallan las normas que rigen su vida interna,
sus 6rganos de representacién y las facuitades de
los mismos. Para acreditar la antigledad y arraigo

Apoderado Legal:

Domicilio Legai:

acompafian documentales publicas y privadas.,

Asimismo, adjunta el convenio a celebrar con fa

Secretarla de Relaciones Exteriores para dar
cumplimiento a la fraccién | del articulo 27 de la
Constitucion  Politica de los Estados Unidos
Mexicanos y demdas elementos necesarlos para
cumplir con los requisitos de lay,

Bienes que aportan para cumplir ¢on su
objeto: En los respectivos anexos exhiben un
listado de los bienes propledad de la Nacién
destinados al culto publico que se encuentran bajo

su custodia. A
Atentamente : *
México, D.F., a 31 de marzo de 1993.- El

Director General de Asuntos Religiosos, Nicéforo
Guerrero Reynoso.- Rlbrica.

i

EXTRACTO de 1a solictud de registro
constitutivo de la Iglesia de Dios Israelita, como
Asociacidn Rellgiosa. '

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que
dice: Estadeos Unidos Mexicanos.- Secretaria de
Gobernacién - Direccién General de Asuntos
Religiosos.

" EXTRACTO DE LA SOLICITUD DE REGISTRO
OE LA IGLESIA DE DIOS ISRAELITA, COMO
ASOCIACION RELIGIOSA

Extracto de la solicitud de registro constitutive
come Asociacién Religiosa de la Iglesia de Dios
Israelita, presentada a la Direccidn General de
Asuntos Religiosos, en fos términos del articulo 7°
de IIa Ley de Asociaciones Religiosas y Culto
Publico.

Fecha de recepclén: 17 de marzo de 1893
Representantes: Sr. Pedro Granados
- Montiel, Presidente,
Sr. Horacio Mora
Estrada, Secretario
Representante Legal:Lic. Jorge Lépez Aya!a
Domicilio Legal: Rodolfo Usigli
Neo. 1414-Bis,
Col. Sector Popular .
Delegacién Iztapalapa,
C.P. 09060 México, D.F,
Estatutos y otros requisitos: Con la solicitud
se exhiben diversos documentos anexos, en los que
se contienen las bases fundamentales de su
-doctrina, determinan a sus asociados y ministros de
culto a su representante legal y ‘el elemento
probatorio de su antigledad y arraigo y se detatian -
los demds datos necesarios para cumplir con 10s
requisitos legales. 5

. Bienes que aportan para cumplir con . nu
objeto: En los respectivos anexos exhiben
listado de los bienes propiedad de la Nacién
destinados al culto piblico que estdn bajo su
custodia.

Exhiben por separado el convenio propuesto a
la Secretaria de Relaciones Exteriores para dar
cumplimiento a la fraccidn | del articulo 27 de la
Constitucién General de la Republiza.

Atentamente

México, D.F., a 31 de marze de 1993.- El
Director General de Asuntos: Religiosos, Nicéforo
Guerrero Reynoso.- Ribrica.

>
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REGLAS para la Organizacidn del Reglstro
Naclonal de Valores ¢ Intermedlarios.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que
dice: Estados Unidos Mexicancs.- Secretarla de
Hacienda y Crédito Pablico.- Comisién Nacional de
Valores, .

v REGLAS PARA LA ORGANIZACION DEL
REGISTRC NACIONAL DE VALORES E
INTERMEDIARIOS.

?* La Junta de Gobierno de esta Comisién, en su
sesién correspondiente al 16 de febrero de 1983,
¢on fundamento en lo dispuesto por tos articulos 10
y.. 44, fracciones | y |V de [a Ley del Mercado de
Valores, acordé expedir nuevas Reglas para la
Organizacién de! Registro Nacional de Valores e
Intermediarios, en los términos siguientes:

"REGLAS PARA LA ORGANIZACION DEL
DE VALORES E

REGISTRC  NACIONAL
INTERMEDIARIOS

CAPITULO 1

_ Del Registro Nacional de Valores ¢
o al Intermediarios.

- Articulo 1%.- Bl Registro Naclonal de Valores e
fhtermediarios (en adelante el Registro) dependers
Fe la Comisién Nacional de Valores (en lo sucesive
la Comisién) y su planta de servicio canstaré de los
-encargados cuyo numero y categoria serd
determinado por la propia Comisidn,

. Articulo 2%.- El Registro estard ubicado en las
oficinas que ocupa la Comisién en la Ciudad de
México, Distrito Federal y permanecerd abierto al
publico para su consulta, en dlas hdbiles, de las
9:00 a las 14:00 horas. )

Articulo 3*.- El Registro serd publico y se
llevard en tres secciones, denominadas como
sigue;

Seccién de Valores o Seccidn I;
i~ Seccién de Intefmediarios o Seccién I, y
~  Seccién Especial o Seccidn ill, para valores que
se ofrezcan publicamente en el extranjero, emitidos
en México o por personas morales mexicanas.

* . Articulo 49.- La Seccién de Valores o Seccién |,

56 dividird en cuatro subsecciones:

Subseccién "A*, de valores inscritos en ia Bolsa
Mexicana de Valores;
< Subseccién "B", de acciones inscritas en la
seccién adicional de ia Bolsa Mexicana de Valores;

Subsecciébn “C", de valores inscritos en los
términos del articulo 15 de la Ley del Mercado ce
Vaiores, y

Subseccién "D*, de documentos que sean objeto
de oferta publica o de intermediacidn en el mercado
de valores, que otorguen a sus titulares derechos de
crédito, de propiedad o de participacidn en el capital
de personas morales.

o SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

Artlculo 5.. La Seccidn de Intermediarios ©
Seccidn I, se dividird en dos subsecciones:

Subseccion "A", de casas de bolsa. y
Subseccidn “B", de especialistas bursétiles. .

CAPITULO D

De las Atribuclones de los Registradores.
Artlculo 8°.- El encargado del Registro tendrd
las siguientes funciones:

a) Efectuar los asientos correspondientes a las
inscripciones, suspensiones, cancelaciones y otras

~anotaciones en cada Seccién del Registro:

b} Calcular el imporle de [os derechos que
cause la inscripcién, as!/ como los que se causen
per el refrendo anval de dicha inscripcién vy
servicios de inspeccidn y vigilancia que presta la
Comisibn a emisoras e intermeciarios, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes;

c} Autorizar con su firma las inscripciones,
suspensiones, cancelaciones y las anotaciones
marginales que cbren en los.legajos del Registro y
rubricar al calce las certificaciones, constancias y
oficios que se expidan con motive de algin. acto
registrable;

d) Permitir- al publico la consuita de las Legajos
del Registro;

e) Elaborar certificaciones de las inscripciones,
suspensiones,  cancelaciones y  anotaciones
marginales que obren en los Legajos del Registro,
asl coma cerificaciones -de no existir asientos de
ninguna especie o especie determinada sobre
valores especificos o correspondientes a alglin
intermediario;

f) Cuidar de la exactitud y cnncordancia de los
documentes y antecedentes con los asientos y
demds anotaciones que se hagan en los Legajos, vy

g) Formular y mantener actualizada 1a lista de
ios valores e intermediarios inscritos en el Registro.
Esta lista serd publicada en el Diario Oficial de la
Federacidén una vez al aflo y periddicamente se
publicardn fas altas y bajas que sufra.

Articulo 7°.. Una vez efectuada la inscrpeién o
las suspensiones y cancelaciones. el encargado del
Registro 0, en su caso, ef furcionario des.gnado al.
efecto, elaborard las constancias y el o los oficios
que deban enviarse al interesado y, en su caso, a la
becisa de valores y autoridades a quienes concierna
el acte registral, documentos que seran firmados
pcr el Presidenie o por uno de los Vicepresidentes
de la Comisién.

CAPITULO HI

De las Legajos del Registro

Articulo 8°- Cada Legajo expresard en la
portada la Seccién y Subseccién que corresponda,
el nUmero relativo asl como el nombre o
derominacién del emisor o intermediaric e que se
trate. - :

l-{
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Articulo 9°.- Los Legajos .contendran los
aslentos relativos a {as Inscripciones, suspensiones
¥ cancelaciones y estarédn integrades con fojas que
deberdn  ir ordenadas cronolégicamente,
considerando cada tipo de tliulos o valores de la
misma emisora, tratdndose de las Secciones de
Valores y Especiel. Las anotaciones marginaies se
incluiran enseguida del tipo de valor a que se
refieran y lo mismo se hara con las anotaciones
marginales que cancelen o modifiquen a las
precedentes.

CAPITULO IV

Del Procedimiento para la Modiflcacidn Registral de
Acdones con Motlve de su Reclasificaclén en Bolsa,

Articulo 10.- Al llevar a cabo la bolsa Ia
reclasificacion de acciones en sus registros y previa
la notificacién por escrito de !a bolsa a {a Comisitn,
que deberd efectuvarse antes de que la
reclasificacién surta efectos, el encargado del
Registro procederd a la modificacién conducente en
la Seccién de Valores Subsecciones "A" o "8"
segun se trate, en los términos del articulo 19 de Ja
presente Regla, sin que sea necesario el acuerdo

~previo de la Junta de Gobierno de la propia
Comisién.

CAPITULO V

Del Modo de Hacer el Reglstro, las
Modificaciones y las Rectificaclones.

Artléulo 11.- Las inscripciones y anotaciones
marginales que obren en el Registro, se realizaran
de la siguiente forma:

a) Se .inscribirdn los - valores emitidos o
garantizados por el Gobierno Federal, por las
instituciones de crédito, de seguros y de fianzas y
por las organizaciones auxiliares del crédito -salvo
que se trate de las acciones representativas de su
capital social-, asl como lag acciones emitidas por
las sociedades de inversidn, sin necesidad de
satisfacer los requisitos a que se refiere ¢l articulo
14 de la Ley del Mercado de Valores; asimismo, se
inscribird en la Seccion de Valores y sin que para
ello sea necesaric el cumplimiento de ninglin
requisitc de los consignades en el invocado
precepto, cualquier otro titulo suscrito o emitido por
una institucion de crédito, representativo de un
pasivo a su cargo y susceptible a juicio dei Banco
de México, de alcanzar amplia circulacion,

En los casos sefialados, los emisores enviardn

a la Comisién copia autorizada de los documentos:

en que se haya formalizado la emisién, incluyendo,
en su caso, los oficios expedidos por otras
autoridades, dentro de los plazos que al efecto
determine ia propia Comisién;

b) Tratdndose de papel comercial, pagarés de’

mediano plazo, pagarés financieros y titulos
opcionales, las inscripciones correspondientes se
llevardn a cabo sin Que sea necesaria [a previa
aprobacién de la Junta de Gobierno de la Comisidn.

c) Las demds inscripciones sélo se efectuardn
cuando exista acuerdo de !a Junta de Gobiermno de
la Comisién; .

d) Las anotaciones marginales, cuyos efectos
juridicos son  provisionaies o lransitorios, 8e
registrardn por . acuerdo del Presidente de la
Comisién slempre que la Junta de Gobierno I haya'
delegado dicha facultad, y

e) Las  anotaciones  marginales de‘
intervenciones administrativas o gerenciales a
casas de bolsa se electuaran al ser Cecretadas por
la Junla de Gobierno o, en el primero de estos
casos. por el Presidente de ia Comisién,

Artlculo 12.- Toda inscripcion que se haga en el
Registro se ajustara al siguiente procedimlento:  ,:

a) Se efectuard segin acuerdo de la Junta de
Gobierno de la Comisidn, salvo aquellas referides
en los incisos a} y b) del articulo anterior, por erden
cronoldgico progresivo en el Legajo
correspondiente, de conformidad con 1a recepcién
de los documento o antecedentes base de la
anotacidn y, cuando asi proceda, ia previa
comprobacion dei pago de los derechos reiativos;

b) A cada asiento se ie asignard un numero
progresivo de partida que tratdndose de las
Secciones de Valores y Especial, corresponderdn a
cada tipo de titules o valores de la misma emisora,
Y

¢} Los asientos comenzardn con la fecha en que
se efectden. A continuacidn se hara referencia al
concepto del acto registrable con los elementos
seflalados en los artlculos siguientes, haciendo
constar asimismo las caracterfsticas esenciales de
los documentos y antecedentes que lo fundamentan
y. en su caso, la fecha y numero de sesidn de la
Junta de Gobierno de la Comisién que haya
ordenado su inscripcién. Finalmente, el encargado
del Registro autorizard con su firma la anotacién
realizada.

Articulo 13.- Las inscripciones que se hagan an
los Legajos de la Seccién de Valores o Seccidn |,
ademds de observar el procedimiento establecido
en ¢l articulo 12, deberdn expresar los siguientes
datos:

I. €n fa Subseccién "A"
a) Denominacidn del emisor, "
b} Importe de su capita! social,

c) Ciase de valor aprobado, incluyendo su valor
nominal o 1a mencién de que se carece de él, lorma
de circulacién, asi como el numerc y sarie de !os
titulos que lo representan;

d) En su caso, caracteristicas principales de Ia
emisién: monto, plazo, inlerés, amartizaciones,
servicios y garantia; E

e} Fecha de inicio de cotizacién en bolsa, y

f) Numerc de expediente que se le haya
asignado en el archivo de 1a Comisitn y clave de
los valores registrados.

il. En 1a Subseccién “S", se ccrsignaran los
datos sefialados en los incisas a), b). ¢}, e}y !) de
{a fraccién anterior,

. En las Subseccicnes "“C" y "D°, se
mencionardn los mismos datos previstos en l2
fraccién | de este articulo,

o
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a; Artlculo 14.- Las inscripciones que se hagan en
40s Legajos de la Seccién de Intermediarios o
Seccién ||, ademds de observar el procedimiento
'éstablecldo en o articulo 12, deberdn expresar las
Jlguientes circunstancias:

' 1 Enla Subseccién “A", de casas de bolsa.

v, ®) La denominacién de la sociedad y sus catos
ﬁe constitucién e inscripcién en el Ragisiro Pibdlico
(do ia Propiedad y del Comercio;

b} El domicllio soclal y la direccién de su oficina
tprincip_al:
.- €) El importe de su capital social especificando,
(fuando sea el caso, la porcidn exhibida;

2 d) El nombre de los integrantes de su Censejo
de Administracién y comisarios de la sociedad;

“* @) El nombre de su Director General;

= f) El numerc de expediente que se les haya
asignado en el archivo de la Comisién y clave del
.intermediario registrado, y

% g} La fecha de la sesibn del Consejo de
“Administracién de fa boisa en que se naya
acordado su admisién como socio.

. En la Subseccién "B", de especialistas
bursatiles, se consignardn los mismos datos
seflalados en la fraccidn anterior.

- Articulo 15.- Las inscripciones que se hagan en
los Legajos de la Seccién Especial o Seccitn I,
tademas de observar el procedimiento establecido
“en el artfculo 12, deberdn expresar las siguientes
V¢ircunstancias:

- a) Los datos cons:gnados en el articulo 13,
~fraccién | de las presentes Reglas;

“  b) El pals extranjero y, en su caso, la bolsa de
tvalores en la que se cotizardn los titules, ¥y

. ¢} La fecha de colocacion de los titulos.

4 Artieulo 18.- Las anotaciones marginales
zproducirén sus efectos desde el dfa y a hora en que
vs@ hubiese presentado documento fehaciente en la
20ficina de Archivo y Correspondencia de la
1Cornisién, salvo en 10s supuestos de intervenciones
«administrativas o gerenciales cuyos efectos se
wgenerardn a partir del acuerdo adoptade en ese
sentido por la Junta de Gobierno de la misma
Comisién, o bien de su Prasidente en el primero de
fales supuestos

|-u Artlculo 17.- Las anotaciones marginales que
se efectien en el Registro, se cefiirén al siguiente
procedimiento:

&) Se realizardn segin acuerdo producido de
.conformidad con el articuio 11, incisos ¢) y d) de
.'estas Reglas, asigndndose a cada una un nimero

progresivo, y

I~ b} Llevardn la fecha en que se asienten, las
acaracteristicas dsi documento que les dé base, el
gconcepto del acto registrable e irdn autorizacas con
ola firma autégrafa del encargado del Registro.

2t Articulo 18.. Se anctardn marginalmerte los
siguientes actos:

“articulos 35 y 4°

a) Cambios en la capitaiizacién de -o% emisores;

b} Suspensicaes de inscripcion o ce 108 efectos
de :nscripcidn;

¢) Declaracicnes de quiebras y suspensién de
pagos,

d) intervenciones administrativas 2 gerenciales
a mtermediarios. con indicacién des nombre del |
interventor-gerene designacae,

e) Acuerdos ze fusidn, escisidn, tra~sformacion
y cambio de dencminacién soclal, y

f) Las sus;ensiones g2 que se refieren los
fraccion VI de la Ley ze! Mercado
de Valores.

Articulo 19.. Una vez que se ha hecho una
inscripcidn en el Registro, cuando accatezea algdn
cambio de los datos consignados en e'a o se haye

- acordade mantererla o, en su casoc, ampliarla a

nuevos valores del emisor, se prazticardn las
medificaciones a la inscripcidn ¢on un nuevo
asiento, de acverdo al procedimienio y forma
establecidos en estas Reglas, manifestandose sélo
el concepto que zambile.

CArtlculeo  20.- La rectificacidn  de las
inscripciones y anotaciones marginales por causas
de error materal o de concepto, sdlo procede
cuando exista discrepancia entre lo asentado y el
documento, aniecedente o acuerdo acostado por fa
Junta de Goberno de la Comisén, por su
Presidente o por olras autoridades, que sean base
de ella.

Articulo 21.- Se entiende por error material el
que 58 comete sin  intencién  conocida.
escribiéndose unas palabras por otras ¢uando se
omita |la expresidn de alguna circunstancia, o se
equivoquen los nombres propios, denominaciones
socigies o las cantidades al copiarlos del
documento, antecedente o acuerdo.respectivo, sin
cambiar por eso el sentido general ce asientos o
anctacién ni el de ninguno de sus conceptos.

Articulo 22.- Se entenderd que se comete error
de concepto cuando al expresar en {a inscripcién o
anotacion marginal alguno de los contenidos en el
documento, antecedente o acuerdo, se altere o
varie su sentido, porque el encargads se hubiese

. formado un juicic equivocado del cortenido de ese

documento, antecedente o acuerdo, per un error en
a ubicacién de' asiento o anotacién ex la Seccidn. o
Subseceidn que cormesponda o por cialquiera otra
cireunstancia,

Articulo 23.. Las rectificaciones serén hechas
por el encargado del Registro cuando se percate de!
error cometido, o a peticion de parie interesada.
previo dictamen Ze la Direccidn General Juridica de
la Comisién,

Articulo 24.. Los errores matenales que se
cometan en [a redaccién de la :~seripcién o
anctacién ma-ginal, no podran salvarse con
enmiendas, tacnas ni raspaduras, ni por otro medio,
que un asiento o anotacién nueva en la cual se
exprese o rectifque el error cometido en la anterior.

Los errores de concecio Se recuficarn por
medio de una nueva anotacién 0 asier:d.

. En ambos casos se hard refsrencia a ia
inscripcion o anctacion marginal que se corrige.

.
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CAPITULO VI

De tas Personas que Tlenen Derecho a Solicitar el
Registro, las Modificaciones y las Rectificaciones

Articulo 25.- Tienen derecho a pedir Ia
inscripcidn, modificacién o rectificacién de un
asiento ¢ anotacién en el Registro, las siguientes
personas:

I. Emisores de valores, respecto de los tituios
que soliciten inscribir o tengan registrados;

Il. Intermediarios autorizados, respecto de atos
que les sean propios, y

IIl. Todas las personas flsicas 0 morales que
tengan algin interés legltime.

Articulo 26.- Las personas mencionadas en las
fraccionses | y !l del articulo precedente que se
consideren afectadas por alguna inscripcion ©
anotacién en el Registro, podrdn acudir en defensa
da sus intereses conforme a lo dispuesto en el
articulo S0 de la Ley del Mercado de Valores.

Cuando !a cuestién no verse sobre alguno de los
procedimientos mencionados en el invocado
proecepto fegal, podrén acudir ante la Comisién en

- un plazo no mayor de cinco dias contados a partir
" de la fecha en que los presuntos afectados hayan

- tenido conccimiento del

asiento © anotacién
controvertida, para que dicho Organismo resuelva
lo conducente.

" CAPITULO VIl

De los Efectos Legales del Registro

Articulo 27.- La inscripcidon en el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios no implica
certificacién sobre la bondad del valor o la solvencia
del emisor o del intermediario.

Articulo 28.- Las inscripciones en el Registro no
convalidan los actos, contratos y opefaciones que
sean nulos con arreglo a las leyes.

CAPITULO VI

De la Suspensién y Cancefaclén de Inscripclones

Artlculo 29.- Las suspensiones y cancelaciones
podran ser totales o parciales, atendiendo a la
naturaleza de la inscripeidn que obre en el Registro.

Articulo 30.- Las suspensiones y cancelaciones
s6lo se efectuardn cuando exista acuerdo de la
Junta de Gobierno de la Comisién y se someterdn a
las reglas expresadas en el articulo 12, salvo en lo
referente al pago de los derechos.

Articulo 31.- Las suspensiones de una
inscripcién se realizaran de conformidad y en los
supuestos previstos por los articulos 16 y 20 de la
Ley del Mercado de Valores.

Articulo 32.- La cancefacidn de una inscripcién
se realizard de conformidad y en los términos
previstos por los articulos 16 y 20 de la Ley del
Mercado de Valores. Asimismo, a peticién de parte
interesada a !a que haya recaido acuerdo favorable
de la Junta de Gobierno de la Comisidn.

. accionistas

A la peticion respectiva dederd acompafiarse
copia autonzada del acta de la asamblea general de
que haya resuslto solicitar fa
¢cancelacion de la inscripcién de los valores o, en su
caso, |la canceiacién de 1a inscripcién de los valores
0, en su caso, la cancelacidn de la inscripcién del.
intermediario en el Registro, o bien, tratdndose de -
emisqQras de acciones, acreditarse que han quedado
Jebidamernte salvaguardados tos intersses def
oublico inversionista y del mercado en general, en
términes del articuic 15 de la Ley del Mercado de
Valores.

Articulo 33.- Los efectos legales de In
suspension tendran el alcance y término que fa
resolucién de la Junta de Goblernc de la Comision
determine y, por lo que corresponde 8
cancelacion, seran que !a inscripcién en ol Registro
deje de surtir efecto legal. S

Articulo 34.- Las anoctacicnes marginales se
cancelaran no solamente cuando se extinga el acto
inscrito, sino también cuando 1a inscripeidn se
convierta en definitiva.

Articulo  35.- Son  apticables a Ilas
rectificaciones de suspensiones y cancelagiones las
cisposiciones conten:cas en los articulos 20 y 24 de
estas Reglas. .

CAPITULO IX

De la Consulla de los Legajos y de las
Certificaciones

Artfculo 36.- La consulta de los Legajos del
Registro no causara defecho alguno y podra
hacerse por cualquier interesado, precisamente en
el local instalado para tal efecto y dentro del horario
fijado en el articulo 2°.

Articulo 37.- Queda prohibido a las personas
que consulten los Legajos del Registro, practicar en
los  mismos anotacionss,  tachaduras. o©
enmendaduras, sin perjuicio de ser denunciadas &
las autoridades correspondientes por el delito que
resulte, .

Articulo 38.- Cualquier interesado podrd
solicitar por escrito, cerificaciébn de  las
inscripciones, suspensiones, cancelaciones - ;y

anotaciones marginales que obren en los Lagajos
del Registro, as/ como cerificaciones de no existir
asienios de ninguna especie 0 de espegie
cdeterminada scbre valores especificos .0
correspondientes & aigan intermediario. 3

Artlculo 39.- Las certificaciores serdn firmadas
por el Presidente o por uno de los Vicepresidentes
de la Comisién, accmpanadas de la ribrica del
encargado del Registro.” &

q

TRANSITORIOS

ARTICULO PRIMERO.- Las presentes Reglas
entrardn en vigor el dia sijuiente al de su
sublicacion en el Diario Oficial de la Federacidn.

ARTICULO SEGUNDO.- La Comisidn Nacionai
de Valores, en un piazo de seis meses a partir de
que entren en wgor las presentes Reglas, efectua?a
'as reclasificaciones er los asientos regisirales que
correspondan, derivazas de la expedicién de diches
reglas. 3

?_
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ARTICULO TERCERO.- Se abroga la Regla del
egistro Nacional de Valores e Intermediarios,
expedida el 3 de agosto de 1978.

< Atentamente ‘
i Sufragio Efectlvo. No Reeleccién.

México, D.F., 8 de marzo de 1993.. Comisisn
Nacional de Valores.- El Presidente, Luls Miguel
Moreno Gédmez.- Rubrica.

CIRCULAR 11-22 medlante la cual se da a conocer
la solicltud de inscripclén en la Seccldn de
Valores del Registro Naclonal de Valores e
ntermediarios a las Socledades Emlsoras de
Acciones,

m
Al margen un sello ¢on el Escudo Nacional, que

dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de
Hacienda y Crédito PUblico.- Comisién Nacional de
Valores.

CIRCULAR 11-22
A las sociedades emisoras de acciones
inscritas o que soliciten su inscripcion
en la Seccidn de Valores de! Registro
Nacional de Valores e Intermediarios

La Junta de Gobierno de esta Comlsldn en
seslones celebradas el 18 de agosto de 1892 y 16
de febrero de 1893, con fundamento en lo dispuesto
por los articulos 1°; 14, fracciones V y VI, 40 y 44
fracciones  y IV de |la Ley del Mercado de Vaiores y

CONSIDERANDO

Que o5 conveniente dictar medidas para faciitar
el acceso de empresas mediante a recursos de
largo plazo, apoyando la reduccién de sus costos
de capital y el financiamiento de sus procesos de
expansién y modernizacién,

. Que el establecimiento de wuna nueva
subseccion para la inscripcién de acciones en el
Registro Nacional de Valores e Intermediarios,
tepresenta el vehiculo formal para que dichos
titulos puedan ser materia de oferta plblica y de
intermediacion en el mercado de valores;

- Que a fin de procurar una mayor extensién y
profundidad del mercado de valores, resulta
opertuno precisar el contenido cuantitativo de
a!gunos de los requisitos previstos en ef articulo 14
‘de la Ley del Mercado de Valores, para la
fnscripeién y mantenimiento de las acciones en la
Beccion de Valores del Registro Nacional de
Valores e intermediarios, 10 que a la veZ permtira
avanzar en el establecimientc de condiciones que
coadyuven a dar solucién a |os problemas de
bursatilidad que afectan a algunas emisoras, ha
tenido a bien expedir las siguientes

DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL

.. PRIMERA.- La inscripcién de acciones en la
Seccién de Valores, Subseccién “A" del Registro
Nacional de Valores e Intermediarios, asl como la
‘autorizacién para su oferta puiblica, deberd atencer
" el cumplimiento por su emisora de los requisias

" correspondiente, el

previstos en el artfculo 14 de la Ley del Mercado de
Valores, considerande de manera particylar o
siguiente,

1. Que cuente con un historlal de operacidn da
por lo menos tres afios, salvo los c¢asos de
empresas  controladoras, cuyas principales
subsidiarias cumplan con este requisito. Tratdndose
de sociedades .de nueva creacidn, por fusién o
escisidn, este requisito deberd acreditarse respecto
de las sociedades fusionadas o de |a sociedad
escindente, segun corresponda:

2. Que cuente como mfnimo con un capital
contable de N$100°000,000.00, en base al estado
de posicidn financiera dictaminado o, en su ¢aso,
con revision imitada del auditor externo, cuyo cierre
no sea mayor a tres meses de i3 fecha de
presentacidn de la solicitud -para el registro de las
acciones, tratandose de sociedades resultantes de
fusiones 0 escisiones que hayan surtido electos
legales con una anticipacién menor a tres meses
desde |a fecha de presentacién de.la solicitud
citade capital contable se
computard segun el estade de posicién financiera
que sirvié de base para levarlas 8 cabo, en los
términos de las disposiciones legales aplicables;

J. Que la sumatoria de resultados de los Jltimos
tres ejercicios sociales, arroje utiligades;

4, Que la oferta publica de suscripcidn o venta
de acciones comprenda por o menos el 15% del
capital pagado de ia sociedad, después de Ia
colocacién, y

5. Que se alcance un minimo de 200 -
accionistas una wvez hecha la colocacidn, cuya
inversion individual sea diversificada respecto del
monto total de |a oferta.

SEGUNDA. - £l mantenimiento de la inscripcidn
de acciones en la Seccidn de Valores, Subseccion
"A" del Registro Nacional de Valores @
Intermediarios, atenderd a lo previsto por el articulo
14 de la Ley de! Mercado de Valores, considerando
de manera particular lo siguiente:

1. Que la emisora cuente con un capital
contable minimo de N$ 50°000,000.00, de acuerdo
a la informacién financiera dictaminada de su
ultimo ejercicio social;

2. Que las acciones distribuidas entre el pubiico
inversionista sean representativas por lo menos del
12% del capital pagade de |3 sociedad, y

3. Que exista un mirimo de 100 acclonistas,
cuya inversién individual sea diversificada, en
funcién del valor de capitalizacién de [a sociedad,
de acuerdo al precio de las acciones vigente en el
mercado.

TERCERA.- La insaripcidn de acciones en la
Seccidn de Valores, Subseccién "B” del Registro
Nacional de Valores e Intermediarios, as! como la
autorizacién para su oferta plblica, deberd atender
el cumplimiente por su emisora de los requisitos
previstos en el articulo 14 de !a Ley del Mercado de
Valores, considerando de manera particular lo
sigutente; :

1.- Que cuente con un historial de operacién de
por lo menos tlres aflos; salvo los casos de
empresas  controladoras, - cuyas principales.
subsidiarias cumplan con este requisito. Tratdndose -

&
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de sociedades de nueva creacién, por fusién o
escisidn, este requisito deberd acreditarse respecto
de las sociedades fusionadas o de [a sociedad
escindents, segin corresponda;

2.- Que cuente como minimo con un capital
contable de N$ 20°000,000.00, en base al estado de
posicién financiera dictaminado o, en su caso, con
revigién limitada del auditor externo, cuyo clerre no
sea mayor a tres mases de la fecha de presentacion
de la solicitud para el registro de las scciones;
tratdndose de sociedades resuliantes de fusiones o
escislones que hayan surtido efectos legales con
una anticipacién menaor a tres meses desde ia fecha
de presentacidn de la solicitud correspondiente, el
¢itado capital contable se computard segun el
estado de posicidn financiera que haya servido de
base para llevarias a cabo, en los términos de ias
disposiciones iegales apllcables

3.- Que la sumatoria de resuitados de los
Ultimos tres ejercicios sociales, arroje utilidades.

Cuando en opinién de la Bolsa Mexicana de Valores

se trate de sociedades con potencial de
crecimiento, segin sus proyecciones financieras, la
Comisién Nacional de Valores podra autorizar
excepciones a lo previsto en el presente numeral,

4.- Que la oferta publica de suscripcion o venta
de acciones comprenda por lo menos el 30% del
capital pagado de la socaedad después de Ia
colocacion, y

5. Que se alcance un minimo de 100
accionistas una vez hecha la colocacién, cuya
inversién individuai sea diversificada respecto del
monto total de ia oferta.

CUARTA.- €] ‘mantenimiento de la inscripcion

de acciones en la Seccién de Valores, Subseccidn

"B" del Registro Nacional de Valores e
intermedierios, atendera a lo previsto por el articulo
14 de la Ley del Mercado de Valores, considerando
de manera perticular lo siguiente:

- 4.- Que la emisora cuente como minimo con un
capital contable de N$10°000,000.00, de acuerdo a
la informacién financiera dictaminada de su Ultimo
ejercicio social, i

2.- Que las acciones distribuidas entre el publico

inversionista sean representativas por lo menos del
20% del capital pagado de la sociedad, y

3.. Que exista un minimo de 50 accionistas,
cuya inversién individual sea diversificada, en
funcién del valor de capitalizacién de la sociedad,
de acuerdo al precio de las a¢ciones vigente en el
mercado.

QUINTA.- La falta’ de cumplimiento de
cuaiquiera de los requisitos sefalados en (a
disposicidn segunda, daré lugar a la reciasificacidn

registral correspondiente, quedando las acciones de .

la emisora inscritas en la Seccién de Valores,
Subseccién "B" del Registro Nacional de Valores e
Intermediarios, siempre que a la vez sa cumpla con
lo previsto en 1a disposicidén cuarta,

La faita de cumplimiento de cuaiquiera de los
requisitos establecido en la disposicidn cuarta, derd
lugar a un empiazamisnto de ia Camisién Nacional
de Velores a I|a emisora, requiriéndole la
presentacion de un programa tendiente a superar ia
Infraceidn de que se trate y el plazo para ejecutarls,

o bien el desahogo de su derecho de audiencia
antes de decretar !a suspensuén o cancelacién del
registro de lss acciones, en cuyo supuesto I8
emisora deberd acreditar los mecanismos pars

" salvaguardar los derechos del padlico inversionista

y del marcado en general, segun o dispuesto por el
articulo 16 de la Ley del Mercado de Valores.

SEXTA.. Las diferentas series accionarias de
una emisora estardn inscritas en la Subseccién “A?
de la Seccidn de Valores, cuando al menos una de
ellas se encuentre registrada en dicha Subseccion,

SEPTIMA.- La Comisién Nacional de Valores
podré autorizar, previa solicitud debidamentd
justificada de ia Bolsa Maxicana de Valores, que lad
acciones inscritas en 18 Seccién de Valores,
Subseccién "B" del Registro Nacional de Valores @
Intermediarios, puedan ser objeto de negociacién
en operaciones que se sncuentran resefvadas a
aciones con nivelas de bursatilidad alta.

OCTAVA.- La evaluacibn de los requisitos 8 que
se refieren las disposiciones segunda y cuanta se
ilevard a cabo anualmente, duranta los meses de
abril y mayo, correspondiendo a la Bolsa Mexicana
de Valores llevar a cabo dicha evuluacion, asl como
informar por escrito a ls Comisién Nacional de
Valores de su resuitado por emisora, durante el
mes de junio de cada afio.

La propia Bolsa establecerad en su Ragtamento
Interior los métodos y registros que llevardn las
casas de bolsa, asi como los datos que deberan
poner a su disposicién 1as sociedades emisoras,
¢on objeto de corroborar el porcentaje minimo de
acciones distribyidas entre el pUblico inversionista y
el minimo de accionistas exigible segin el caso,
con la obligacién de mantener dichos registros a
disposicion de la Comisidn Nacional de Valores,

Para el cumplimianto de lo previsto en el parrafo
enterior, debersd observarse &n todo momento la
disposicién contenida en ef articulo 25 de la Ley del
Mercado de Valores.

NOVENA.- Se.consideran acciones distribuldas
entre el publico inversionista, aquellas resultantes

‘de la diferencia entre el nimero total de acciones en

¢irculacion y el nimero de acciones propiedad de
los miembros del consejo de administracién y de
los accionistas que detenten el conlrol de la
socmdad asl come de las filiales de esta Gitima.

La tenencia accionaria de cada sociedad de
inversidn respecto de una misma emisora, se
computard como equivaiente a un méximo de
veinte inversionistas individuales, correspondiendo
@ la Bolsa Mexicana de Valores determinar fa
equivalencia en cada caso, atandiends a los nivelag
de bursatilidad de las series accionarias de la
emisora de que se trate. =

DECIMA.- Las Comisién Nacional de Valores
podrs establecer excepciones a los porcentajes
minimos de tenencia accionaria en el publico

" inversionista y en el nimero minimo de accionistas

exigidos en las prasaentes disposiciones, en el caso
de adquisicién temporal de acciones por Sus
aemisoras y pravis solicitud por escrito que éstas le
formulen. Una copia de la resolucion
correspondiente se turnard a la Bolsa Mexicana de
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Hwalores, para efectos de la evaluacién a que se SEGUNDA.- Las sociedades que a! entrar en

refiare la disposicidn octava. vigor las presentes disposiciones, fengan sus
ci acciones inscritas en la Seccién de Valores del
i DECIMA PRIMERA.- En términos del anticulo | pagisiro Nacional de Valores e intermediarios.
»18 de la Ley del Mercado de Valores, 188 | ,aparan incorporar en sus estatutos sociales la

v socledades emisoras deberdn incorporar en sus
rrestatutos sociales una cléusula en la que se
ciestablezca, para el evento de cancelacién de la
&'inscripcién de sus acciones en ia Seccidn de

cldusula prevista en la disposicidn décima primera
de es!a circular, para efactos del mantetimiento y
ampiiacrdn o actualizacidn de la inscripcién de sus
acciones, en la misma fecha en que accerden una

[

Valores del Registro Nacional de Valores e
Intermediarios, ya sea por solicitud de ia propia
. .socledad o por resolucién adoptada por la Comisién
o ““Nacional de Valores en términos de ley, la
- obligacién de los accionistas que detenten el control
.T,f_de la sociedad de hacer oferta piblica de compra,
= previamente a la cancelacién y al preci¢ que resulte
mads aito del promedio def cierre de las operaciones
que se hayan efectuado durante los treinta dias en
que hubieran cotizado las acelones, previos a la
~fecha de la oferta, o bien al valor contable de Ia
-scclén de acuerde a8l ditimo reporte trimestral,
" -presentado a la propia Comisién y a la Bolsa
*"Mexicana de Valores antes de la oferta. En todo
caso, deberd estipularse en los estatutos un
'quérum de votacién minimo del §5% del capital
soclal y la aprobacién previa de la Comisidn
Nacional ge Valores, cuando se pretenda, reformar
dicha cldusula.

Los accionistas mayoritarios de la sociedad no
L2quedaran-obligados a llevar a cabo la oferta publica
mencionada, si se acredita el consentimiento de la
totalidad de los socios para la cancelacion registral.

En el case de sociedades emiscras cuya
tenencia accionaria se encuentre limitada a
* -peorcentajes mdximos para un mismo inversionista o
wiconjunto de inversionistas, la obligacion de
salvaguardar los derechos del pubiico previamente
a8 la cancelacion registral de las acciones
corresponderd al grupo de accionistas que detente

et control de [a sociedad. En este sentido deberd”

nueva emisién de acciones, a cuyo efecto habrdn
de convocar la celebracién de la asambiea genesal
extraordinaria de accionistas correspond:ente.

Asimismo, dispondran de un plazo de seis
meses para sujetarse, an su caso, a lo establecido
en la disposicion segunda, sin perjuicio de I8
facultad que el articulo 16 de la Ley del Mercado de
‘Valores confiere a la Comisién Nacional de Valores,
a fin de requerir programas tendientes a diversificar
la tenencia accionaria de las emisoras e
incrermantar la operatividad de sus titulos, o bien, 2
falta de ejecucién de dichos prograrmas, proceder a
la cancelacion de [a inscripcidn registral,

Atentamente
Sufragio Efectivo. No Reeleccidn,

México, O.F, 8 de marzo de 1993.- Comisién
Nacionai de Valores. El Presidente, Luis Miguel
Moreno Gémez.- Rubrica

CIRCULAR 11-18 Bis mediante la cual se da a
conocer las disposiclones de caricter general
aplicables a los avaldos de activos fijos que deben

gracticu lag sociedades emisoras.

Al margen un sello con el Escudo Nacional; que
dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.- Comisién Nacional de -
Valores.

, @stablecerse la clausula estatutaria a qus se refiere
el primer pdrrafo de esta disposicién, con el
L requerimiento de un gquérum de votacién minimo
iudel 95% del capital social y la aprobacién previa de

la Comisién Nacional de Valores cuando se
- pretenda reformar dicha cldusula

DECIMA SEGUNDA.- Los montos establecidos
en términos monetarios en las  presentes
disposiciones se actualizardn anualmente, al 15 de
marze, con base en el Indice Nacional de Precios a!
Consumidor, segdn las publicaciones que lleve a
cabo el Banco de México en el Diaric Oficial de la
; Federacién. Los montos actualizados serdn dados
.E‘a conocer por la Comisién Nacional de Valores a

“través de publicaciones en el mismo Diarlo Oficiai,
“que habrén de realizarse entre el 15 y el 31 de
"'marzo de cada afio. . '

CIRCULAR 11-18 BIS
A las sociedades cuyos valores se
encuentran inscritos en el Registro
Nacional de Valores e

,, Intgrmediarios y a los valuadores
autorizados por la Comisién
Nacional de Valores.

La Junta de Gobierno de esta Comisidn, en su
sesioén correspondiente al 16 de febrero de 1993,
con fundamento en lo -dispuesto por los articulos
14, fraccidon VI; 41, fraccidn H Bis y 44, fracciones |
y IV de ia Ley del Mercado de Valcres y

CONSIDERANDO

"Que a través de Ja circular 11-18 del 24 de abril
de 1992, se dan a conocer los criterios aclicables a
los avalucs de activos fijos que deben practicar las
sociedades emisoras, en cumplimien's a las
disposiciones de cardcter general contenidas en 13,
circular 11-10;

TRANSITORIAS

PRIMERA.- Las disposiciones contenidas en la

-‘presente circular entrardn en vigor el dia siguiente

at de su publicacién en el Dlarlo Oficial de Ia
Federaclén,’

Lo
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Que mediante circular 11.22 de esta fecha, se
dictan disposiciones de cardcter genersl relativas a
ta inscripcidn y mantenimiento de acciones en Ia
Seccién de Valores del Registro Nacional de
Valores e Intermediarios, que establecen normas
especificas para las sociedades cuyo titulos sean
registrados en la nueva Subsecclén "B" de la propia
Seccidn de Valores,

Que consecuantemente a la expedicién de dicho
régimen, resulta necesario fijar los criterios para la
formulaciéon de la informacién que dichas
sociedades deben proporcionar a la autcridad,
respecto a los avallos de activos fijos que se
encuentran obligadas a practicar, ha tenido a bien
expedir la siguiente:

DISPOSICION DE CARACTER GENERAL

UNICA.- Se adiciona la disposicién tercera de la
circular 11-18 expedida el 24 de abril de 1992,
conforme al siguiente texto:

TERCERA.- Tratandose de sociedades cuyas
acciones se encuentren inscritas en ia Seccién de
Valores, Subseccién "B" del Registro Nacional de

Valores e Intermediarios, seran aplicables fos .

criterios contenidos en la presente circular, con las
salvedades siguientes respecto def régimen previsto
en la disposicion primera:

1.1.2 Préctica del avaito.

La verificacién mediante inspeccidn ocular se
centrard en los principales activos, es decir,
terrenos, construcciones: y maquinaria y equipo,
aplicando el principio’ de que el 20%de estos rubros
representen ¢l 80% del Valor de Reposicion Nuevo.
Los activos restantes se agruparan
homngéneamente, apiicando a los mismos los
indices especificos para cada grupo.

1.3.2 Integracién de la informacion.

En la prictica del avallo no serd necesario
clasificar los rubros relativos a hemramientas,
moldes, dados Yy troqueles, muebles y enseres;
aquipo de cémputo y equipo de transporte.

La empresa conjurtamente con el valyador
definirdn aquetlos activos que en funcién de su
monto e importancia en el proceso de produccién,
serén objeto de clasificaciéon por grupos para una
estimaclidn global de su valor.

2.2 Observaciones en el informe de avaiGo.

Adicionalmente a !a informacién seflalada, este
apartado debe contener la relativa a activos
valuados por grupos .

2.6 Informe de muebles, ensefes y equipo de
oficina.

Estos activos se deben valuar por grupos.

No aplica el subnumeral 2.6.2 {datos qué se
deben indicar).

2.7informe de equipo de transporte.
Estos activos se deben valuar por grupos.

No aplican los subnumerales 2.7.3, {dslos que
se Jeben incicar)y 2.7 4 (inspecaidn fisica).

En los casos en que para ta oractica del avalio
ne se requiera 1a inspeccidn fisica del valuador,
sera responsabilidad 2e 1a empresa proporcionarle
los documentos que comprueben la propiedad y
exstencia de los bienes y co-rerd a cargo del
valuador l1a responsadilidad ce verificar que la
decumentacién correspongiente sea satisfactoria
peca os fines del avaldo.

3.1 Criteric para eectuar un avalio recurrente.

Después del avalio inicial, pueden practicarse
hasta {res avallos recurrentes, uno por afto, a
menos que ocurran cambigs significativos que
alecten notonamente las Vidas Utiles Remanentes
de los actives fijos, en cuyo casd debe praclicarse
un nuevo availo inicial.

3.2.1 Bienes del avallo recurrente,

2.3.1.1 Deben aplicarse Indices especificos para
cada uno de ios activos valuados, portipoy rama
que pertene2can y sin utilizar el (ndice Nacional de
Precios al Consumicar que putlica el Banco de
México.

3.3 Criterios para actualizar valores.
No apilica este criterio.

TRANSITORIA
" UNICA.- La dispesicién contenida en {a presente

circular entrard en vigor el dia siguiente al de su ~
publicacidn en el Diario Oficial de la Federaclén.

Atentamente
Sufragio Efectivo. No Reelecciédn.

México, D.F,, 8 ce marzo ce 1993.- Comision
Nacional de Valores. £l Presicente, Luis Miguel :
Moreno Gémez.- Rubrica.

CIRCULAR 10-128 Bis 3 mediante la cual s¢ da a
conocer las disposiciones de cardcter general
refativas 2 la Inscripcién {’ mantenimiento de
acciones en la Seccidn de Valores del Registro
Nacional de Valores ¢ Intermediarios.

Al.margen un sello con el Escudo Nacional, que
dice; Estados Unides Mexicares.- Secretarfa de
Hacienda y Crédito Publico.- Comisidn Nacional de
Valores.

CIRCULAR 10-128 8IS 3 )
A las Casas de Eo'sa:

La Junta de Gobt-erno de esia Comisién, en su
sesion correspondie~te al 16 ce febrero de 1993
cen fundamenio en i3 dispuests en fos articulos 1°,
22, fracciores | y V. (itimo pa-ralo, 26 Bis 8 41,
fraccion IV y 44, frazciones | y IV de iz Ley de!
Yercado de Valores y

CONSIDERANDO

Que con esta misma fecra y a través de la
Circular  11.22, esta Comsidbn  ha  dictado
disposiciones de carscter general relativas a fa
rseripcién vy manietimiento 2e acciones en 12

Lt
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Seccién de Valores del Registro Nacional da

Valores e intermediarios, que incorporsn un
régimen especifico para aquelias sociedades cuyas

acclones sean registrades en la nueva Subseccion
“B" de dicha Seccién;

Que consecuentemente a la expedicién de
dichas disposiciones y debido a las caracteristicas
que tendra la cotizacién de las acciones que sean
registradas en la nueva Subseccién, es necesario
establecer tas normas a que se sujetard la inclusidn
en el sistema de recepcién de drdenes y asignacidn
de operaciones de las casas de bolsa, de aquellas
érdenes de compra ¢ de venta ¢e esas acciones,
ha tenido & bien dictar la siguisnte

DISPOSICION DE CARACTER GENERAL

UNICA.- Se adiciona la disposicién trigésima
cuarta de la Circular 10-128 expedida el 27 de
noviembre de 1989, para quedar en los términos
siguientes:

TRIGESIMA CUARTA.. E! “sistema de
recepcién y asignacién” podrad incluir drdenes de
compra o venta referidas a aciones inscritas en la
Seccidn de Valores, Subseccién "B del Registro
Nacional de Valores e Intermediarios, a las que
serédn aplicables las disposiciones de {a presente
Circular y |a siguiente regulacién especlifica:

a) Las 6rdenes deberdn identificarse desde su
incorporacién al sistema, como referidas a acciones
inscritas en la Seccidén de Valores, Subseccién "B"
del Registro Nacional de Valores e Intermediarios.

b) Sélo tendran vigencia durante el plazoe que
establezca la Bolsa Mexicana de Valores en su
Reglamento Interior.

c) La ejecucién de las 4rdenes se efectuars a
través del sistema de subasta, conforme al
procedimiento que se establezca en el Reglamento
Interior de [a Bolsa Mexicana de Valores.

d) La asignacidn se efectuard mediante
procedimientos automatizados, con indicacién de
nimero de folio, fecha y hora de la orden,
respetando en todo caso el principio primero en
tiempo primero en derecho.

e) No serdn aplicables a las operaciones de
estas acciones, las disposiciones relativas a
drdanes extraordinarias, de paquete y globales, de
operaciones de arbitraje internacionai de valores, de
operaciones con tltulos opcicnales o de ventas en
corte, salvo que en estos dos dltimos casos lo
autorice la Comisién Nacionai de Valores.

f) En ninguin caso podrén existir sobrantes de
compra o de venta de estas acciones, al cierre de!
. dla en que se opera fa emision respectiva,

TRANSITORIA

UNICA.. La presente disposicion entrard en
vigor el dia siguiente al de su publicacién en el
Diarlo Oficial de |a Federacidn.

Atentamente
Sufragio Efectivo. No Reeleccidn.

México, O.F., 8 de marzo de 1933.. Comisién
Nacional de Valores. El Presidente, Luis Miguel
Moreno Gémez.- Rubrica.

" CIRCULAR 11-23 medlante La cual se da a conocer

las disposiclones relativas a L inscrlpcidn y
ountcnimiento de acciones en L Seccldn de
Valores del Reglstro Nacional de Valores ¢
Intermediarios, )

Al margen un selio car el Escude Naciona!, que
dice: Estades Unides Mexicanos - Secretarfa de
Hacienda y Crédito PL2ico.- Comis.4n Naciona! de
Valores. .

CIRCULAR 11.22

La Junta de Gobieno de esta Comisién, en su
sesidn correspondienie sl 18 de fesrero de 1533,
con lundamanto en fo ¢ispuesto por ks articulos 19,
14, fraccién V! 40 y 44, fracciones | y IV de la Ley
dei Mercado de Valores y

CONSIDERANDO

Que mediante circuiar 11.22 ¢e esta mis™a
fecha, se expiden c'sposiciones relativas a la
inscripcién y manten.imiento de azciones en ia
Seccién de Valores cel Registro Nacional e
Valores e Intermediarcs, incorporancose en elas
normas especificas para las soGedades cuyds

~

titulos sean registrados en la nueva Subseccidn &

" de dicha Seccién;

Que, correlativamente, es necesaqio precisar 13
informacion que ceberdn  proporgionar  ias
sociedades mencionadas, en téminos de o
dispuesto por el articuls 14, fraccién VI de [a Ley
del Mercado de Valores, confcrme a un régimen
simplificado que determine el conterido, la forma y
periodicidad en su presentacitn, ha tenido a ben
dictar tas siguientes .

DISPOSICIONES DE CARACTER CGENERAL

PRIMERA.- Las soziedades cuyas acciones se
encuentren inscritas en la Seccitn de Valores.
Subsaccion "8" del Registro Nacional de Valores e
Intermediarios {(en lo sucesivo !as emisoras),
deberdn proporcionar a2 ia Comisidn Nacional de
Valores (en adelante 1a Comisidn), ia informacion
econdmica, contable, jurldica y administrat-va
determinada en las presentes dispesicionas, en fa
forma y con’'la periodicidad que se indica en cada
casor

SEGUNDA.- La informacién  economica,
contable y administrat:va que se predorcionara a ia
Comisién es [a siguiants’

.- INFORMACION ANUAL: Et dia haze
siguiente ©, cuando se trate de emisoras cuvc
domicilio social se e~cuentre fuerz del Distrito
Federal, a mds tardar el tercer dia hasil siguiente 2
'a fecha de celebracién de la asembdlea gene-a
ordinaria de accronistas que resuelva acerca de 195
resultados del ejercicic social, que necesariamerte
debera efectuarse deniro de los cuatro meses
posteriores a la clausura de dicho ejercicio;

1. Resumen del lcs acuerdos aczptados en '3
‘asamblea, que incluya exrpresamente la aplicaciin
de utilidades y, en su caso, ei dividendo decretaco

/2
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namero del cupén o. cupones contrs los que se
pagard, asl como lugar y fecha de pago.

2. Informe del consejo de administracién
presentado a la asamblea,

3. Informe del ¢ de los comisarios acerca de |2
veracidad, suficiencia y razonabilided de la
informacién presentada por el consejo de
administracién a la asamblea.

4. Estado de situacidn financiera anual
dictaminado por contador pulblico independiente
registrado en la Direccidén General de Auditoria
Fiscal Federal, que incluya las notas
complementarias y  aclaratorias  respectivas,
acompafiado de sus correlativos eslado de
resultados, estado de movimiento de las cuentas de
capital contable y estado de cambios en la situacidn
financiera, con las notas complementarias y
aclaratorias coriespondientes, asl ¢omo, en su
caso, los estacos de situacidn financiera
consolidados.

En el estado de situacién financiera anual

dictaminado, se deberdn ravelar los diferentes

conceptos que integran el capital contable, en
renglones por separado, presentando las cifras
nominaies y su cotrelativa reexpresion.

§. Ejemplar del periddico en que se hayarn
publicado los estados de situacién financiera y de
resultados, individuales y, en su caso,
consolidados, c¢on el dictamen y las notas
complementarias y aclaratorias respectivas.

6. Copia del resumen del avalio practicado,
firmado por valuador independiente autorizado por
la Comisién expresando §i se trata de un avalGo
base o de Gna actualizacion de avaljo.

7. Relacién de las- personas que integren el
consejo de administracién, de los comisarios, abi
como de los principales funcionarios de la emisora,

con la indicacién del cargo y de 1a fecha en que’

fueron designados.

8. ‘Comunicacién escrita del secretario del
consejo de administracion, en la que manifieste e
estado de actualizacién que guardan los libros de
actas de asambleas de accionistas, de sesiones del
consejo de administracién, de registro de acciones
nominativas y, tratdndose de sociedades anénimas
de capital variable, el libro de registro de aumentos
y disminuciones del capital sccial.

9. La informacién complementaria contenida en
los anexos numerados def 1 al 9 de la presente
Circular.

En el caso de fa informacién a que se refiere ei
numeral 5 de esta fraccion, los plazos para su
enlrega se computaran desde la fecha de la
publicacién respectiva, que necesariamente deberd
efectuarse quince dias después de la fecha de
celebracién de la asamblea general ordinaria de
accionistas que resuelva acerca de los resultados
del ejercicio social.

Il. INFORMACION TRIMESTRAL: En el plazo
de veinte dias habiles siguientas a ia terminacidn de
cada uno de los tres primeros trimestres dei
ejercicio sacial y dentro de los cuarenta y cinco dlas
habiles siguientss a ! terminacidén del cuarto
trimestre, la informacién contenida en tos anexos
numerados del 10 a!l 22 de la presente Circular,

TERCERA.. La iInformacidn juridica que se
proporcionara a la Comisidn, es la siguiente:

I. A més tardar e! dia habil inmediato anterior al
de su publicacidn, ejernplar ce la convocatoria a 18s
asambleas generales o esreciales, ordimarias ©
extraordinarias de accionistas. La orden de! dia
respectiva deberd contener los asuntos especificos
a tratarse en {a asamblea. Cuando 1a orden del dla
comprenda pago de dividendos, habrd de
precisarse el monto de éstos que se propondrd
decretar, asimismo, cuando se trate de fusidn de

sociedades, deberd indicarse el cardcter de
fusionada o fusionante de la emisora y la
denominacién de fa sociedad o sociedades

participantes en |a fusion.

Il. Dentro de los cinco dias habies inmediatos
siguientes a la celebracién de la asamblea de
accionistas, copia autentificada por el secretario del
consejo de administracién de 1a emisora o por la
persona autorizada para ello, de ias actas de
asambleas generales o especiales, ~ordinaria o
extraordinaria de accionistas, acompafiada de la
lista de asistencia firmada por los accionistas
concurrentes o sus representanies y por los
éscrutadores designados al efecto, indicdndose el
numero de acciones correspendientes a cada socio
Y. en su caso, por quien esté representado, asi
como el tolal de acciones representadas.

til, En el plazo de cuarenta y cinco dias habiles
contado a partir de la fecha de celebracidn de la
asamblea de accionistas:

1. Testimonio notarial ¢ copia cerificada

-notarialmente de la, escritura publica en que se

hayan protocolizado 1as actas de asambleas
generales ordinarias de accionistas, cuando sea
necesario cumplir con esta formalidad, asi como de
las- asambleas generales exiraordinarias de
accionistas que hayan acorgado cualguiera de los
asuntos a que se refiere el articulo 182 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles, en este ltimo
caso, deberdn incluirse los datos de inscripcidn en
el Registro Pliblico de la Propiedad y del Comercio
respectivo y. cuando sea perinente, en olros
Regisiros competentes.

E! plazo para la entrega de esta nformacion
serd de sesenta dias hdbiles contado a partir de la
fecha de cetebraciton de 1a asamblea de accionistas,
cuando se trate de escrituras que deban nscribirse
adicionaimente en otros Regisiros.

2. Ejemplar canceladc o copia fotostatica pof
anverso y reverso, de uno de los certificados
pravisionales de acciones emitidas como
consecuencia de aumentos de capital social, o para
documentar canjes decretados por la asamblea de

1>
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accionistas y, sn su oportunidad, de los ttulos
definitivos que el efacto se expidan.

V. En los plazos establecidos en la fraccién | de
la disposicién sequnda precedente, informe scerca

de los contratos de crédito que imphquen
otorgamiento de garantias especificas, en ios que
se establezca la obligacién de conservar
determinadas proporciones en la  estructura

financiera o se limite en alguna forma el repano de
dividendos,  destacando sus  caracterisicas
principales.

V. El dia de su publicacién o, si éste no lo fuera,
el dla habil siguiente:

1. Copia del aviso a los accionistas para el
ejercicio de! derecho de preferencia QqQue les
cerresponda, con motive de aumentos al capital
social y la consecuente emisién de acciones cuyo
importe deba exhibirse en efectivo.

2. Copia del aviso da entrega o cane de
acciones,

J. Copia del aviso para el pago de dividendos, o

de reembolsos tratdndose de disminuciones al

" capital social,

4. Copia de cualquier otro aviso dirigido 2 los
accionistas o al publico inversionista.

Esta . informacién deberd entregarse a mas
tardar el tercer dfa habil siguiente al ce su
publicacidn, cuando se trate de emisoras cuyo
domicilio socia! se encuentre fuera del Distrito
Federal. ‘

CUARTA.. Las instituciones de crédito. de
seguros, de fianzas y fas organizaciones auxiiares
del crédito con valores y documentos registrados,
deberan proporcionar 1a informacién qQue a
continuacién se indica:

1. La informacién anual sefialada en la
disposicidn segunda, fraccion |, numerales 12315, 7,
8 y 9 excepcién hecha del estado de sitvacién
financiera consolidado a que se refiere el numeral 4
y el ejemplar del periddico relativo a la publicacin
de dicho estado mencionado en el numeral 5.

2. La informacién trimestral sefialada en la
disposicion segunda, fraccidn Il

3. La informacidn juridica que se detalla en la
- disposicién tercera, fracciones i, I, lif y V.,

QUINTA.- Las emisoras deberdn designar
funcionarios responsables de proporcionar la
infirmacién prevista en las presentes disposicicnes,
comuricando por escrito a fa Comisién y a la Botsa
de Valores cofrespondiente, e! nombre de los
funcionarios designados, asi coma de las
sustituciones que se produzcan.

£l director jeneral o persona que cumpa esa
funcién en las emisoras. serd responsatie de

proporcionar y divuigar la informacién refativa. an g!
evento Ce que no se comuniquen las des:gnaciones
o sustituciones a oue =@ refiere e! parrafo antetior,
incecendientemente cet administradar, funcionario
0 8poderado que firme los ducumenlos respectlivas.

SEXTA.- Las emisoras estadn otligadas a
divulgar entre el puablico inversioimista cualquier
informacidn reievante, ¢uye c¢anocimiento pueda

. infiuir en los precics de ios valores emitidos por (3

misma sociedad. prenarcionandd dicha informacion
a Ia Corusidn Naciaral de Vaiores y a ia Roisa ge
Valores en que se operen los titulos emitidos por
tales sociedades, a mas tardar el tercer gfa habil, o
si éste no lo fuere. e! dia hahil sigutente de! que
tengar: conocimiente 4e 'a citada informazidn.

La Bolsa de Valcres procederd de :rmediato a
distribuir entre sus socios !a informacién recibida y
la pondrd a disoos:zidn del piblico inveriionista.
para su consuita.

SEPTIMA.. Las sociedades emisoras estaran
cbiigadas a formular y pubiicar las aciaraciones y
correcciones de 1a informacion ambigua, erronea o
faisa que se divulgue entre el publice inversionista,
proveniente ce las propias sociedades 2 de lercefes
ajenos a ellas, cuando dicha informacién pueda
influir en el precio de las acciones por eflas
emitidas.

Las aclaraciones y cofrecciones conducentes,
deberan efectuarse a mas tardar e! gia habil
siguiente 8 aquel en que se haya divulgao entre el
publico |a informacidn que asl ic requiera.

OCTAVA.- La formaciéon” prevista en las
disposiciones segunda y lercera de i3 preserte
circular debera ser proporcionada simuitaneamente
a la Bolsa de Valores en que se operen {as acciones
de la emisora, a fin de que dicha Bolsa la distribuya
de inmediato enlre sus socios y ia ponga a
disposicién del piblico inversionista, para su
consulta.

"NOVENA.. Las emisoras deberan suyminstrar,
asimismo, cualquiera otra informacion que les sea
requerida en ejercicio de las facuitades de
inspeccidn y vigilancia que a la Comisién le
atribuyen los articulos 40 y 41, fracciones Il y lIl de
{a Ley del Mercado de Valores.

TRANSITORIA

UNICA.- Las presenies disposicicnes entraran
en vigor el dia siguiente al de su publicacién en ef
Diario Oficlal de la Federacién

Atentamente
Sulragio Efectrvo No Reelecotdn.

México, DF.. 8 rle marzo de 1933 -Comisidn
lvaginal de Valores £l Presidente, Luis Miguel
Moreno Godmez.- Ri5nca

(f
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39 PRINA EN VENTA OE ACCIONES .
&0 APORTACIONES PARA FUTUROS ..
- AURENTOS DE CAPITAL
41 CAPITAL GANADO (PERDIDO)
42 RESULTADOS ACURJLADOS Y RESEAVA
DE CAPLITAL
43 RESERVA PARA RECOMPRA DE
ACCIONES
& EXCESO CINSUFICIENMCIA) EN LA
ACTUALTIACION DEL CAPITAL
CONTABLE
45 RESULTADO NETO DEL EJEACICIO
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| CLAVE DE cormctow - Stw covcsouo ] TaIngsTRE: |

uu:o DE L1 .;Auou FINANCJERA
L 00 SED YO
Inforucion & peios con poder oaq..u\nvc ol crerre del trisestee del alc actual, segun 8-10
y documentos de adecuscionss
{ miles dc Nuuos Pesos )
?IIH(S"E (1 7] m:n.u TRIMESTRE AR ANTEN"I
CONC c ’t 0 H lmmt 14 JRPORTE
o ACTIVO TOTAL
02 ACTIVO CIRCYLANTE
03 EFECTIVO E INVERSIONES
TEMPORALES
[+ CLIENTES v DOCUMENTQS POR
COBRAR (NETO)
os OTRAS CUENTAS Y DOCURENTOS POR
pOR COBRAR (NETO)
Ok INVENTARIOS
or OTROS ACTIVOS CIRCULANTEY ’
08 LARGO PLALO
o9 CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR
COBRAR (METO)
10 INVERSIONES EN ACCIONES DE
SUBSIDIARIAS ¥ ASOCIADOS
1 OTRAS INVERSIOMES
12 INMUEBLES, PLANTAS Y
EQIPO (NE‘!O)
13 IMmyUEBLES
14 MAGUINARLA ¥ EQUIPO INDUSTRIAL
15 oTRQS EQUIPOS
16 DEPRECIACION ¥ AMORTIZACION
ACUMJLADA
17 CONSTRUCCIONES EN PROCESO
18 ACTIVO DIFERIDD (NETO)
1% QTROS ACTIVOS
Fis PASIVO TOTAL
21 PASIVO CIRCULANTE
22 PROVEEDORES
23 CREOITOS BANCAR]OS
24 CREDITOS BURSATILES
25 INPUESTOS POR PAGAR
26 OTROS PASIVOS CIRCULANTES
7 PASIVO A LARGD PLAZC
F ] CREDITOS BAKCARIOS
29 CREDITOS BURSATILES
p OTROS CREDITOS
n CREDITOS DIFERIDOS
32 OTROS PASIVOS
38 CAPITAL CONTABLE
3 CAPITAL CONTRIBUIDO
37 CAPITAL SOCIAL PAGADO (MOMINAL) -
» Ac&;é:uuou CAPITAL SOCIAL
39 PRINA EN VENTA DE ACCIONES
& APORTACIONES PARA FUTUADS
AUMENTOS DE CAPITAL
61 CAPITAL GAWADO (PEADIDA)
4“2 IESULTAWS ACUMULADOS Y RESERVA
DE CAPITA
&3 IE:ENVA uu RECOMPRA DE
- AC
Al EXCESO msunclenm) EN LA
AC!’UALHACIOH DEL CARITAL
CONTABLE
13 RESULTADO NETO DEL EJERCICIO
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____________________________ . . . . ANEXNU 11/1
N cuv! OE COTIZACION: CONSOLIDADO TRIRESTRE !
' our.u.ou ot naucmus CONCEPTOS OF snumou FIMANCIERA .
Riles de Nuevos Pesotr ) .
TRIRESTRE ARC ALTuAL TAIRESTRE AR ANTERIOR
toNCEPTOS ImPORTE IMPORTE
03  EFECTIVO € IwvERSIOMES
TERPORALES
&6 EFECTIVO
&7 INVERS 1OMES TEMPORALES

F3) PASIVO CIRCULANTE

&8 PASIVOS EN mONEDA EXTRANJERA

49 PASIVOS €M MONEOA NACIOWAL

25 CREDITOS BURSATILES

50 . PAPEL COMERCIAL

3 PAPEL COMERCIAL IMDILADO

52 PORCION CINIULANTE OE
OBLIGAC JONES

53 PORC TON CIRCULANTE DE

CBLIGACIONES INDIZADAS
26 OTROS PASIVOS CIRCULANTES

54 OTROS uswos CIRCULANTES
COM €O3TO
b3 OTROS PASIVOS CIRCULANTES
$IN COSTO
27 PASIVO A LARGO PLALO
56 PASIVO EN RONEDA EXTRANJERA
57 FASIVO EN MONMEDA MACIOMAL
29 CREDITOS SURSATILES "
. 58 OBLIGAC JONES
59 CBLIGACIONES INDIZADAS

OTROS CREDITOS
OTROS CRECITOS CON. COSTO
OTROS CREDITOS SIN COSTO

0
&1
32 oTRos PASIVOS
&2 SESERVAS
1] OTROS PASIVOS
4 EXCESO CINSUFICIENCIA} EN LA
ACTUALTTACION DEL CAPITAL
CONTABLE
[ RESULTADD ICWDO POR
POSICION ROKETARI
&5 S 1a00 sok TENENCIA OE
ACTIVOS WO ROMETARIOS

————————
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EFECTIVO € IMVERSIONES
TEMPORALES

EFECTIVO

INVERSIONES TERPCRALES

PASIVO CIRCULANTE
PASIYOS EN MONEDA EXTRANJERA
PASIVOS EN MOKEDA KACIONAL

CREDITOS BURSATILES
PAPEL COMERCIAL
PAPEL COMERCIAL [NDIZADO
PORCION CIRCULANTE OF
QBLIGACIONES
PORCION LIRCULANTE DE
OBL JGACIONES INDIIADAS

OTROS PASIVOS CIRCULANTES
OTROS PASIVOS CIRCULANTES
CON (0510
OTROS PASIVOS CIACULAKTES
SIN COSTO

PASIVO A LARGO PLAO
PASIVO EN MONEDA EXTRAHJERA
PASIVO EN MONEDA NACLONAL

CREDITOS BURSATILES
OBLIGACIONES
- OBLIGAC JONES INDIZADAS

OTROS CREDITOS .
"OTROS CREDITOS COM COSTO
OTROS CREDITOS SIN COSTO

OTROS PASIVOS
RESERVAS
OTROS PASIVOS

EXCESO CINSUFICIENCIA) EN LA
ACTUALIZACION DEL CAPITAL
CONTABLE
RESULTADD ACUNULADD POR
POSILION MONETARIA
RESULTADO POR TENENCIA DE
ACTIVOS MO MONETARIOS

SIN CONSOLIDAR

ALES CONCEPTOS DE SITLAII
Miles de Muevos Petos

{nporTE

2%

[ R TUM LT

ANEXQ..11/2
r

TRINESTRE 4RO ANTER[OR
IMPORTE
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_DENOMINACION SOCIAL: .. e mmemeaaeoa—an e e m e mm e emmeamman ANIXD 121
[ CLAVE oF COTIIACION: CONSOLIBADE TRINESTRE |
| 0105 CONCEPTOS DE SITUALION FINANIIERR ']
) ‘ TAIRESTRE ALO ALTUAL nnuut Al.o ancERiOR
CONCEPTOS TRPORTE L]

D B L L T N L L L LT T T T R, -

&5 CAPITAL DE TRABAJD

&7 FONDO PARA PENSIONES Y PRLRA
OF ANTIGUEDAD

] WURERO DE ACCIONES EN
CIRCULACION (*}

69 WUNERD DE ACCIONES
RECOMPRADAS (*)

rn YALOR Of MERCADO DE LA ACCIOW
(ULTLINO WECHO)

amssvewase

' (*} £370% CONCEPTCS DESERAN
EXPRLSARSE €N UNIDADES,

-y o
DENOMINACION SOC] _______________ e ____§§f§o__[g_/2
TOImESTRE: I
........................... .l
m-um Alo AxtErion |
1LY
& CAPITAL DE TRABAJD
&7 FOMDO PARA PENSIONES Y nm. '
DE AMTIGUEDAD *
NUMERD DE ACCIONES €w .
ciRCuLACION ()
49 MUNERD DE ACCIONES .
"RECOMPRADAS (%)
70 VALOR CE MERCADO DE LA ACCION
(ULTING HECNO) . -

(%) £510% CONCEPTOS SEBERAN
EXPRESARSE €X (mIDADES.
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_DENOMINACION SOCIAL: ' ANEXO 13/!
| CLAYE DE COTIZACION: COmMSOLIDADE |
£5TADO OF RESULTA0S TR
PELODE AL ODE o( O YO
{ { Mijes de Wuevos Pesos )
TRINESTAE ALQ ACTUAL | TRIRESTRE AL0 4! ;a:on"'
CORCEPTOS INPORTE X IRPORTE
01 VENTAS NETAS |
02 COSTO DE YENTAS
03 RESULTADO BRLTO
04  GASTOS DE OPERACION
05 RESULTADO DE OPERACIOW
05  COSTO INTEGRAL DE
£INANC IARIENTO
or RESULTADC QESPUES DE COSTO
INTEGRAL OF FINANCIARIENTO
08 OTRAS OPERACIOWES FINANCIERAS
] IESU%TADO ANTES DE IMPUESTOS Y
- v
10 nov:swu PARA INPUESTOS Y
: 1.4,
1" ussULraoo NETO DESPUES DE
‘ IRPUESTOS Y P10
12 PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS
DE SUBSIDIARIAS ¥ ASOCIADAS
N0 CONSOLIDADAS
13 RESULTADC NETO COWSOLIGADO
ANTES DE PARTIDAS
EXTRAOAD INARIAS
14 PARTIDAS EXTRAOROINARIAS
EGRESOS {INGRESOS) WETO -
15 AESULTADO WETO CONSOLLIDADO
Y6  PARTICIPACION MINORITARIA
17 RESULTADO NETQ MAYGRITARIQ f
|
i
1
DEROMINACTON SOC AL 5}g}9-l§(2
| CLAVE OF COTIZACION: SIN CONSOL IDAR TRInESTag |
ESTADO DE RESULTADOS  ° -
DEL QO DE AL O OF DEO YO.
( lulﬂ de Nuevos Pesos )
TI!R{SH! ABO ALTUAL | TRIWESTIRE ARO ARTER[OR
tnronte T | 1MPORTE H

cCoKCcErtos

YEMTAS KETAS
L0310 DE VENTAS

RESULTAD BRUTO

GASTOS DE OPERACION
AESULTADO DE CPERALION
COSTO INTEGRAL DE
FINANCIANIENTO

RESULTADO DESPUES DE (OSTQ
INTEGRAL O FIMam{IamIENTO

3 38 ¢ gIRSLe

HE T
PR?V&SIM PARA IIMS?OS ¥

n RESULTADG NITO PESPUES DE
IRPUESTOS Y M. T U,

D T e e LY

OTRAS OPERACIOWES FImANCIERAS
IESULuoo ANTES DE umcs:os Y

12 PARTICIPACION EN LO% RESULTADOS
DE SUBSICIARIAS Y ASOCI40AS -

i NG CONSOLIDADAS

13 RESULTADO NETO ANTES DE

PARTIOAS EXTRAORDINARIAS

14 PARTIOAS EXTRAORDINARIAS
EGREZOS { INGRESOS) NETQ

17 RESULTADG METO
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ANENG 1a/]

[+3] vinTay NETRY . l
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1% Cathan(0e !
n COMer WS in [0 DC. OIS (&)

L+ 3 ot 0 Il Ivll [13
AL TLIE L Y

n Thi{Ef301 u:.nci
2 ENCENLARE (GasidTy)
F4) PEAZIDA En CARDIZS !
2= AE5.. 142C PO POIILION .
LSRN
-] CTAAY CHERACIONLE P ENARS I[Rad
23 Q103 GASTOL T (PROYLITOY) wE%0
F PERZTIN (UTILICAD) €M wEn"s BE
. ACC;ONES PPOPIAY
7 PEADIDA (WtlLPpal) Ew winta Bf

InyEREIOnlY TERPOALLLS
190 P.O\‘HIG! PARA LRAUEITOS Y
Ly

28 1. i &,
Fad nral
b 1) L8 MR

1 PARTIDAS TXTRADADNARIAS

ECAELDS (ImGalsDs) »i'Q

n '(INM (WTic1040) £n vinta O
ACTIVE #1007

w PERDIDA wrlunnl n vEnta o
InvERSIONES COn CARACTER
PERRANENTE

n RECSTRUCTURACION DE Pallved

X OTR0S (ESPECITICAR [N NOTAS

' compLEmEnTARfaS)

(v3 miLly O SQLadly

L DENOUINACION SOCIALL o iiereeerrcromrresansecesmesnnsarmemmnennenss
| CLAYE Of COViLe oM $1a_{OnL3, 104k .

DEYGLO%( BL o El"lll !ﬂc 19708 Of Afow Moot
( Miies af nye.0n Fapde

. LLILIS AL TR L IR IT TS tHINETRE AR amt{RicA
ComMeEPTOY . inroar( 1arod tg
o wEMTAS nifad
11 WAC {Omd (8
" Erthan.iday )
0 COMvERSION In DXARLY (9] 4

06 COSTO [NTIGEAL B
Tinant [4wifnto

Fal INTERISES #abaddt

2 INTLAESES (QinaD0L)

23 FEAZI04 En CamdiQl

24 R{SL TAD) POR POSICION -
MOMESANLE

o8 omu Mn(lhﬂ Findng [ERaT

2% 401 fast (PROOUL T0%) -!‘0

26 m:m- wmum I vEnts o
ALCIONES PROP|AS

27 PEABTOA (UTLLIDAD) En vEuTa o
tavinsionts TERPORALILS

10 PROVISION PAMA INPUESTON ¥
[AR'R
n 1.4.4.
29 [LU .
0 L8 WTR

14 PadTibat ll'llﬂ!llll[ll
[GRESOS (1MCRESOS) witl

3 PEROIDL (UTIL10A0) EW wENTA BF
ACTIVO 1R .

L F) PTADI0A {UT1L10aD) §a vINTL BE :
TNvEnd IOMiE COn CARACTER |
FOMARESTE

n RECSTAUCTIRC [N BE PasIvOY

- i G408 (ETPECLIICAL Ln mOTAS .
CoRPLENENTAR AL
.

€9) MILEY OF BOLAREY

3 {
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R et SOV USSR emnreneana cereeenne o ANEXQ 15/]
| CLAVE DE cortznclo~ CON30L 10400 TRynLs RE )
] ITROS COMZERTOS OF RESUTADOS ) ) f
TRIRESTAE adQ ACTUAL tlln!stls ABO ANTERIOE
CONCEPTOS IRPORTE ImPoE~t

b} VENTAS TOTALES

34 RESULTADO FISCAL BEL EJERCICS
3 YENTAS NETAS (9)

-] RESULTADO DE OPIRACION (%)

39 RESULTADO METO MAYCRITARIC(*)
&0 RESULTADO NETO CONSOLIDADO(*®)

[ ——— B e S AR e Ak e PR —
(*) SE DEBERA CONSIODERAR LA IWFORRACION BF ULTINDS
DOCE MESES REEXPRESADOS .
.. .DENOMINACION SOCIAL: _ e ANENO 15/2
] CLAYVY ot cnr::sc:c- SIN CONSOLI0AR TRIMES TAE - !
|
I tocowcErTOS

35 YENTAS TOTALES -
3% RESULTADO FISCAL DEL EJERCICIO

£ 4 VENTAS NETAS (*)

34 RESULTADO DE OPERACION (v)

39 RESULTADO WETO (*)

25/05/93 13:59
(%) SE DERERA CONSIDERAR LA INFORMACION DE ULTIMOS

DPOCE MESES REEXPRESADOS.

-—— -
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COTHIAL [ON: LONSOL10ADO X |

| CLAVE OF
: DESGLOSE DE PAINCIPALES CONCERTOS OF CARBIOS £ LA 31Tutiiom Finan( ks
{ Miles Ge wue.ob Pescs l
TRIRESTRE ARD alTydl TRIESTAE ABD AN'ER[OR
CONCEPTOS 1APORTE ImpORTE l
02 s (=) PaRTIDAS APLILADAS &
RESULTADOS QUE kO MEQUIEREN
UTILIZACION DE RECURSOS
16 . DEPRELIACION Y
LAMORTITACION DEL
CJERCICIO
17 + (=) INCRE, (DECRE ) WEYC €N
: LA BvA. PARA PENSION T
PRIMA DE ANTIGUEDAD
. 18 o (=) OTRAS PARTIDAS
04 FLUJO OERIVADO DE CAMBIOS En EL
CAPITAL DE TRABAJO
19 e (=) DECAEMENTO (INCREWEWTO)
EN CUENTAS POR (OARAR
20 ¢ (-) DECRERENTO {INCRERENTO)
EN INVENTAR]OS
21 o (=) DECREMENTO (INCAERENTO)
En OTRAS CUENTAS POR
COMRAR ¥ QTRCS ACTIVOS
22 ¢ (=) INCREMENTO (DECREMENTO)
EW PROVEEDORES
23 + (=) INCREMEWTO (DECREMENTG)
EN OTROS PASIVOS
o8 FLUJO DERIVADO POR
FINANCIARIENTO AJEMO
24 . FINANCJTANIENTO BANCARIO 4
CORTO PLAZO
25 + FINANZIARMTENTO BANCARIO A&
LARGD PLATO
26 * FIMANCIAMLIENTD BURSATIL
27 * DIvIDENDOS C(OBRADOS
28 * QTROS FINANCIAMIENTOS
29 ¢ (=) OIFERENCIAL OF IMTERESES
DEVENGADOS (PAGADOS)
POR FICORCA *
¥ . EFECTOS CAMBIARIOS MO
PAGADOS '
3 + UTILIGAD POR - !
REESTRUCTURACION OF
PASIVOS
32 (=) AMORTIZACION DE - !
: FINANCJAMLENTOS BANCARIOS
33 (=) AMORTIIACIOW DE
FIMANC JAMIENTOS
BURSATILES
k1 (=) AMORTIIACION DE OTROS
FINANC JAMTENTOS
FLUJO DERIVADO POX
FINANCIAMIENTQ PROPIOC R
35 + (=) INCREMENWTO (DECREMENTO)
EN EL CAPITAL SOCIAL
35 {-) DIVIDENDOS DECRETADOS
37 . PRIMA EN VENTA DE
ACCIONES
i . APORTACIONES PARA FYTUROS
) AUMENTOS DE CAPITAL
12 !ECUISOS GEXERADOS (UTILIZADOS)
EN ACTIVIDADES Of INVERSION
39 + (=) CECREMENTO CINCREMENTO)
EN INVERSIONES DE ALCNS,
CON CARACTER PERMANENTE

3 Y
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... ANEXQ 1772
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RAIONES ¥ PROPORIIONES ]
TRIRESTRE agD ACTUAL TRINESTRE ARO AMTERIDR

CONCEPRTOS RESULTADO LI*RESION EW RESULTADO [XPRESION (M

e —— - -

RENDINIENTO
o3 RESULTADO NETO & VENTAS NETAS
RESULTADO NETO & CAPITAL
CONTABLE (*)
RESULTADO NETO A ACTIVO
TOTaL (*)
DIVIOENDOS EN EFECTIVO A
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO
ANTER]OR
RESULTADO POR POSICION
NONETARTA A RESULTADD METO
ACTIVIOAD
VENTAS NETAS & ACTIVO TOTAL (*)
VENTAS METAS A ACTIVO FLJO {*) -
ROTACION DE IMVENTARIOS (%)
814 DE VENTAS POR COBRAR
INTERESES PAGADOS A PASIVO
T0TAL CONM COSTO (*)
APALANCANIENTO
" PASIVO TOTAL A ACTIVO TOTAL
12 PASIVO TOTAL A CAPITAL CONTABLE
3 PASIVO EN MOMEDA EXTRANJERA 4
PASIVO TOTAL
14 PASIVO A LARGO PLAIO A ALTIVO

F1J0 .
15 IKTERESES PAGADOS A RESULTADO .

DE OPERACION
16 VENTAS NETAS A PASIVO TOTAL (%)

LIQUIDEL
17 ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO
CIRCULANTE N
18 ACTIVO CIRCULANTE NENOS
INVENT. & PASIVOS CLRCULANTES
19 ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO
T0TAL
20 ACTIVO DISPONIBLE A PASIVO
CIRCULANTE
FLUJO DE EFECTIVO
21 - FLUJO DERIVADC DEL RESULTADO
NETO A VEWTAS NETAS
2 FLUJO DERIVADO DE CAMBIOS EN EL
CAPITAL DE TRABAJO A VENTAS

NETAS

ba] INTERESES PAGADCS A RECURSOS .
GENERADOS (UTILIIADOS) POR LA -
OPERACION

4 FINANCTANIENTO AJENO A RECURSOS
GENERADOS {UTIL,) POR FINAN.

25 FINANCIANIENTO PROPIO A
RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS)
POR FINANCLAMIENTO,

26 ADG. DE INMUEBLES, PLANTA Y
EQUIPO A REC. GENERADOS -
(UTILI2ABOS) EM ACY. DE IMV.

238% & R 2R

(*) EN ESTAS RAZOWES Y PROPORCIONES DEBERAN CONSIOERARSE
105 DOCE ULY 0% MESES PARA LOS DATGS Of RESULTADOS.
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SECRETARIA DE LA REFORMA AGRARIA

DECRETO por el que se expropla por causa de
utilidad pidblica, una superficie de 10-40-36.95
hectireas de uso comiin, de temporal y monte de
terrenos ejidales del poblado Salagua, Municipio de
Mmza.n.lllo, Col (Reg 2182)

Al argen un sello con el Escudo acuonal que
dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de |a
Reforma Agraria.

CARLOS SALINAS DE
PRESIDENTE CONSTITUCIONAL OE LOS
ESTADOS UNIDOS MEXICANOS, en uso de las
facuitades que me confieren los articulos 27 de la
Caonstitucion General de la Repiblica y 94 de Is Lay
Agraria, y

RESULTANDO PRIMERO.- Que por ofitio
namero 145 de fecha 28 de agosto de 1985 e H.
Ayuntamiento Conslitucional de Manzanillo, Estado
de Colima, solicitd a fa Secretarla de la Reforma
Agraria la expropiacion de 9-16-93.80 Has . de
terrenos  ejidales del poblade .denominade

"SALAGUA", Municipio de Manzanillo del Estado de-

Colima, para destinarlos a la construccidn de una
planta de tratamiento de aguas negras; misma que
se ajusta a lo establecido en los articulos 93 fraccién
Vil y 94 de la Ley Agraria, y se comprometié a pagar la
indemnizacién correspondiente conforme a la Ley.
IniciAndose al procedimiento relativo de cuyos trabajos
técnicos e informativos se obtuvo una superficie real
por expropiar de 10-40-35-95 Has, de uso
coman, de las cuales 8-30-43-69 Has., son de
temporal y 2-09-93.26 Has., de monte.
RESULTANDO SEGUNDO.- Que terminados
los trabajos mencionados en el Resultando anterior
sy. analizadas las, constancias existentes en el
texpediente de que se trata, se verificd que: por
“Rasolucién Presidencial de fecha 29 de octubre de
1935, publicada en el Diarlo Oficial de la
GFederacién el 17 de diciembre de 1935 y ejecutada
zel 18 de diciembre de 1935, se concedié por
conceplo de dotacidn de tierras al poblado
sdenominado "SALAGUA", Municipio de Manzantilo,
2gstado de Colima, una superficie de 784-00-00
‘:'Has para beneficiar a 49 capacitadoes en materia
agrana mads la parcela escolar llevéndose a cabo el
desilnde el 27 de mayo de 1946, aprobado el
,Jgexpedlente y plano de ejecucién por el H. Cuerpo
»LConsultivo Agrario el 20 de diciembre de 1846, por

+Resolucidn Presidencial de fecha 25 de octubre de |

11950, publicada en el Diario Oficial de la
“Federacién el 8 de marzo de 1951 y ejecutada el 7
“de agosto de 1959, se concedié por concepto de
fampllacmn de ejido af poblado denorm:nado
~~SALAGUA", Municipio de Manzanillo, Estaco de
(pollma una superficie de 621-00-00 Has., para !os

o</

GORTARI,

usos colectivos del poblado, dejandese a salvc los
derechos de 56 capacitados, habiéndose aprobado
e! plano de ejecucidn et 26 de septiembre de 1959
por Decraeto Presidencial de fecha 22 de octubre de
1976, publicado en el Diarlo Oficial de la
Federacién el 1% de ncviembre de 1976, se
expropi¢ al poblado “"SALAGUA® Municipio de
Manzanilio, Estado de Colima, una superficie de
62-76-18 Has., a favor de la Comision para Ia
Regularizacién de ia Tenencia de la Tierra para
destinarse a su lotificacion y titulaciér legal a favor
de sus ocupantes med:iante su venta y la
constitucion de una superficie de reserva lerritonal
que sirva en el ‘future para  satisfacer tas
naecesidades del cracimiento requiar y ptaneads del
poblado; por Decreto Pres:dencial de fecha *° de
marzo de 1984 publicad® en el Diario Oficial de !a
Federacion el 5§ de marzo de 1984, se expropd al
poblado de "SALAGUA", Municipio de Manzanilio,
Estado de Colima, una superficie de 5-13-93.32
Has., a favor de la Secretaria de Desarrotlo Urbano
y Ecologia. para destinarlas a constiturr una reserva
territorial para el desarrello urbaro y  faturo
crecimiento de la ciudad de Manzaniiic: por Dezreta
Presidencial de fecha 11 de julio de 1384, pubhcado
en el Diario Oficial de la Federacién el 18 de julio
de 1984, se expropié al poblado "SALAGUA"
Municipio de Manzanillo, Estado de Colima, una
superficie de 0-74-99.66 Ha., a favor de Ia Comision
Federal de Electricidad, para destinarse a la
construccién de una subestacidn de 5 MVA £9/13 8
Kv. y por Decreto Presidenc:al de fecha 4 de ‘etrero
de 1891, publicado en el Diario Oficial de la
Federacién el 13 de febrero de 1981, se expropié al
ejido "SALAGUA", Municipio de Manzaniiio. Estado
de Colima, una superficie de 36-20-17 90 Has., a

_favor de la Comisién para ia Regularizacion de {a

Tenencia de la Tierra, quier podra disponer de esa
superficie para su regularzacion y titulacidn lzgal,
mediante 13 venta a los avecindados de 10s so'ares
que ocupan y para que se cons'truyan viviendas
populares de interés social, en Ios lotes que
resulten vacantes.

Que 1a Comision de Avaluos de thenes
Nacionales, determind el mono de {a expropizcién
mediante avalio que considerd ei vaior comercial
que prescribe el articulo $4 de la Ley Agrana y
asignd como valor unitario el de N3 19.800.0C por
hectarea, por [o que el monta de la indemnizac.on a
cubrir por las 10-40-38.95 Has. ce terrenos de
temporal y monte, a expropiar es de N§ 203.812 42,
ademas {a crtada Comis:on valug los Zienes
Distintos de ia Tierra en NS 1 71E §2 propiedad de
los siguientes epdatarios
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FE de erratas al Anexo 28 de La Resolucién que Establece Reglas Generales y Otras Disposiciones de
Caricter Fiscal para el afio 1993, que se refiere a las instituciones, asociaciones y sociedades civiles y
otras organizaciones autorizadas para recibir donativos deducibles para sus donantes en el Impuesto
Sobre la Renta, publicado el 3 de abril de 1993,

En la pagina 70, primera columna, primer renglén, dice:
Instituto de Vivienda del Estado de Aguascalientes

Debe decir:
Esta persona no debe aparecer por nc enconirarse en el Anexo 28 de la Resolucién que Establece
Regias Generales y Otras Disposictones de Caracter Fiscal para el aks de 1993,
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NORMATIVIDAD

‘Estudios sobre la
Depreciacion de Activos

Fijos Tangibles Revaluados

Comision Tripartita: Asociacion Mexicana de Valuadores de -
Empresas, A.C., Comision Nacional de Valores y Comision
de Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano de
Contadores Publicos, A.C.

Introduccion

omo consecuencia de la problematica

observada en la determinacion de la de-

preciacion anual y a fechas intermedias,
resultantes del reconocimiento de las revaluacio-
nes de activos fijos tangibles en la informacion
financiera, se designé una comision tripartita
integrada por miembros de la Asociacion Mexi-
cana de Valuadores de Empresas, A.C., la Co-
mision Nacional de Valores y la Comisidn de
Principios de Contabilidad del Instituto Mexi-
canc de Contadores Pablicos, A.C., con objeto
de elaborar un estudio que aporte soluciones
sobre esta materia.

Este trabajo constituye el resultado de dicho
estudio, y no representa ningiin pronunciamien-
to normativo.

'CALCULO DE LA DEPRECIACION
DE VALORES REVALUADOS

Definicion de Depreciacion

Con excepcion de los terrenos, todas las insta-
laciones de produccion de una industria son ac-
tivos desgastables, loe cuales se deterioran con
el tiempo y ueo, y estdn sujetos a obsolescencia
con la aparicion de nuevas técnicas y productos.
Sin embargo, la combinacién, en cada caso, de
los factores antes mencionados, que pueden
variar extremadamente de activo a activo, llega
siempre al mismo resultado, que es que el capi-
tal invertido en los activos se agota en relacién

a su vida productiva y, por lo tanto, el agota-
miento de dicho capital ‘constituye en si un
costo de operacidn inevitable, no existiendo
una ufilidad correcta mientras este costo no sea
reconocido adecuadamente,

La forma de reconocer el costo de agotamien-
to del capital invertido en los activos es a través
de la depreciacion, 1a cual define el Instituto Me-
xicano de Contadores Pablicos como sigue:

La depreciacién es un procedimiento de con-
tabilidad que tiene como fin distribuir de una
manera sistematica y razonable el costo de los
activos fijos tangibles, menos su valor de dese-
cho (si lo tienen), entre la vida Gtil estimada de
la unidad. Por lo tanto, la depreciacion contable
es un proceso de distribucién, y no de valuacion.’

Al respecto, podriamos hacer las siguientes
observaciones: :

a) Se busca distribuir el costo del activo du-
rante la vida productiva del mismo, que es
tedricamente el periodo durante el cual
genera ingresog, o sea, se busca identifi-
car e| costo del activo con el ingreso que
genera.

b) Al reconocer dicho costo en resuitados,
indirectamente se reserva una parte de las
ganancias, para poder reponer el activo
gl término de su vida Gtil, y continuar en
operacion.

En una economia estable estas aseveraciones

NOVIEMBRE 1988 /



tienen una logica, ya que el valor de 1a moneda
(poder adquisitivo) se conserva similar durante
el tiempo, y tnicamente es necesario distribuir,
en forma adecuada, el costo del capital invertidd
en los activos fijos de acuerdo a su vida producti!
va. Sin embargo, ;qué pasa en una economfal
inflacionaria? --- .

:
s
|

|/

Estudios Sobre la Depreciacion

Efectos de la inflacion

> Veamos la siguiente tabla que muestra en for-

ma tedrica el efecto del aumento en el nive!l de
precios sobre la depreciacidon de un activo que

costé $ 10,000 y tiene una vida Gtil de 10 afios.

(1) (2)
Depreciacién
sobre, costo - Indice de
Afo de Histérico Prectos
Servicio (Lrnen recta) Acumulado
1 $ 1,000 ) 110
2 1,000 130
3 1,000 150
4 1,000 170
5 1,000 190
) 1,000 200
7 © 1,000 200
8 1,000 200
9 1,000 200
10 1,000 200
$ 10.000
*Se supone una inflacién controlada a partif del 62 afio

(3) {4 (6)
Poder de compra de Pesos actuales
Ia depreciacién His- Requeridos como
Costo térica Col. 1 entre Depreciacién
Actualizado Indice Col. 2 x 100 Col. 1 x Indice
Del activo Col. 2/100
$ 11,000 $ 909 4 ] 1,100
13,000 769 1,300
16,000 867 1,600
17,000 588 1,700
19,000 526 1,900
20,000 500 2,000
20,000 500 2,000
20,000 600 2,000
20,000 500 2,000
20,000 500 2,000
8 65.969 17500
ey
En la Col. 2 afics
de adquisicién = 100

Como se puede observar, si la empre utiliza

_el método de linea recta sin considerar los cam.._.. — |
“bios en el poder adquisitivo de la moneda, Gnical

mente distribuye en la vida 1til del activo el
59.594% de su costo considerando monedas de va-
lor constante,

Debido a lo anterior, se puede afirmar que en
un medio ambiente inflacionario el mantener y
depreciar activos sobre la base del costo hostdri-

co no es prudente ya que: I

— La distribuci6n del costo del capital inverti- '

do en activos fijos a los resultados de cada
ejercicio, en base a su vida productiva, sera
incompleta, de considerarse moneda de va-
ler constante.

— Los precios de venta estdn sujetos a !a infla«
cién y a la presion del mercado, que seria at
alza, por lo que el cargo por depreciacion
scbre la base del costo historico no se iden-
tificaria adecuadamente con el ingreso ori-
ginado, ya que estaria calculado en una mo-
neda de distinto poder adquisitivo.

PUNy ALY A

L of PUBLICA

— La segregacion de utilidades via deprecia-

. cién seria insuficiente para poder reponer

<" el activo fijo, ya que su costo de reposicion

al verse afectado por la infiacién, es muy
superior al costo historico.

Por otra parte, el haber cargado a resultados
$ 17,500 aparentemente, tampoco es suficiente -
para reponer el activo, ya que éste vale actual-
mente $ 20,000. Sin embargo, en realidad si
se segregaron los $ 20,000 actuales, ya que las
cantidades segregadas en los pritmeros cinco afios,
aun cuando eran menores, correspondian a pe-
sos de mayor poder adquisitivo, Dicho de otra
manera, estaban a valor presente del valor de
reposicién del activo,

Necedidad de actualizacion

El problema anteriormente mencionado acer-
ca de la depreciacion historica, aunado a la necesi-
dad de mostrar cifras objetivas de balance, ha
venido obligando a tener que mostrar estas cifras
actualizadas reconociendo el efecto inflacionario
tanto en el balance como en el estado de resulta- -

NOVIEMBRE 1988



.........................

-------------------------------

NOVIEMBRE 1988

................. e
= .-::-.:::.'-'E:::
dos. El Boletin B-10 “Reconocimiento de los
efectos de la inflacion en la informacion finan-
ciera’” obliga a reconocer como parte de los esta-
dos financieros y la contahilidad de las empresas,
los efectos de la inflacion y establece los criterios
para la actualizacion del activo fijo, permitien-
do la utilizacion de dos métodos: el de *“Ajuste
por cambios en el nivel general de precios” y el
de “Costos Especificos’.

En el caso de empresas que cotizan en la Bolsa
de Valores, la Comisién Nacional de Valores ha
autorizado Gnicamente el uso del método de
“Costos Especificos” mediante avalio de un pe-
rito independiente debidamente registrado.

La circular 11.6 de l= ComisiGn Nacional de
Valores obliga a los valuadores, al efectuar su
avallio, a considerar los siguientes conceptos:

~ Factor de obsolescencia <

— Factor de conservacion o mantenimiento
— Vida util total \

— Vida consumida’ -

Y a incluir en sus informes como minimo:

~ Valor de reposicién nuevo (VRN) -
— Valor neto de reposicion (VNR)

— Vida atil remanente (VUR)

— Depreciacion anua {DA)

Debido a esta situacion, y a que en realidad
los problemas técnicos que se presentan para el
cialculo de 1s depreciacion del ejercicio son co-
munes tanto al método de indices como al de
costos especificos, los comentarios que en lo
sucesivo se hagan, serdn de acuerdo a este Gltimo
método.

Como debe calcularse la depreciacion
del ejercicio

Si la depreciacion anual (DA) ia proporcionan
los valuadores en los avalilos, ;cuil es el probie-
ma de calculo para las compafiias?; simplemente
que la depreciacién anual que los valuadores re-
portan representa el cociente de dividir el valor
neto de reposicion entre la vida 1til remanente,
utilizando los valores revaluados a la fecha del
avaliio, Esta cifra no es la depreciacién del ejer-
cicio aplicable a resultados, ya que la depreciacion
se debe reconocer sobre la base del periodo y no
sobre cifras finales ni tampoco en la vida rema-
nente, ya que ésta es aplicable a periodos futu-
ros, ¥ no al ejercicio en curso. Por ejemplo, si el
valor de los activos ge ve incrementado fuerte-
mente por eventos econdmicos ocurridos en el
ultimo mes del ejercicio, como una devaluacion,

aun cuando los valores de balanee se veran modi-
ficados totalmente por dicho evento, la deprecia-
cién del aiio sblo debe verse afectada por el pe-.
riodo entre la fecha del evento economico y 1a
del avalao. :

Esto uGltimo es congruente con lg necesidad
de identificar los costos reales con los ingresos;
y dicho cargo debe incluir el efecto inflacionario
conforme ocurra, y en fa cantided apropiada. Es-
to no indica que sea necesario ajustar los cargos
de periodos anteriores a resultados, ya que si bien
fueron menores en pesos, éstos tenian un poder
adquisitivo mayor, o sea, propiamente log cargos
por depreciacién, al ajustarse con oportunidad,
vienen a representar una distribucién a resulta-
dos a valor presente del valor de reposicion del
activo al término de su vida Gtil.

Otras formas errOneas que frecuentemente se
utilizan para determinar la depreciacion del ejer-

- cicio, han sido las siguientes:

~— Depreciar sobre linea recta el costo histori-
co sin reconocer revaluacion slguna. Situa-
cidn erronea, ya que los cargos a resultados
son minimos para poder reponer el activo;
se presentan utilidades ficticias, y no se ha-
ce la distribucién del capital invertido. en
activos en monedas del mismo poder adqui-
sitivo. _

— Determinar la depreciacién del afio como
diferencia entre las depreciaciones acumula-
dag revaluadas al principio y final del afio,
lo cual es equivocado, pues el incremento
incluye la actualizacion de depreciacion de
afios anteriores. Esta ecuacion sdlo funcio-
na en el contexto de costo histérico, pero
no en el de cifras actualizadas, Co

~— Utilizar el promedio de la depreciacion
anual que marca e} valuador al comienzo y
final del ejercicio. Este es probablemente el
menos erroneo de los métodos comentados.
Sin émbargo, Unicamente seria correcto
si la inflacion mantuviese un ritmo constan-
te que permitiera que el promedic simple
fuera igual al ponderado, y no existieran al-
tas o bajas durante el periodo.

Podemos concluir, entonces, que la formula
pare calcular la depreciacién del ejercicio debe
ser el cociente de dividir el VNR entre la VUR,
siempre y cuando éstos se actualicen en el mo-
mento oportuno, lo cual s6lo se lograria median-
te ia actualizacion de los valores del activo en
periodos de tiempo mds cortos del que se ha
venido utilizando, que es generalmente de un
aio. Lo ideal seria poder actualizar los acti-



vos sobre una base mensual. Sin embargo, para
poder efectuar estas actualizaciones con oportu-
nidad, se debe recurrir forzosamente al uso de
indices determinados para cada empresa en par-
ticular y para cada rubro del activo agrupado en
forma igual a la que se le da en el avalio, por lo
que para efectos pricticos podria aceptarse una
actualizacién trimestral. Estos indices deberin
ser fijados cuidadosamente por los valuadores de
la Compafiia, indicando claramente si dichos
indices son referides a los valores del tiltimo ava-
lio o a los Oltimos indices proporcionados. La
funcidon del valuador consiste en proporcionar
el indice requerido, mismo que debera determi-
narse considerando la informacion que le dan las
Compaiiias; pero la aplicacién correcta de estos
indices es responsabilidad de éstas, por lo cual
es necesario saber manejar correctamente los
indices proporcionados por el valuador,

Debido a que se habla ya de periodos cortos
de tiempo, seria aceptable para los valuadores
que para efectuar un cdlculo mensual en forma
practica debieran trabajar con indices mensua-
les estimados, basindose en el {ndice acumnlado
que hubiesen determinado al trimestre anterior,
siempre que no existan cambios econdmicos
hruscos, toda vez que las diferencias serian mi-
nimas de aplicarse en forma consistente este cri-
terio, ¥y en cambio el indice se podra obtener
con oportunidad.

Ademas de lo anterior; debe tomarse en consi-
deracion el movimientn de altas y bajas de cada
periodo. Para el efecto, en términos generales
se puede concluir que las altas deben considerar-
se a su costo de adquisicidn, que de hecho seria
sut valor actualizado, y las bajas para efectos prac-
ticos al valor actualizado de! tiltimo avaliio. Sdlo
cuando estos movimientos fuesen muy significa-
tivos, o en casos especiales como equipo fabrica-
do en planta o equipo adquirido usado, deberia
recurrirse al valuador para obtener informacion,
previa al avalio que servird para actualizar los
valores al final del ejercicio,

Otros aspectos que deben considerarse

Es conveniente comentar que, para efectos
de determinar la depreciacion anual, se deben
congiderar en su calculo los siguientes puntos:.
a), Mantenimiento mayor.

Al respecto deben tomarse en cuenta los crite-

Estudios Sobre la Debreciaci(_)’n

rios establecidos en el Boletin C-6 del Instituo
Mexicano de Contadores Piblicos, el cual, en los
parrafos del 29 al 34, da los lineamientos a seguir
para capitalizar o no las reparaciones, mejoras y _
réconstrucciones que se hagan al activo fijo. Sin
embargo, es necesario recalcar que para definir
si se debe capitalizar o0 no una erogacion como
activo fijo, es indispensable que se uniforme el
criterio del valuador con las reglas contables, ya
que de io contrario no existiria comparabilidad. .

b). Vidas ttifes remanentes.

Normalmente, las vidas utiles remanentes van
disminuyendo en forma proporcional con el
tiempo transcurrido. Sin embargo, en caso de
modificaciones a las vidas tiles remanentes
de un periodo a otro, ya sea ampliandolas o redu-
ciendolas, y cuando el efecto de estas modifica-
ciones sea significativo en el calculo de la deprecia-
cién, tanto del ejercicio como la acumulada, se
deberd obtener una explicacibn completa y
razonable de las causas que originaron dichas
modificaciones, tanto por parte de los valuado-
res como de las empresas, formalizada por escri-
to por las personas autorizadas para ello, y esta
informacion debera ser revelada en los estados
financieros para evitar juicios incorrectos duran-
te el analisis de dichos estados.

e

c). Activos fuera de uso.
— En forma delinitiva:

Los activos fuera de uso, en forma definitiva
no deberan revaluarse; se considerardn a su valor
neto de realizacion,

Pdra efectos de la depreclacxon del ejercicio,
ésta no debe calcularse,

El valuador deberd proporcionar los valores de
realizacion de estos activos en un informe por
separado.

— En forma temporal;

En los activos fuera de uso en forma temporal,
pero que seran utilizados en el futuro, el cambio
de valor si procede, pero al considerar su vida util

" remanente para determinar su valor neto de re-

posicion debe tomarse en cuenta cuidadosamen-
te este factor.

Para efectos de la depreciacion del ejercicio,
ésta no debe calcularse, a menos que la faita de

@ml\
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uso afecte la vida atil del activo, o que se tuvie-
sen dudas acerca de su realizacion via deprecia-
cién al enfrentarse al ingreso que produjeran en
ejercicios futuros. '

d). Activos a desechar.

En el caso de activos a desechar, no es reco-
mendable efectuar una revaluacion, y su valor de
registro debe ajustarse al de realizacion. En los
demas activos, en el valor neto de reposicién
- no se debe considerar el valor de desecho.

e). Depreciacion fiscal.

Por Gltimo, debe considerarse que indepen-
dientemente de los célculos que efectuamos para
tener una informacion actualizada, seri necesa-
rio seguir calculando la depreciacion sobre los
valores y las tasas que autorizala Ley del Impues-
to Sobre la Renta, a fin de poder cumplir con
las disposiciones legales vigentes.

f). Registro de la actualizacion del Activo Fijo
Neto,

Cualquiera que sea €l método que se utilice, el
registro de la actualizacion del] Activo Fijo Neto

PROCEDTMIENTOS PARA EL REGISTRO DE ACTUALIZACION DE LOS VALORES

debe ser igual, ya que los datos bdsicos son los
valores reexpresados de los activos y de su depre-
ciacion acumulada. La diferencia contra los va-
lores histéricos o los previamente actualizedos,
representara el incremento al capital contable a
registrar, '

Sin embargo, 2 fin de determinar con exacti-
tud dicho incremento, es conveniente calcular
primero la depreciacion del ejercicio que debe
cargarse a resultados,

A continuacion se presentan las formulas y
dos ejemplos de su aplicacion de las actualizacio-
nes del activo fijo, y el cdlculo de las deprecia-
ciones acumuladas y del ejercicio, asi como su
comparaciéon con el uso de procedimientos errd-
neos que se presentan con mayor frecuencia.
Estas formulas son congruentes con la necesidad
de reconocer los resultados a cifras promedio del
ejercicio que establece el Boletin B-10 del Ins-
titutoc Mexicano de Contadores P{blicos. Estas
formulas se desarrollaron para efectos practicos
sobre bases trimestrales, pero para efectuar el
ajuste en forma mensual, la férmula basica seria
la misma pero con 11 varlantes (meses) y consi-
derarse 1/12 para depreciacion de cada periodo
en lugar de 3/12. ‘

DEL ACTIVO FIJO Y CALCULO DE LAS DEPRECIACIONES POR MEDIODE -
INDICES PROPORCIONADOS TRIMESTRALMENTE POR VALUADORES

Cambio poco significativo

Cuando los valores de las altas y bajas sean res-
pectivamente menores del 20% del Valor Neto de
Reposicion del total de la cuenta ala que perte-
necen, se considera que no existen cambios sig-

nificativos, y el criterio general deberd ser el de .

actualizar de acuerde a los indices especificos

que propotrcionen los valuadores, los valores de.

los activos que existian cuando se hizo e! Gltimo
avalio, y a éstos agregarles los valores de las al-
tas sin actualizar, y restarles los valores de las
bajas registradas de acuerdo al valor actualizado
del altimo avaluo.

que su vida probable sea estimada por personal
de la propia compaiifa. ./~

Cambios significativos

Cuando los valores de las altas y bajas sean

. respectivamente mads del 204 del Valor Neto - de

Reposicion del total de la cuenta a la que perte-
necen, se deberi recurrir a! valuador para que
haga las consideraciones y célculos correspon-
dientes,

FORMULAS
Significado de las abreviaturas:

. . VRN = Valor de reposicion nuevo
Cuando los cambios en los activos se conside- t1.42, 13, o posicio
o ine o . al primer, segundo o tercer
ran no significativos, el efecto en la depreciacion trimestre del ejecicio, actua-
del aho se reduce y, por lo tanto, no es necesario . PP !
: . : p . lizado por indices.
incluir las bajas en su cdlculo, debido a que resul- :
taria complicado obtener el importe individuat VNR ,y 49 ¢3. = Valor neto de reposicion al
de su depreciacion anual, y careceria de exacti- e primer, gsegundo o tercer tri-
tud. Con respecto a las altas, lo mas practico es mestre del ejercicio.
--------- 3 'I"I;l‘l'l'. v LR L L FL
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Depreciacion anual determi-

Estudios Sobre la Depreciabidn

DA 41.¢2.13= clol ! . VNR =(VNR,—3DA) (F)) +VA, —VNB,
nada al tltimo dia del pn- 12 ’
mer, segundo o tercer tri- _
mestre, DAy) =(DA,)(F)) +DA,,

VRN = Valor de reposicién nuevo Segundo trimestre
que se obtiene del iltimo VRN,,=(VRN,,) (F,) +VA_, — VB
avaliio efectuado t2 t1 2 - a2 a2

VNR,, =(VNR,,) —3DA,,) (F,) +VA_,.—VNB

VNR_= Valor neto de reposicion que t2 t) =208} (F2) 7 aZ 22
se obtiene del Qltimo avalio 12
efectuado. =

DAtz (DAu) (Fz) +DAa2

DA = Depreciaciébn anual que se TERCER TRIMESTRE
indica en el Gltimo avalio (a _
la fecha de referencia del VRN g=(VRN ) (F3) + VA 4— VB4
avato) VNR 33 (VNRyy — 3 DAyg) (Fg) VA g —VNR,g

VA, 1 93~ Suma del valor de adquisi- EETHE

e cidon de las altas del primer,
segundo o tercer trimestre, DAg =(DAyp) (Fa)'*'DAaa
VB, 93~ Suma del valor de registro PRIMER CASQ PRACTICO
e de las bajas del primer, se- Considerando
trimestre. :
gundo o tercer trimes — Trabajo realizado en el rubro de “Maquinaria y Equi-

DA ,1.9.3.7 Depreciacién de las altas del — Valores al 31 de diciembre de 1984. -
trimestre calculada sumando — Se considera que no hubo adiciones ni retiros durante
el resultado de dividir el va- el perfodo .
lor de adquisicién entre la — 8e consideran fndices de inflacién como dgue:
vida atil de cada uno de ler. Trimestre 22%
los renglones dados de alta. 2do. 'T,l:!mem 6%

La vida atil es determinada 3er. Trimestre 9
consultando a los técnicos Libros Histéricos
dela emprgs?‘ Activo $ 850,000

Fy g 3= Factores de actualizacion Depreciacién acumulada $ 250,000
para el primer, segundo
tercer trimestre. ) : . Valores segiin avalio of 12/31/84

. Activo (VRN) $ 3,400,000~

VNB,y 9 3= Suma del valor neto en li- ‘

bros de las bajas del prjmer, Depreciaci6n scumulada '$ 1,300,000 4

segundo o tercer trimestre, .

Neto (VNR) $ 2,100,000 -~
Prirr!er trimesﬁre: Deprecincién det alo (DA) $ 210,000 . .
VRN, =(VRN) (Fy) + VA, — VB, YUR (implfcito) 10 aflos

ACTUALIZACION AL PRIMER TRIMESTRE
VRN — Valor de reposicién nueve = 3,400,000 (1.22) = 4,148,000 .-

VNR — Valor neto de reposicién (2,100,000 — 2X.210.000) (4 99, _ 4 497 980 .
DA — Depreclacién delaio  =210,000 (1.22) = 258,200

Depreciacitn del trimestre = gﬂf_oﬁ =64,060 . =



Valores

Actualiza-

dos al
12-31-84
Segun Segun
Libros Formula Ajuste ASIENTO DE AJUSTE
$ s $
Maquinaria y equipo 748,000
Valor de reposicién Ve ya Costo de ventas-

_ nuevo 3,400,000 4,148,000° 748,000 depreciacién 684,050
Depreciacién 6 g:;‘:e‘:l:;g:‘"“ 462.000
lcqmuladu 1,300,000 1,860,060 350,000 scumulada 350,050
Valor neto de .
reposicién 2,100,000 2,497,950 7 397,960 812,060 812,050

ACTUALIZACION DEL SEGUNDO TRIMESTRE

VRN — Valor de reposicién nuevo  =4,148,000 (1.06) = 4,396,880

VNR — Valor neto de reposicin (2,497,950 — $X.25€.200

DA — Depreciacion del afio = 256,200 (1.06) =271.672

{1.06) = 2,579,934

Depreciacién del trimestre -au{—'za = 67,893 /
Valores
Actualiza-
dos al - -
03-31-85
Segin Segiin _
Libros  Férmula  Ajuste ASIENTO DE AJUSTE
$ $ $
Maquinaria y equipo 248,880
Valor de reposicién Costo de ventas- 7
nueyo 4,148 000 4,396,880 248,880 depreclacién , 67,898 '
Depreciacién Cuenta transitoria N e 149 877
scumulada 1,650,060 1,816,946 166,896 Depreciacién
acumulada 166,896
Velor neto de
reposicién 2,497,950 2679934 81,084 316,773 318,773
ACTUALIZACION AL TERCER TRIMESTRE
VRN — Valor de reposicién nuevo = 4,396,880 (1.09) w4,702.599
VNR — Valor neto de reposicién  (2,679,9340 — 3X271872) ) 49y 45 738,124
DA — Depreciacién del afic w271,672(1.09) =296,018
Depreciacin del trimestre = 225013 L 74 003 -
Valores
Actualiza-
dos al
06-30-85
Scgiin Segiin
Libros  Férmula  Ajuste ASIENTO DE AJUSTE
$ s $
Maquinaris y equipo 895,719
Valor de reposicidn . . Costo de ventas- T I
nuevo 4,396,880 4,792,699 395,719 Depreciacién 74,003 -
mpmciacién c“lnh h‘ln.ﬁtoﬂl 232:193
acumulada 1,816,946 2,064,475 237,629 Depreciacién
acumulada 287,629
Valor neto de
reposicion 26579934 2,738,124 158,190 469,722 469,722
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REGISTRO DEL AVALUOQ DEFINITIVO

Valores de avaldo al 31 de diciembre de 1985.

,
Activo (VRN) 5,275,000 7
Depreciacion acumulada 2,300,000
Neto (VNR) 2,975,000 v
Depreciacion del afio (DA) 330,000 ./
. 33000
)

Saldos
antes del A,',
registro del  Segiin
avnlio oavalio  Diferencia
$ - $ s
Activo 4,792,599 5,275,000 482,401
Depreciacidon
acumulada 2,054,476 2,300,000 246,525
Jeae 05 ey 2,738,124 2,975,000 236,876 -
ASIENTO DE AJUSTE
Activo 482,401
Depreciacién ,
acumulada 245,525 7,
Cuenta transitoria 236,876 -~

Para ajustar los valores del activo fijo a las del avalo al
cierre del ejercicio.

DEPRECIACION DEL ULTIMO TRIMESTRE

. 4 -
Depreciacin segin aveliio entre 4 =' 82 500

ASIENTO DE AJUSTE
Costo de ventas-

Depreciacitn
Cuenta transitoria

$82,500
$82,500

Resumen de la depreciacién cargada a resultados

h

ler. trimestre 64,050 '
2do. trimestre 67,993 -
Jer. trimestre 74,003 /
4to. trimestre 82,500 -/
288,448 -

SEGUNDO
CASO PRACTICO

Considerando—

— Trabajo realizado en el rubro de ““Maquinaria y - )
Equipo”

— Valores al 31 de diciembre de 1984;

Estudios Sobre la Depreciacion

Libros Historicos

Activo

-Depreciacién
acumulada

Valo_rga segun avaliio al 12/31/84

L d2m)
Activo (VRN)

Depreciacion
Acumulada

Neto (VNR)

Depreciacién del afio (DA}

VUR (implfcito)
— Movimiento de 1985,

Altas

Trimestre
Trimestre
Trimestre
Trimestre

ler.
2do,
3er.
4to.

y

Trintestre

2do. Trimestre

der. Trimestre
Costo historico
Revaluacion B4

ler.

- VRN 1984
Dep. acumulada
histérica
Dep. acumulada
Revaluada a 1984

Total
Neto

4o0. Trimestre

$
850,000
250,000
$
3,400,000
1,300,000
2,100,000
210,000
10 aiios
Deprecia-
cion
Anual
s $
50,000 3,125
20,000 1,175
Bajas
$
" 8,000
20,000 .
28,000
5,000
7,000
12,000
16,000

Vida
Probable
$

16 afios

17 anos

— Indices proﬁorcionadm por los valuadores para 1985,

Acumulade
Del trimestre

trimestre
1 2
1,220 1,293
1,220 1,080

3

1,409
1,090

a0

b Ra B L B o]
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~ Valores de avalio al 31 de diciembre de 1985
(considerando altas y bajas del afio).

Activo (VRN) $ 5,275,000
Depreciacion acumulada 2,300,000
Neto (VNR) 2,975,000
Depreciacién del afio (DA) 330,000

ACTUALIZACION AL PRIMER TRIMESTRE
Reexpresién—
Célculo
VRN,; =3,400,000(1.22) + 50,000 — 0 =4,198,000

VNR,; =2,100,000~ u‘—zﬁ}gﬂu,zz) + 50,000 — 0 =2,547,960

DA, -— 210,000 (1.22) + 3,125 =259,325
’ Deprecia‘cién del trimestre = 594325 =64,831 -

Registro— Para ajustar la depreciaci6n de! perfodo a la aplicable
sobre valores revaluados:

Los datos registrados por la Compaiifa serfan los giguien-

tes: Depreciacion segiin ’
férmula 64,8317
Depreciacién segin
Valores Altas o -
Actudliza-  (Bojas)  Registro compafifa ' JS3.281°
dos al del al ler 11,550 -
12.31-84 trimestre (rimestre '
$ $ $ —2— $ $
Activo 3,400,000 50,000 3,450,000 Activo 748,000
Depreciacién Depreciacién _
acumulada 1,300,000 A) 53,281 1,353,281 acumulada 286,219
—_— ——————— Cuenta transitoria 462,781
2,100,000 2,096,719
Para ajustar valores de avallio por fndices proporcionados
41 8 por los valuadores.
A) 210,000+ 3125 ) =53,281 .. a e : ‘
T ) -+ Segiin
libros
Asientos contables— mads Segun
'y s gjuste 1 Farmula Diferencia
1 $ s $
Costos y gastos 11,500 Activo 3,460,000 4,198,000 748,000
Depreciacién del X Depreciacién
ejercicio acumulada 1,364.831 1,650,050 285,219
Depreciacion
acumulada 11,550 2,085,169 2,547,950 462,781

ACTUALIZACION SEGUNDO TRIMESTRE

Reexpresién—
Célculos

VRNt2 = 4,198,000 (1.06) + 0 — 0 =4,449,880

8 X 259,326
VNR,, =2547,950 - 220020 (1.06) + 0 — 0 = 3,692,108

DA, =259,325(1.06) + 0 =274,886

Depreciacién del trimestre -w—kais- = 68,721
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Registro—

tes:

Los datos registrados por la Compana serian los siguien-

Estudios Sobre la Depreciacion

Para ajustar la depreciacién del tnmestre a la aplicacién
sobre valores revalusdos,

Depreciacion segiin

férmula 68,721
Depreciacion trimestre
anterior 64,831

3,890

—2—

Activo 251,880
Depreciacibn
acumulada 99,003
Cuenta transitoria 152,877

Para ajustar los valores de avaliio por {ndices proporcio-
nados por los valuadores

Segun
Libros mas  Segin
ajuste I  Férmula Diferencia
$ $ $

Activo 4,198 000 4,449,880 251,880
Depreciacién
acumulada 1,718,771 1,817,774 99,003

2,479,229 2,632,108 152,877

ACTUALIZACION AL TERCER TRIMESTRE

VRNtB = 4,449,880 (1.09) + 20,000 — 28,000 = 4,842,369

3X 274,886

VNRt =32,632,108 — =173 (1.09) + 20,000 — 16,000 = 2,798, 089
DA,y =274,8856(1.09)+ 1,175 = 300,799

300,799

Depreciacin del trimestre = ==y =75,199

Valores
Actualiza- Altas Registros
dosal ler,  (Bajas) al 20.
trimestre Trimestre Trimestre
$ $ s
Activo 4,198,000 4,198,000
Depreciacion
acumulada 1,650,050 64,831 1,714,881
2,547,950 2,483,119
Asientos contables—
—1— 8 $
Costos y gastos 3,890
Depreciacion del
ejercicio
Depreciacién
acutnulada 3,890
Reexpresién
Céleulos—
Registro—

Los datos registrados por la compaiifa serfan los siguien-
tes:

Valores
Actualiza-  Altas Registros

-dosal 20. (bajas) del  al Jer.
Trimestre irimestre Trimestre

3 3 3
Activo 4,449,880 A) (8,000) 4,441,880
Depreciacién
acumuiada 1,817,774 668,721 1,874,496

2,832,108 2,567,386

A) Altas $ 20,000 — Bajas § 28,000 =( B8,000)

B) Depreciacién del trimestre 68,721
Depreciacién scumulada de bajas 12,000
58,721

Asientos contables

-.—1_
3 3
Costos y gastos 8,478
Depreciacién del
ejercicio
Depretiacién
acumulada 8,478

Para ajustar la depreciacién del trimestre a la aplicable
sobre valores registrados,

Depreciacién segfin

formula 765,199

Depreciacién

trimestral 88,721
8,478
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Activo
Deptreciacién

400,489

acumulada 163,307
Cuenta
transitoria 237,182

Para sjustar los valores de avalio por fndices proporeio-
nados por los valuadores

Segln
libros més  Segiin
ajuste 1 Férmula Diferencia
Segiun
libros mds  Seguin
ajuste | Formula Diferencia
$ $ $
Activo 4,441 880 4,842,369 400,489
Depreciacién
agumulada 1,880,973 2,044,280 163,307
2,560,907 2,798,089 237,182

ACTUALIZACION AL CUARTO TRIMESTRE
Ajuste al gualio definitivo
Registro—

Los datos registrados bbr la compafifa serfan los siguien-
tes:

Valores
Actualiza- Altas Registros
dos ol 3er. (bajas) del  al 4o.

Trimestre trimestre Trimestre
$ s $
Activo 4,842 369 4,842 369
Depreciacibn
acumulada 2,044,280 15,199 2,119.479
2,798,089 2,722,890
Asientos contables
._1._
s $
Cnetos ¥ gastos 7,301

Depreciaciénon del
ejercicio
Depreciacién
scumulada 7,301

Para ajustar la depreciacién del trimestre a la aplicable
sobre valores revaluados.

Depreciacién seglin avalio entre 4 =$ 82 600
Depreciaci6n trimestre anterior = 75,199

$ 7,301

._2-_.

$ 4
Activo 432,681
Depreciacion
acumulada 173,220
Cuenta transitoria 269,411

Para ajustar los valores del activo fijo a las de! avalGo al
cierre del ejercicio.

Segitn

libros mds  Segiin

ajuste I Avaliio  Diferencia
Activo 4842369 65,275,000 432,631
Depreciacién
acumulada 2,126,780 2,300,000 173,220

2,716,68% 2,975,000 259,411

COMPARACION DE LA DEPRECIACION DEL ARO
SEGUN FORMULAS Y SEGUN OTROS
PROCEDIMIENTOS ERRONEQS

Depreciacién segqun férmula

ler. trimestre - $ 64,831
2do. trimestre - 68,721
8er. trimestre 75,199
4to. trimestre 82,600
Total segiin f6rmula $ 291,251
Comparacién contra avaeliio 1984
{Avalio al inicio del afio)
Depreciacién segin avelio 1984 $ 210,000
Depreciacién segiin f6rmula 291,251
Diferencia $ (81,261)

Como se puede observar, la depreciacion calcula-
da segin formula es superior a la del avaliio del
comienzo del afio, lo cual es logico ya que la
formula reconoce el efecto de la inflacion duran-
te el afio sobre los valores revaluados, mientras
que la depreciacion de avallio esta calculada sola-
mente sobre cifras revaluadas al cierre de 1984.

Comparacién segin avalGo 1985

(Avaliio al final del afio)
Depreciaci6n segiin avalio 1985 ‘S 330,000
Depreciacion segin formula 291,261
Diferencia $ 38,749

En este caso, se aprecia que la depreciacion segun
formula es inferior a la del avaldo 1985, y se
debe a que esta ultima depreciacion esta calcula-
da utilizando valores totalmente revaluados al
cierre de 1985 y por lo tanto no se reconoce gue
el aumento de valor fue resultado de un proceso
paulatino que abarco todo el periodo entre los
dos avaliios.

NOVIEMBRE 1988
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Compracién contra el promedio
Aritmético de los avaliios de

1984 y 1985
Depreciacidon segitn avalio 1984 $ 210,000
Depreciacion segiin avalio 1985 330,000
. $ 540,000

12

Depreciacidn seglin cilculo $ 270,000
Depreciacion segin fo6rmula 291,261
Diferencia $ (21,251)

Como se puede observar, en este caso la deprecia-
cion anual segin férmula es superior a la del pro-
-medio aritmeético, lo cual se debe a que segin los
indices de los valuadores, la inflaciébn fue mas
fuerte al comienzo del afio.

Por Gltimo, podriamos hacer una comparacién
entre los saldos de la cuenta de “Depreciacién

Estudios Sobre la Depreciacion

Acumulada’ de 1984 y 1985, donde se observa-
ria lo siguiente:

Depreciacion acumulada al cierre de 1985  $ 2,300,000
Depreciacién acumulada al cierre de 1984 1,300,000
Depreciacidn por diferencia 1,000,000
Depreciacion segiin fdrmula 291,261

Diferencia $ 708,749

La diferencia tan importante que se aprecia se
debe a que al compararse los saldos final e inicial
del ejercicio de la cuenta de *Depreciacion Acu-
mulada’’, la diferencia resultante no s6le incluira
la depreciacion del afio, sino también el efecto
de revaluacion al cierre de 1985, toda vez que
los valuadores han asignado nuevos valores de
reposicion nuevo {VRN) y neto de reposicion
{(VNR) y la depreciacion acumulada es la diferen-
cia de ambos valores por lo que se revalia tam-
bién afio con afio.

MIEMBROS INTEGRANTES DE LA COMISION TRIPARTITA QUE
PARTICIPARON EN EL ESTUDIO Y EN SU REVISION DE JULIO DE 1988
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Ing. Fernando Robledo Serna
Lic. Miguel Flores Ramirez (julio)
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. PODER EJECUTIVO

o1

EXTRACTO de la solicitud de registro
~onstitutivo de la Arquididcesis de Hermosillo,
heomo Asoclacidn Religiosa.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que
dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretarla de
-Gobernacion.- Direccién General de Asuntos
rReligiosos.

EXTRACTO DE LA SOLICITUD DE REGISTRO
OE LA ARQUIDICCES!S DE HERMOSILLO

™ Extracto de la solicitud de registro constitutivo

‘como Asociacidn Religlosa de la Arquididcesis de
-Harmosillo, presentada a la Direccion General de
‘Asuntos Religiosos, en Ios términcs def articulo 7°
‘de la Ley de Asociaciones Religiosas y Culto
"Publico.

v Fecha de recepcién

Y. de la sollcitud: 11 de marzo de 1893

Representante: Arzobispo Carlos
v Quintero Arce
=. Apoderados: Lic. German Tapia
\ Gémez y Lic. Agustin
. Ceballos Othén
" Domicilio Legal: Dr. Paliza y Ocampo,

Colonia Centenario,

C.P. 83260, Hermaosillo,

Estado de Sonora.

Estatutos y otros requisitos: Con la solicitud

se exhiben diversos documentos en los que se
contienen las bases fundamentales de su doctrina,
determinan a sus asociados y ministros de cullo, a
su representante, el elemento probatoric de su
“entigledad y arraigo y se detallan los demds dates
vmecesarios para cumplir con los requisitos pravistos
_n |a Ley de la materia.

" Bienes que aportan para cumplir con su
'E:Q'bjeto: En los respectivos anexos exhiben el listado
;de los bienes propiedad de ia Nacién destinados al
culto publico que estan bajo su custedia, y otro de
rlos bienes susceptibles de integrarse a su
;'Eatrimonio.

! Exhiben por separado el convenio propuesto a
la Secretarla de Realaciones Exteriores para dar
cumplimiento a la fraccion i del artfculo 27 de la
'Constitucidn Politica de los FEstados Unidos
Mexicanos.

Atentamente

México, D.F., a 31 de marzo de 1893.- El
(Director General de Asuntos Religiosos, Nicéforo
Guerrero Reynoso.- Rubrica.

SECRETARIA DE GOBERNACION

EXTRACTO de la solicitud de registre
constitutiva de la lIglesia Cristiana Fraternidad,
como Asoclacldn Religiosa.

Al margen un selio con el Escudo Naciona! que
dice: Estades Unidos Mexicanos.- Secretarls de
Gaobernacidn.- Direccidon  General de Asuntos
Religicsos. '

EXTRACTO DE LA SOLICITUD DE REGISTRO
DE LA IGLESIA CRISTIANA FRATERNIDAD

Extracto de ia solicitud ce registre constitutivo
como Asociacidn Religiosa de ia Iglesia Cristiana
Fraternidad, presentada a la Direccion General ae
Asuntos Religiosas, en los térmings del anticuly 70
de la Ley de Asociaciores Religiosas y Culto
Publico.

Fecha de recepcién
de a2 solicltud:
Representantes -
Legales:

2 de marzo de 1993,

Apdéstol Teodoro Martires
Aguirre, Presidente
Nacional, Evangelista
Matilde Sanchez ge
Martires, Viceprasidente;
Erasmo Torres Sanchez,
Secretario General,
Maximino Montiel
Alcantara,
Director Nacional del
Area de Administracién;
. Obispo Emiliano
Martinez Lara,
Sinodo Consejero;
Obispo Abraham Ruiz
Alfonsin; Sinodo Padre
Eterno; Obispo Angei
Gémaz Garela, Sinodo
Admirable; Obispe David
Lépaz Martinez, Sinodo
- Dios Fuerte; Apdstal
Gabriet Sancnez
Veldzquez, Apnderadoy
asesor generatl
Cabriel Sanche2
Veldzquez

Ursulo Galvan No. 101
Col. Agraria

Jaltipdn de Morelos,
Veracruz,

Estatutos y otros requisitos. Con la solicitud
se exhiben diversos documentos anexos, en los que
se contienen las bases fundamentales de su
doctrina, determinan a sus asociados y ministros de
culto, a8 sus representantes legales, el elemento
probaterio de su antigiedad y arraigo en el pals, as!
como las divisiones territoriales las cuales constan
de 4 Sinodos que son 1o siguientes: | - Sinodge Sur

. Apoderado Legal:

Domlgilio Legal:
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Consejero; Il.- Sinodo Norle Padre Eterno:. |Il.-
Sinodo Sureste Admirable; 1V.- Sinodo Qriente Dios
Fuerte y ia Iglesia Central.

Blenes que aportan para cumplir con su
objeto: _En los respectivos anexos exhiben un
listado de los bienes Propiedad de la Nacién
destinados al culto piblico que estan bajo su
custedia,

Exhiben por separado el convenio propuesto a
la Secretaria de Relacicnes Exteriores para dar
cumpilimiento a la fraccién | del articulo 27 de la
Constitucion General de la Republica,

Atentamente: .
Sufragio Efectivo. No Reeleccién.

México, D.F., a 31 de marzo de 1993.- EI
Director General de Asuntos Religiosos, Nicéforo
Guerrero Reynoso.- Ribrica.

EXTRACTC de la solicltud de registro
constitutivo de la Iglesia Ortodoxa Calélica en

México, como Asoclacién Reugosa.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, gue
dice: Estados Unidos Mexicanos. - Secretarfa de
Gobernacién.- Direccion General de Asuntos
Religicsos.

EXTRACTO DE LA SOLICITUD DE REGISTRO
DE LA IGLESIA QORTODOXA CATOLICA EN
MEXICO -

Extracto da la solicitud de registro constitutive
como Asociacién Religiosa de la Iglesia Ortodoxa
Catélica en México - presentada a la Direccion
General de Asuntos Rehgiosos en los términos del
articulo 7° de la Ley de Asociaciones Religiosas y
Cuito Pablico.

Fecha de recepclén: 18 de marzo de 1583

Representantes

Legales: Pbro, Desiderio Barrera
Sermefio, Pbro. Davig A,
Villarreal Bautista, Pbro.
Antonio Pacheco Vera,

Apoderado Legal:  Pbro. Desiderio Barrera

Sermefo.
Avenida Rio Consulado

e Irapuato No. 53,

Col. Pefién de los

Bafos,

Deleg. Venustiano

Carranza,

C.P. 15520, Méxlco D.F.
Estatutos y otros requisitos: Con fa solicitud

se acompafia un ejemplar de los estatutos de la

agrupacion rellgiosa en los cuales se encuentran

formuladas las bases fundamentales de su doctrina,

8o detsllan |as normas que rigen su vida interna,

sus drgancs de representacién y las facultades de

los mlsmos. Para acreditar la antigledad y arraigo

Domicilio Legal:

acompafian documentales publicas y privadas..

Asimismo, adjunts el convenio a celebrar con Ia

Secretarla de Relaciones Extericres para dar
cumplimiento a la fraceidn | del articulo 27 de la
Constitucién Polltica de los Estados Unidos
Mexicancs y demas elementos necesarios para -
cumplir con Ios requisitos de ey,

Blenes que aportan para cumplir con su
objeto: En los respectivos anexos exhiben un
listado de los bienes propiedad de la Nacidn
destinados ai culto publico que se encuentran ba'jo
su custodia,

Atentamente , »

México, D.F., a 31 de marzo de 19983.- El
Director General de Asuntos Religiosos, Nicéfeto
Guerrero Reynoso.- Rubrica.

1

EXTRACTO de 1a solicitud de registro
constitutivo de la Iglesla de Dios Israelita, como

Asociacidén Religiosa.

Al margen un sello con el Escudo Nac_ional, que
dice; Estados Unidos Mexicanos.- Secretarla de
Gobernacion.- Direccidn General de Asuntos
Religiosos.

EXTRACTQ DE LA SCLICITUD DE REGISTRO
DE LA IGLESIA DE DIOS ISRAELITA, COMO
ASQCIACION RELIGIOSA

Extracto de la solicitud de registro constitutivo
como Asociacion Religiosa de la Iglesia de Dios
Israelita, presentada a la Direccién General de
Asuntos Religiosos, en los términos del articulo 7°
gebila Ley de Asociaciones Religiosas y Culto

Ublico.

Fecha de recepcién: 17 de marzo de 1992
Representantes: Sr. Pedro Granados
- Montiel, Presidente;
Sr. Horaclo Mora
Estrada, Secratario
Representante Legal:Lic. Jorge Lopez Ayala
Bomicilic Legak: Rodolfo Usigli
No. 1414-Bis,
Col. Sector Popular .
Delegaclén iztapalaps,
) C.P. 08060 México, D.F.
Estatutos y otros requisitos: Con la solicitud
se exhiben diversos documentos anexcs, en l0s que
-se contienen fas bases fundamentales de su
doctrina, determinan a sus asociados y ministros de
culte a su representante iegal y o elemento
probatorio de su antigledad y arraigo y se detallan
los demds datos necesarios para cumplir ¢on los
requisitos legales. P

Bienes que aportan para cumplir con.su
objeto: En ios respectivos anexos exhiben .un
listado de los bienes propiedad de la Naclén
destinados al culto publico gue estan bajo su
custodia.

Exhiben por separade el convenio propuestc a
ia Secretariz de Relaciones Exteriores para dar
cumplimiento a la fraccién | del artfcule 27 de la
Constitucidén Geners! da la Repiblica.

Atentamente

México, D.F., a 31 de marzo de 1583. Ei
Oirector General de Asuntes Religioscs, Nicédforo
Guerrero Reynoso.- Rubrica,
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AI margen un sello con el Escudo Nacuonal que

dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de

Hacienda y Crédito Publico.- Comisién Nacional de
Valores, . .

v REGLAS PARA LA ORGANIZACION DEL
REGISTRO NACIONAL DE VALORES E
INTERMEDIARIOS.

“ La Junta de Gobierno de esta Comisién, en su
sesion correspondiente al 16 de febrero de 1993,
¢on fundamento en 1o dispuesto por los articuloy 10
y..44, fracciones | y IV de la Ley del Mercado de
Valoras. acordé expedir nuevas Reglas para la
Organizacién de! Registro Nacional de Valores e
Intermediarios, en los términcs siguientes:

. "REGLAS PARA LA ORGANIZACION DEL
REGISTRO NACIONAL DE VALORES E
INTERMEDIARIOS

CAPITULO1

v

‘ Del Registro Naclonal de Valores ¢
ar - Intermediarios.

=" Artlculo 1°.. Bl Registro Nacional de Valores e
|ntermediarios (en adelante el Reglstro) dependera
F'g ia Comisidn Nacional de Valores (an lo sucesivo
|a Comision) ¥ su planta de servicio constara de los
encargados cuyo numero y categorfa serd

determinado por ia propia Comnlisién.

.. Articulo 2%.- El Registro estard ubicado en las
oficinas que ocupa la Comisién en la Ciudad de
México, Distrito Federal y permanecera abierto al
publico para su consulta, en dias hébiles, de las
§:00 a las 14:00 horas.

Articulo 3°.- E! Registro serd publico y se
flevard en tres secciones, denominadas como
sigue;

Seccién de Valores ¢ Seccién I;

- Secclén de intermediarios o Seccidén I, y
. Seccién Especial o Seccién Ill, para valores que
se ofrezcan publicamente en el extranjerc, emitidos
en México o por personas morales mexicanas,

. Artlculo 4%.. La Seccién de Valores ¢ Seccion |,
ée' dividird en cuatro subsecciones:

Subseccién "A", de valores Inscritos en la Bolsa
Mexicana de Valores;
<Y Subseccién "B, de acciones inscritas en la
seccion adicional de la Bolsa Mexicana de Valores;

Subseccién “C", de valores inscritos en los
términos del articulo 15 de la Ley del Mercado ce
Vaiores, y

Subseccién "D", de documentos que sean objeto
de oferta plblica o de intermediacién en el mercado
de valores, que dtorguen a sus titulares derechos de
crédito, de propiedad o de participacidn en el capital
de personas morales, '

SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

&
REGLAS para la Organizacién del Reglstro
Nacional de Valores ¢ Intermediarlos.

Artfculo .5%. La Seccién de Intermediarios ©
Seccidn |, se dividird en dos subsecciones;

Subsaccion "A", ge casas de bolsa, y
Subseccion "B", de especialistas bursétiles,

CAPITULO I

De las Atribuciones de los Registradores.

Artlcuio 82.- El encargado del Registro tendrd
las siguientes funciones:

a) Efectuar los asientos correspondientes a las-
inscripciones, suspensiones, cancelaciones y qtras
anolaciones en cada Seccidn del Registro;

b} Calcular el importe de los derechos que
cause la inscripeidn, asl como los que se causen
por el refrendc anuai de dicha Inscripciéon y
servicios de inspeccién y vigilancia que presta la -
Comisién a emisoras e intermediarios, de
conformidad con |as disposiciones legales vigentes,

c) Autorizar con su firma las inscripcicnes,
suspensiones, cancelaciones y las anotaciones
marginates qUe obren en los legajos del Registro y
rubricar al calce las certificaciones, constancias y
oficios que se expidan con motivo de algun acto
registrabie;

d) Permitir-al publico la cansulta de las Legajos
del Registro;

e) Elaborar certificaciones de las inscripciones,
suspansiones, cancelaciones y  anotaciones
marginales que abren en los Legajos del Registro,
as{ como certificaciones de no existir asientos de
ninguna especie o especie determinadas sobre
valores aspecificos o correspondientes a algun
intermediario,

f) Cuidar de la exactitud y concordancia de los
documentos y antecedentes con los asientos y
demads anotaciones que se hagan en los Legajos, ¥

g) Formular y mantener actualizada la lista de
los valores e intermediarios inscritos en el Registro.
Esta tista serd publicada en sl Diatio Oficial de la
Federacidén una vez al aflo y periddicamente se

_publicardn las sitas y bajas que sufra.

Articulo 7°.- Una vez efectuada ia inscripcién o
las suspensiones y cancelaciones, el encargado cel
Registro o, en su caso, el funcionario designado al-
efecto, alaborara las constancias y el o los oficios
quse deban enviarse al interesado y, en su caso, a la
bolsa de valores y autoridedes a quienes concierna
el acto registral, documentos que seran firmados
por el Presidente o por uno de los Vicepresidentes
de Ja Comisién,

CARPITULO @

De los Legajos del Registro
Articulo 8°%- Cada Legajo expresard en la

" portada la Seccién y Subseccién que corresponda,

el numero relativo a8si come el nombre o
denominacién del ernlsor o intermediario de que se
trate.
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Articulo 9°- Los Legajos .contendran los
asientos relativos a las Inscripciones, suspensiones
y canceiaciones y estardn integrados con fojas que
deberan ir ordenadas cronolégicamente,
considerando cada tipo de titulos o vaicres de la
misma emisora, tratdndose de las Secciones de
Valores y Especial, Las anotaciones marginales se
incluirdn enseguida del tipc de valor 2 que se
refieran y lo mismo se hard con las anoctacionas
marginales que cancelen o modifiguen a las
precedentes.

CAPITULO IV

Del Procedimiento para la Modificacidn Registral de
Acclones con Motivo de su Reclasificacién en Bolsa,

Articulo 10.- Al llevar a cabo la bolsa ia
reclasificacién de acciones en sus registros y previa
ia notificacién por escrito de [a bolsa a la Comisién,
que deberd efectuarse antes de que |a
reclasificacién surta efectos, el encargado del
Registro procedera a la modifi cacién conducente en
la Seccién de Valores Subsecciones "A" ¢ "B",
sagun se trate, en fos términes del articulo 19 de ia
presente Regla, sin que sea necesario el acuerdo
previo de la Junta de. Gobierno de la propia
Comisidn.

CAPITULO V

Del Modo de Hacer ¢! Registro, las
Modlficaclones y las Rectificaciones.

Articulo 11.- Las inscripciones y anotaciones
marginales que obren en el Registro, se realizaran
de la siguiente forma:

a) Se Inscribirdn fos valores emitidos o
garantizados por ef Goblerno Federal, por ias
instituciones de crédito, de seguros y de fianzas y
por las organizaciones auxiliares del crédito -salvo
que se trate de las acciones represantativas de su
capital social-, asl como las acciones emitidas por
las socledades de inversion, sin necesidad de
satisfacer los requisitos a que se refiere el articulo
14 de la Ley de! Mercado de Valores, asimismo, se
Inscribird an la Seccion de Valores y sin que para
elio sea necesario el cumplimiento de ningun
requisito de fos consignados en el invocado
precepte, cualquier otro titulo suscrito o emitide por
una institugién de crédito, representativo de un
pasivo a su cargo y susceptible a juicie del Banco
de México, de alcanzar amplia circulacion.

En los casos sefialados, los emisores enviaran
a la Comisién copia auterizada de los documentos
en que se haya formalizado ia emisidn, incluyendo,
en su caso, los oficios expedidos por otras
autoridades, dentro de los plazos que al efecto
determineg la propia Comision,

b) Tratdndose de papel comercial, pagarés de’

mediano plazo, pagarés financieros titulos
opcionailes, las inscripciones correspondientes se
llevardn e cabo sin que sea necesaria la previa
aprobacién de la Junta de Gobierno de la Comisién.

c} Las demds Inscripciones sélo se efectuardn
cuando exista acuerdo de fa Junta de Goblerno de
la Comision; .

d) Las anotaciones marginales, cuyos efectos
juridicos son provisionales ¢ transitorios, se
registrardn por acuerdo del Presidente de Ia
Comision siampre que la Junta de Gobierno s haya'
delegado dicha facultad, y

e) Las anotaciones
intervenciones administrativas o gerenciales a
casas de bolsa se efectuardn al ser decretadas por
la Junta de Gebierno o, en el primero de eslos
casos, por el Presidente de [a Comisién. ’

. Artlculo 12.- Toda inscripcién que se hags en el
Registro se ajustard ai siguiente procedimiento;

a) Se efectuard segin acuerdo de la Junta de
Gobierno de ia Comisién, salvo aquellas referidas
en los incisos a) y b} del articulo anterior, por orden
¢ronolégico progresivo en el Legajo,
correspondiente, de conformidad con la recepci n
de los documento o antecedentes base de la
anotacién y, cuando asl proceda, [a previa
comprobacion del pago de los derechos relatives; -

b} A cada asiento se le asignard un nimero
progresivo de partida que tratindose de las
Secciones de Valores y Espacial, corresponderan a
cada lipo de titules o valores de la misma emisora;

y

c) Los asientos comenzaran con ta fecha en gue
se efectlien, A continuacién se hard referencia a!
concepto del acto registrable con los elementes
seflalados en los artleulos siguientes, haciendo

constar asimismo las caracteristicas esenciales de -

les documentos y antecedentes que lo fundamentan
y, en su caso, la fecha y numero de sesién de la
Junta de Gobierno de la Comisién que haya
ordenado su inscripeién. Finalmente, el encargado
del Registro autorizard con su firma {a anolacién
realizada.

Articulo 13.- Las inscripciones que se hagan en
los Legajos de ta Seccidn de Valores o Seccidn |,
ademas de observar el procedimiento establecido
en sl articulo 12, deberdan expresar los slgwentes
datos;

I. En la Subseccidn "A"
a) Denominacién del emisor,
b) Importe de su capital social,

.¢) Clase de valor aprobedo, incluyende su valor
nomina!l o la mencién de que se carece de &I, forma
de circulaclon, asl como el nimero y serie de Ios
titulos que lo representan;

d? En su caso, caracteristicas principales de la
emigién. monto, plazo, interés, amortizaciones,
servicios y garant[a; .

e) Fecha de inicio de cotizacién en bolsa, y
fi Nimero de expediente que se le haya

asignado en el archivo de la Comisién y clave de
los valores registrados.

{I. En la Subseccién "B“, se consigrardn los

datos seftalados en los incisos a), b), ¢), e} y f) de
ia fraceldn anterior,

(. En las Subsecciones “C" y "D" se

mencionardn los mismos datos previstos en la
fraccidn i de este artlculo

marginales de"
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a: Articulo 14.- Las inscripciones que se hagan en
408 Legejos de fa Seccidn de Intermediarios o
Beccién {l, ademas de observar el procedimjento
stablecido en el articulo 12, daberdn expresar las
lguientes circunstancias:

<> |, Enla Subseccion "A", de casas de boisa: .

;’, a) La denominacién de la sociedad y sus datos
ﬂe constitucion e inscripcidn en el Registro Publico
Je la Propliedad y de! Comercio;

b) El domicilic social y Ia direccion de su oficina
Lprmclpai

.",.'- c) El importe de su capltai social especificando,
f,cuando seoa el caso, la porcion exhibida;

% d) El nombre de los integrantes de su Consejo
~ de Administracién y comisarios de la sociedad;

" @) El nombra de su Director Genera;

f) El nimero de expediente que se les haya
asignado en el archivo de la Comisién y clave del
.intermediario registrado, y

g} La fecha de la sesién dei Consejo de
“Administracién de la bolsa en que se haya
acordado su admisidn como socio.

l. En la Subseccién "B",
bursatiles, se consignaran los
sefialados en la fraccidn anterior.

Artlculo 15,.- Las Inscripciones que se hagan en
os Legajos de la Seccién Especial o Seccién 1,
tagdemas de observar el procedimiento establecido
Tén el erticulo 12, deberdn expresar las siguientes
Stircunstancias:

a) Los datos consignados en el articule 13,
fracclbn | de las presentes Reglas,

“  b) El pals extranjero y, en su caso, la bolsa de
- tvalores en la que se cotizaran ios titulos, y

de especialistas
mismos datos

. ¢) La fecha de colocacién de los titulos.

& Artfculo 16.- Las anotaciones marginales
Zproducirdn sus efectos desde el drar la hora en que
.5@ hubiese presentado documento fehaciente en la
2oficina de Archivo y Correspondencia da la
+Comisidn, saivo en los supuestos de Intervenciones
sadministrativas o gerenciales cuyos efectos se
wgenerardn a partir del acuerdo adoptado en ese
sentido por la Junta de CGobierno de fa misma
Comisién, o bien de su Presidente en el primero de
afales supuestos.

st Artlculo 17.- Las anotaciones marginales que
se efectlen en el Registro, se cefirdn al sigulente
procedimiento:

a) Se realizardn segyn acyerdo producido de
sconformidad con el articuio 11, incisos ¢} y d) de
estas Reglas, asigndndose a cada una un numero

progresivo, y
= b} Llevardn ta fecha en que se asienten, las
acaracteristicas del documento que les dé base, el
sconcepto del acto registrable e irén autorizedas con
ola firma autdgrafa del encargade del Registro.

2t Artieulo 18.- Se anotardn marginalmente los
siguientes actos:

a) Cambios en la capitalizacién de los emisores;

b} Suspensiones de inscripcidn ¢ de los efectos
de inscripcidn,

c) Declaraciones de quiebras y suspension de
pagos,

d) Intervenciones administrativas o gerenciales

a intermediarios, con indicacién det nombre del
interventor-gerente designado;

e} Acuerdos de fusidn, escision, transformacién
y cambio de denominacién social, y

f) Las suspensiones a que se refieren [os

"artfculos 35 y 41 fraccidon VI de la Ley del Mercado

de Vaiores,

Artlculo 19.- Una vez que se ha hecho una
inscripeion en el Registro, cuando acontezca algin
cambio de los datos consignados en ella o se haya -
acordade mantenerfa o, en su caso, ampliaria a
nuevos valores del emisor, se practicardn las
modificaciones a [a inscripcién con un nuevo
asiente, de acuerdo al procedimients y forma
establecidos en estas Reglas, manifestdndose séio
el concepto que cambie.

Artleulo  20.- La rectificaciéon de l1as
inscripciones y anotaciones marginales por causas
de error material o de concepto, sélo procede
cuando exista discrepancia entre lo asentade y sl
documento, antecedente o acuerdo adoptado per la
Junta de Gobierno de la Comisién, por su
Presidente o por otras autoridades, que sean base
de elia.

Articulo 21.- Se entiende por error material e!
que se comete sin  intencibn  conocida,
escribiéndose unas palabras por otras cuando se
omita la expresién de alguna circunstancia, o se
equivoquen los nombres propios, denominaciohes
sociales o las cantidades al copiarios del
documento, antecedente o acuerdo respective, sin
cambiar por es50-¢l sentido general de asientos ¢
anotacién ni el de hinguno de sus conceptos.

Articulo 22.. Se entenderd que se comete error

de concepto cuando al expresar en la inscripcion o

anotacién marginal alguno de los contenidos en el

documento, antecedente o acuerdo, se allere o

varle su sentido, porque el encargado se hubiese

formado un juicio equivocado del contenido de ese

documento, antecedente o acuerdo, por un error en

la ubicacidn del asiento o anotacién en la Seccién o.
Subseccidn que corresponda o por cualquiera otra

cireunstancia.

Artleulo 23.- Las rectlﬁcaclones seran hechas
por ¢l encargado del Registro cuando se percate del
error cometido, o a peticién de parte interesada,
previo dictamen da la Direccidn Generat Jurldica de
ta Comisidn.

Articulo 24.- Los errores materiales gque se
cometan en la redaccidn de la inscripcién o
anotacién marginal,  no podrén salvarse con
enmiendas, tachas ni raspaduras, ni por otro medio,
que un asiento ¢ anctacion nueva en !a cual se
exprese o rectifique el error cometido en la anterier.

Los erroret de conceptoc se rectificarén por

~ medio de una nueva anctacién o asiento.

En ambes casos se hard referencia a la
inscripeion o anotacién marginal que se corrige.
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CAPITULO VI

De las Personas que Tlenen Derecho a Solicitar el
Registro, las Modlficaclones y las Rectificaciones

Articuto: 25.- Tienen derecho a pedir Ila
inscripcidn, modificacién o rectificacién de un
asiento o anotacién en el Registro, las siguientes
personas:

I. Emisores de valores, respecto de los titulos
que soliciten inscribir o tengan registrades,;

ll, Intermediarios autorizados, respecto de atos
que les sean propios, y

Il. Todas las personas fisicas o morales que
tengan algun intarés legltimo,

Articuio 26.. Las personas mencionadas en las
fracciones | y I del artfculo precedente que se
consideren afectadas por alguna inscripcién o
anotacidn en el Registro, podran acudir an defensa
de sus intereses conforme a lo dispuesto en el
articulo 50 de la Ley del Mercado de Valores.

Cuando la cuestion no varse sobre alguno de los
procedimlentos mencionados en el
precepto legal, podran acudir ante ia Comisién en
un plazo no mayor de cinco dlas contados a partir
de fa fecha en que los presuntos afectados hayan
tenido conocimlento de! asiento o anotacidn
controvertida, para que dicho Organismo resualva
lo conducente.

CAPITULO VII

De los Efectos Legales del Reglstro

Articulo 27.- La Inscripcién en el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios no implica
certificacidn sobre la bondad dei valor o |a solvencia
del emisor ¢ del intermediario.

Articulo 28.- Las inscripciones en el Registro no
convalidan los actos, contratos y operaciones que
sean nulos con arreglo a las leyes.

CAPITULO VI

De 1a Suspensién y Cancelacidn de Inscripciones

Articuio 29.- Las suspensiones y cancelaciones

podréan ser totales o parciales, atendiendo a !a
naturaleza de la inscripcién que obre en el Registro.

Articule 30.- Las suspensiones y cancelaciones
sélo se efectuardn cuando exista acuerdo de la
Junta de Gobierno de la Comisidn y se someterdn a
las reglas expresadas en el artlculo 12, salvo en lo
referente al pago de los derechos.

Articulo 31.- Las suspenslones de una
inscripcidn se realizaran de conformidad y en los
supuestos previstos por los artlculos 16 y 20 de la
Ley del Mercado de Valores. )

Articulo 32.- La cancelacién de una inscripcién
se realizard de conformidad y en los términos
previstos por los articulos 16 y 20 de la Ley del

Mercado de Valores, Asimismo, a peticién de parte .

interesada a la que haya recaido acuerdo favorable
de la Junta de Gobierno de la Comision.

invocado’

A la peticidn respectiva deberd acompafarse
copia aulorizada de! acta de la asamblea ganeral de
accionistas que haya resuefto solicitar fa
cancelacion de |a inscripcidn de los valores o, en su
casc, |la cancelacion de la inscripcién de los valores
0, @n su caso, la cancelacién de la inscripcién del
interrmediario en el Registro, o bien, tratdndose de -
emisoras de acciones, acreditarse qua han quedado
debidamente salvaguardados los intereses del
publico inversionista y del mercado en general, en
sérlminos del articulo 16 de la Ley del Mercado db

alores.

Artlculo 33.. Los efectos legales de !
suspension tendran el alcance y término que la
resolucidn de 1a Junta de Goblerno de la Comisién
determine y, por lo que corresponde a fa
cancelacién, seran que la inscripcién en el Registro
deje de surtir efecto legal. 3

Artlculo 34.. Las anotaciones marginales se
cancelardn no solamente cuando se extinga el acto
inscrito, sino también cuando la inscripcidn se
convlerta en definitiva,

Articulo  35.- Son aplicables a las
rectificaciones de suspensiones y cancelaciones las
disposiciones contenidas en los articulos 20 y 24 de
astas Reglas. .

CAPITULO IX

De la Consulta de los Legajos y de las
Certificaciones

Articulo 38.- La consulta de los Legajos del
Registro no causard derecho aiguno y podtd
hacerse pof cualquier interesado, precisamente en
el local instalade para tal efecto y dentro dal horario
fijado an el artlculo 2°,

Articulo 37.. Queda prohibido a las personas’
que consulten los Legajos del Registro, practicar en
los mismos  anotaciones, tachaduras o
enmendaduras, sin perjuicio de ser denunciadas a
las autoridades correspondientes por el delitc que
resulte, .

Articulo 38.- Cualquier interesado podrd
solicitar por escrito, certificacién de las
inscripciones, suspensiones, cancelaciones . »y
anotaciones marginales que obren en los Legajos
del Registro, as! como certificacionas de no existir
asientos de ninguna especia © de espeqie
determinada  sobre  valores - especificos .o
correspondientes a algun intermediario. 3

Articule 39.- Las certificaciones serdn firmadas .
por el Prasidente o por uno de los Vicepresidentes
de la Comisién, acompafadas de la rubrica del
encargado del Registro.” 2

!
TRANSITORIOS

ARTICULO PRIMERO.- Las presentes Reglas
entrardn en vigor el dia siguiente al de su
publicacién en e Diario Oficial de la Federacidn.

ARTICULO SEGUNDO,- La Comisidn Nacional
de Valores, en un plazo de seis meses a partir de
qQue antren an vigor las presentes Reglas, efectustd
las reclasificaciones en los asientos registrales que
correspondan, derivadas de la expedicién de dichas
Reglas. 3
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ARTICULO TERCEROQ.- Se abroga ia Regia de!
g(egistro Nacional de Valores e Intermediarios,
expedida el 3 de agosto de 1979

<  Atentamente
) Sufrag_io Efectivo. No Reeleccidn,

México, D.F:, 8 de marze de 1993:- Comisién
Nacional de Valores.- EI Presiderte, Luis Miguel
Moreno Gémez.- Rubrica.

£

CIRCULAR 11-22 medlante la cual se da a copocer
la solicitud de Inscripcidn en la Seccién de
Valores del Registro Naclonal de Valores e
intermediarios a las Sociedades Emlsoras de
Acclones

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que
dice: Estados Unidos Mexicancs.- Secretarfa de
Haclenda y Crédito Publico.- Comision Nacional de
Vaiores.

CIRCULAR 11-22

A las sociedades emisoras de acciones
inscritas o que soliciten su inscripeién
en Ia Seccién de Valores del Registro
Naciona! de Valores e Intermediarios

» La Junta de Gobierno de esta Comisidén, en
sesiones celebradas el 18 de agosto de 1992 y 16
de febrero de 1993, con fundamento en lo dispuesto
por los articulos 19, 14, fracciones V y VI; 40 y 44,
fracciones | y IV de la Ley dei Mercado de Valores y

CONSIDERANDO

<+ Que es conveniente dictar medidas para facilitar
el acceso de empresas mediante a recursos de
{argo piazo, apoyando la reduccién de sus costos
de capital y e financiamiento de sus procesés de
expansidn y modernizacion;

. Que el establecimiento de una nueva
subseccién para la inscripcién de acciones en el
Registro Nacicnal de Valores e Intermediarios,
Tepresenta el vehiculo formal para que dichos
{itulos puedan ser materia de oferta publica y de
intermediacién en el mercado de valores;

" Que a fin de procurar una mayor extensidn y
profundidad del mercado de valores, resulta
oportuno precisar ef contenido cuantitativo de
2lgunos de los requisitos previstos en el articulo 14
‘de la Ley det Mercado de Valores, para la
fnscripcién y mantenimiento de las acciones en la
Beccion de Valores del Registro Nacional de
Valores e Intermediarios, 1o que a la vez permitird
avanzar en el establecimiento de condiciones que
coadyuven a dar solucién a los problemas de
‘bursatilidad que afectan a algunas emisoras, ha
tenido a bien expedir las siguientes

DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL

.. PRIMERA.- La inscripcién de acciones en la
Seccidn de Valores, Subseccion "A" del Registro
.Naclonal de Valores e Intermediarios, asi como la
_putorizacién para su oferta piblica, debera atender
ol cumplimiento por su emisora de los requisitos

previstos en el artfculo 14 de la Ley del Mercado de
Valores, considerando de manera paricular lo
siguiente;

1. Que cuente con un historlal de operacion de

por lo menos tres ados, salvo los casos de
empresas  controladoras, cuyas  principales
subsidiarias cumplan con este requisito. Tratdndose
de sociedages de nueva creacidn, por fusidon o
escision, este requisito deberd acreditarse respecto
de las sociedades fusionadas o de la socitedad
escindente, segun corresponda;

2. Que cuente como minimo con un capital
contable de N$100'000,000.00, en base a! estado
de posicidn financiera dictaminado o, en su caso,
con revision limitada del auditor externo, cuyo cierre
no sea maycr a tres meses de la fecha de
presantacion de la solicitud para el registro de las
acciones, tratdndose de sociedades resuitantes de
fusiones o escisiones que hayan surtido efectos
legales con una anticipacion menor a tras meses
desde la fecha de presentacién de la solicitud
correspondiente, el citado capital contable se
computard segun el estado de posicién financiera
gue sirvié de base para llevarias a cabo, en los
términos de 1as disposiciones legales aplicables;

3. Que la sumatoria de resultados de los Oltimos
tres ejercicios sociales, arroje utilidades;

4. Que la oferta publica de suscripcién o venta
de acciones comprenda por lo menos el 15% del
capital pagado de la sociedad, después de la
colocactén, y .

5. Que se alcance un minimo de 200
accicnistas una vez hecha la colocacién, cuya
inversién individual sea diversificada respacto del
monto total de la oferta.

SEGUNDA.- El mantenimiento de la inscripcién
de acciones en [a Seccidn de Valores,. Subseccién
"A" dal Registro Nacional de Valores e
Intermediarios, atenderd a lo previsto por el arllculo
14 de la Ley del Mercado de Valores, cansiderando
de manera particular lo siguienta:

1. Que la emisora cuente con un capital
contable minimo de N3 50'000,000.00, de acuerdo
a !a informacién financiera dictaminada de su
Gltimo efercicio social,

2. Que las acciones distribuidas entre el publico
inversionista sean representativas por [o menos del
12% del capital pagado de la sociedad, y

3. Que exista un minimo de 100 accionistas,
cuya inversién individual sea diversificada, en
funcién dei valor de capitalizacién de la sociedad,
de acuerdo al precio de las acciones vigente en el
mercado.

TERCERA.- La inscripcidn de acciones en la
Seccitn de Valores, Subsecclén "B" del Registro
Nacional de Valores e Intermediarios, asf como la
auterizacién para su oferta publica, debera atender

“el cumplimiento por su emisora de los requisitos

previstos en el articulo 14 da la Ley del Mercado de
Valores, considerando de manera particular lo
siguiente:

1.- Que cuente con un historial de operacién de
por lo mencs tras afios, salvo los casos de
empresas  controladoras, cuyas  principales
subsidiarias cumpian con este requisito. Tratandose

=1
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de sociedades de nueva creacidn, por fusién o
escisién, este requisito deberd acreditarse respecto
de las sociedades fusionadas o de la sociedad
escindente, segin corresponda,

2.. Que cuente como minimo con un capital
contable de N$ 20'000,000.00, en base al estado de
posicién financiera dictaminade o, en su case, con
revision limitada del auditor externo, cuyo cierre no
sea mayor a tres meses de ia fecha de presentacidn
de la solicitud para el registro de las acciones;
tratdndose de sociedades resultantes de fusiones o
escisiones que hayan surtido efectos legales con
una anticipacién menor a tres meses desde la fecha
de presentacidn de la solicitud correspondiente, el
citado capital contable se computard segun el
estado de posicién financiera que haya servido de
base para llevarias a cabo, en los términos de las
disposiciones legales aplicables;

3.- Que la sumatoria de resultados de los
ultimos tres ejercicios sociales, arroje utilidades.
Cuando en opinién de a Bolsa Mexicana de Vaiores
se trate de sociedades con potencial de
crecimiento, segun sus pr ecciones financieras, la
Comisién Nacional alores podrd autorizar
excepciones a lo prewsto en el presente numeral,

4.- Que la oferta publica de suscripcién o venta
de acciones comprenda por 0. menos e 30% del
capital pagado de ia soc:edad después de la
colocacion, y

5.- Que se alcance un minimo de 100
accionistas una vez hecha la colocacién, cuya
inversién individuai sea diversificada respecio del
monto total de |a oferta.

CUARTA.- Ei ‘mantenimiento de la inscripeidn

de acciones en la Seccién de Valores, Subseccidn

"B". del Registro .Nacional de Valores @
intarmediarios, atendera & lo previsto por &l articulo
14 de la Ley del Mercado de Valores, considerando
de manera particular lo sigulente:

1.- Que la emisora cuente como minimo con un
capital contable de N$10'000,000.00, de acuerdo a
la informacioén financiera dictaminada de su Ultimo
ejercicio social;

2.- Que las acciones distribuidas entre el publico
inversionista sean representativas por jo menos del
20% del capital pagado de la sociedad, y

3.- Que exista un minimo de 50 accionistas,
cuya inversidn individual sea diversificada, en
funcién del valor de capitalizacién de la sociedad,
de acuerdo al precio de las acciones vigente en el
mercado.

QUINTA.- La falta’ de cumplimienic de
cualquiera de 105 requisitos sefalados en a
disposicidn segunda, dard lugar a la reclasificacion

registral correspondiente, quedando las acciones de .

la emisora inscritas en la Seccién de Valores,
Subseccién "B" del Registro Nacional de Valores e
Intermediarios, siempre que a ta vez se cumpia con
lo previsto en la disposicién cuarta,

La falta de cumplimiento de cualquiere de lcs
requisitos establecido en la disposicidn cuarta, dard
lugar a8 un emplazamianto de la Comisidn Nacional
de Valores a la emisora, requiriéndole [a
presentacién de un programa tendiente a superar la
infraccién de que se trate y el plazo para ejecutarlo,

o bien el desahoge de su derecho de audiencis,
antes de decretar la suspensién © cancelacién del
registro de las acclones, en cuyo supuesto @
emisora deberd acreditar los mecanismos para
salvaguardar [os derechos del pablico inversionista
y del mercado en general, sequn lo dispuesto por el
articulo 16 de la Ley del Mercado de Valores.

SEXTA.- Las diferentes series actionarias de
una emisora astardn inscritas en la Subseccién "A"
de la Seccién de Valores, cuando al menos una de
ellas se encuenire registrada en dicha Subseccidn,

SEPTIMA.- La Comisién Nacional de Valores
podrd autorizar, previa soiicitud debidamentd
justificada de ta Bolsa Mexicana de Valores, que las
acciones inscritas en la Secclén de Valores,
Subseccién "B" del Registro Nacional de Valores @
Intermediarios, puedan ser objeto de negociacion
en operaciones que se encuentran reservadss @
aciones ¢con nivelas de bursatilidad afta.

QOCTAVA.- La evaluacion de los requisitos a que
se refieren las disposiciones segunda y cuaria se
llevard a cabo anualmente, durante 108 meses de
abril y mayo, correspondiendc a la Bolsa Mexicana
de Valores llevar a cabo dicha evaluacién, asl como
informar por escrito a la Comisién Naciona! de
Valores de su resultado por emisora, durante el
mes de junio de cada afio.

La propia Bolsa establecerd en su Raglamento
Interior o8 métodos y registros que llevardn las
casas de bolsa, asi como los datos que deberan
poner a sy dlsposrcuén las sociedades emisoras,
con objeto de corroborar el porcentaje minimo de
acciones distribuldas entre el piblico inversionista y
el minimo de accionistas exigible segun el caso,
con la obligacién da mantener dichos registros a
disposicién de 1a Comisién Nacional de Valores.

Fara el cumplimiento de lo previsto en el parrafo
anterior, deberd observarse en todo momentc |a
disposicidn contenida en el articulo 25 de la Ley del
Mercado de Valores.

NOVENA.- Se consideran acciones dlstribuidas
entre ol publico inversionista, aquellas rasuitantes
de ia diferencia entre el nimero total de acciones en
circulacion y el nimero de acciones propiedad de
los miembros del consejo de administracién y de
los accionistas que detenten el control de g
sociedad, asi como de las filiales de esta ultima.

La tenencia accionaria de cada sociedad de
inversién respacto de una misma smisora, se
computard como equivalente a un méximo de
veinte inversionistas indlviduales, correspoendiendo
a la Bolsa Mexicana de Valores determinar la
equivalencia en cada caso, atendiendo a los niveles
de bursatilidad de las series accionarias de la
emisora de que se trate. =

DECIMA.. La Comisién Nacional de Valores
podrd establecer excepciones a [0s porcentajes
minimos de tenencia accionaria en el piblico

| inversionista y en el nimero minimo de accionistas

exigides en las presentes disposiciones, en el caso
de adquisicién temporal de acciones por sus |
emisoras y previa solicitud por escrito que éstas e
formulen. Una copia de Ia resoiuc:dn
correspondiente se turnarg a la Bolsa Mexicana de
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®wsalores, para efectos de la evaluacién a que se
refiere la disposicidn octava.

ol
. DECIMA PRIMERA.- En términos del articulo
218 de la Ley del Mercado de Valores, Ilas
v socledades emisoras deberdn incorporar en sus
w:estatutos sociales una clausuia en la que se
ciestablezea, para el evento de cancelacién de la
tinsecripcion de sus acciones en ia Seccidn de
Valores del Registro Nacional de Valores e
Intermediarics, ya sea por solicitud de la propia
. .sociedad o por resolucion adoptada por la Comision
““Nacional de Valores en términos de ley, la
- obligacion de los accionistas que detenten el control
...de la sociedad de hacer oferta pubiica da compra,
_prevnamenta a8 la cancelacion y al precig que resulte
mas alto del promedio dei cierre de las operaciones
que se hayan efectuado durante los treinta dias en
que hubieran cotizado las acelones, previos a la
+.fecha de la oferta, o bien al valor contable de la
* accion de acuerdo el Ultimo reporte trimestral,
presentado a la propia Comisién y a la Bolsa
“'Mexicana de Valores antes de la oferta. En todo
caso, deberd estipularse en los estatutos un
quérum de votacién minimo del 95% del capital
social y la aprobacién previa de fa Comision
Nacional de Valores, cuando se pretenda, reformar
dicha clausula.

«+. Los accionistas mayoritarios de 1a sociedad no
L,;,quec,iaraﬂ obligados a llevar a cabo la oferta publica
mencionada, si se acedita el consentimiento de la
totalidad de los soclos para la cancelacion registral.

En e case de sociedades emiscras cuya
tenencia accionaria se encuentre limitada a
" -porcentajes maximos para un mismo inversionista o
iconjunto  de  Inversionistas, la obligacién de
salvaguardar los derechos de! publico previamente

a la cancelacidon registrai de las acciones
corresponderd ai grupo de accionistes que detente

ol control de la sociedad. En este senlido deberd’

. .establecerse la cldusula estatutaria a que se refiere
1,-6l primer péarrafo de esta disposicidén, con el
a5 requerimiento de un quérum de votacidon minime
rv;del 95% del capitai social y la aprobacién previa de
..|/a Comisién Nacional de Valores cuando se
o vpretenda reformar dicha cidusula

;;- DECIMA SEGUNDA.- Los montos establecidos
-¥"gn términos monetarios en las presentes
disposiciones se actualizaran anualmente, al 15 de
marzo, con base en el Indice Nacionai de Precios al
Consumidor, segun las publicaciones que Heve a
cabo el Banco de México en el Diarlo Oficial de la
ur Federacién, Los montos actualizados serdn dados
La conpcer por la Comisidn Nacional de Valores a
través de publicaciones en el mismo Diario Oficlal,

que habrén de realizarse entre el 15 y el 31 de

“marzo de cada afo.

TRANSITORIAS

&l PRIMERA.- Las disposiciones contenidas en la
ol:presente circular entrardn en vigor el dia sigulente
5 al de su publicacién en el Diario Oficial de Ia
&l Federacién,

SEGUNDA.. Las sociedades que al entrar en
vigor las presentes disposiciones, tengan sus
acciones inscritas en la Seccién de Valores del
Registro Nacional de Valores e Intermediarios,
deberan incorporar en sus estatutos sociales la
clausula prevista en la disposicidn décima primera
de esta circular, para efectas del mantenimignto y
ampliacidn o actualizacién de la inscripcion de sus
acciones, en la misma fecha an que acuerden una
nueva emisidn de acciones, a cuyo efecto habran
de convocar la celebracién de la asamblea general
extracrdinaria de accionistas correspondiente.

Asimismo, dispondrdn de un plazo de seis
meses para syujetarse, en su caso, a lo establecido
en [a disposicion segunda, sin perjulcio de la
facultad que el articulo 16 de la Ley del Mercado de
Valores confiere a la Comisién Nacional de Valores,
a fin de requerir programas tend:entes a diversificar
fa tenencia accionaria de las emisoras e
incrementar la operatividad de sus tltules, o bien, a
falta de ejecucion de dichos programas, proceder a
la cancelacion de la inscripcién registral,

Atentarmente
Sufragio Efectivo. No Reelsccidn,

México, D.F., 8 de marzo de 1983.- Comisién
Nacional de Valores. El Presidente, Luls Miguel
Moreno Gémez.- Rubrica

CIRCULAR 11-18 Bis mediante la cual se da a
conocer las disposiciones de caricter general
aplicables a los avahios de activos fijos que deben

gracticar las socledades emisoras.

Al margen un selio con el Escudo Nacional, que
dice. Estados Unidos Mexicanos.- Secretarla de
Hacienda y Crédito Publico.- Comisidn Nacional de
Valores.

CIRCULAR 11-18 BIS
A las sociedades cuyos valores se
encuentran inscritos en el Registro
‘Nacional de Valores e
Intermediarios y a los valuadores
autcrizados bor la Comisidn
Nacional de Valores.

La Junta de Gobierno de esta Comisidn, en su
sesi¢n correspondiente al 16 de febrero de 1993,
con fundamento en lo dispuests por los articulos
14, fraccidn VI, 41, fraccién |i Bis y 44, fracciones |
y IV da la Ley del Mercado de Vaiores y

CONSIDERANDO

‘Que a través da la circular 11-18 de! 24 de abril
de 1992, se dan a conocer los criterios aplicables a
los avallos de activos fijos qua deben practicar as
sociedsdes amisoras, en cumplimiento & las
disposiclones de cardcter general contenidas en la
circutar 11-10;
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Que mediante circular 11-22 de esta fecha, se
dictan disposiciones de cardcter general relativas a
la inscripcidn y mantenimiento de acgiones en la
Seccién de Valores del Registro Nacional de
Valores e Intermediarios, que establecen normas
especificas para las sociedades cuyo titulos sean
registrados en fa nueva Subseccién "8" de la propia
Secclén de Valores;

Que consecuentemente a la expedicion de dicho
régimen, resulta necesario fijar los criterios para la
formulacién de la Informacion que dichas
sociedades deben proporcionar a la autoridad,
respecto a los avallos de activos fijos que se
encuentran obligadas a practicar, ha tenide a bien
expedir |a siguiente:

DISPOSICION DE CARACTER GENERAL

UNICA.- Se adiciona la disposicién tercera da la
circular 11-18 expedida el 24 de abril de 1992,
conforme al siguients texto:

TERCERA.. Tratdndote de sociedades cuyas
acciones 5€ encuentren inscritas en la Seccién de
Valores, Subseccién "B” del Registro Nacional de
Valores @ |Intermediarios, seran aplicables los
criterios contenidos en 1a pregsente circular, con las
salvedades siguientes ruspecto del régimen previsto
en la disposigidn primera:

1.1.2 Préactica del avaluo.

La verificacion mediante inspeccidn ocular se
centrard en los principales activos, es decir,
terrenos, construcciones y maquinaria y equipo,
aplicando el principio de que el 20%de estos rubros
representen el 80% del Valor de Reposicidn Nuevo,
Los activos restantes se agruparan
homngéneaments, aplicando a los mismos los
Indices especifices para cada grupo.

1.3.2 Integracidn da la informacién.

En la practica del avallo no serd necesario
clasificar los rubros relstivos a herramientas,
moldes, dados y troqueles; muebles y enseres;
equipe de computo y equipo de transporte.

La empresa conjurtamente con -el valuador
definirAn aqueltos activos que en funcidn de su
monto e Importancia en el proceso de preduccion,
seran objeto de ciasificacion por grupos para una
estimacion global de su valor.

2.2 Cbservaciones en &l informe de avaldo.

Adicionalmente a la informacién sefialada, este
apartado debe contenar la relativa a activos
valuados por grupos .

2.8 Informe de muebles, enseres y equipo de
oficina.

Estos activos se deben valuar por grupos.

No aplica el subnumeral 2.6.2 (dates que se
deben indicar).

2.7Informe de equipo de transports,
Estos activos se deben valuar por grupos.

No aplican los subnumerales 2.7.3. (datos que
se deben indicar) y 2.7.4 {Inspeccién fisica),

En los ¢casos en que para la practica del avalto
ne se requiera la inspeccion fisica del valuador,
serd responsabilidad de la empresa proporcionarie
los documentos que comprueben la propiedad y
existencia de los bienes y correrd a cargo del
valuador la responsabilidad de wverificar que Jla
documentacién correspondiente sea satisfactoria
para los fines del avaio.

3.1 Criterio para efectuar un avaldo recurrente,

Después del avallo inicial, pueden practicarse
hasta tres avaluos recurrentes, uno por afo, &
menos que ocurran cambios significatives que
afecten notoriamente las Vidas Utiles Remanentes
da los activos fijos, en cuye ¢aso debe practicarse

. un nuevo avallo inicial.

3.2.1 Bienes del avallo recurrente,

2.3.1.1 Daben aplicarse Indices especificos para
cada uno de los activos valuados, por tipo y rama a
que pertenezcan y sin utilizar el Indice Nacional de
Precios al Consumidor que publica el Banco de
México.

3.3 Criterios para actualizar valores.
No aplica este criterio.

TRANSITORIA

UNICA,. La disposicion contenida en |a presente
circufar entrard en vigor el dia siguiente a' de su
publicacién en el Diarie Oficial de ta Federacidn.

Atentamente .
Sufragio Efectivo. No Reeleccién.

México, D.F., 8 de marzo de 1883.- Comisién
Nacional de Vaiores. El Presidente, "Luis Miguel
Moreno Gémez.- Rubrica.

CIRCULAR 10-128 Bis ) mediante 1a cual se da a

conocer las disposiciones de caricler general
relativas a2 la Inscripeldn y mantenimiento de
acclones en la Seccidn de Valores del Registro

_Nacilonal de Valores e Intermediarios,

Al margen un sellc con el Escudo Nacional, que
dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretarls de
Hacienda y Crédito Publico.- Comisidn Nacional de
Valores.

CIRCULAR 10-128 8IS 3
A las Casas de Bolsa;

L.a Junta de Gobierno de esta Comisidn, en su
sesidn correspongiente al 16 de febrero de 1993,
cen fundamento en 10 dispuesto en los articulos 1°
22, fracciones | y V, Ultimo parrafo;, 26 Bis 8. 41,
fraccion IV y 44, fracciones | y IV de la Ley del
Mercado de Valores y

CONSIDERANDO

Que con esta misma fecha y a iravés de la
Circular 11-22, esta Comisién ha dictado
disposiciones de cardcter general relativas a la
inscripeién y mantenimiento de acciones en [a
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Seccién de Valores dael Registre Nacional de
Vaiores e Intermediarios, que incorporan un
régimen especifico para aquellas sociedades cuyas
acciones sean registradas en la nueva Subseccidn
"B" de dicha Seccidn;

Que consecuentemente a Ja expedicién de
dichas disposiciones y debido a las caracteristicas
que tendra la cotizacién de las acciones gue sean
registradas en |a nueva Subseccién, es necesario
establecer las normas a que se sujetard |a inciusién
en el sistema de recepcién de drdenes y asignacién
de operaciones de |as casas de bofsa, de aquellas
érdenes de compra 0 de venta de esas acciones,
ha tenido a bien dictar la siguiente

DISPOSICION DE CARACTER GENERAL

UNICA.- Se adiciona la disposicién trigésima
cuarta de la Circular 10-128 expedida el 27 de
noviembre de 1988, para quedar en tos términcs
sigulentes: ‘

TRIGESIMA CUARTA.. E| “sistema de
recepcion y asignacién” podrd incluir érdenes de
compra ¢ venta referidas. a aciones inscritas en fa
Seccién de Valores, Subseccion "B" del Registro
Nacional de Valores e Intermediarios, a las que
sarén aplicables las disposiciones de la presente
Circular y la siguiente regulacién especlfica:

a) Las érdenes deberdn identificarse desde su
incorporacién al sistema, como referidas a acciones
inscritas en la Seccién de Valores, Subseccidn "B"
del Registro Nacional de Valores e intermediarios.

b) Sélo tendrén vigencia durante el plazo que
establezca |la Bolsa Mexicana de Valores en su
Reglamento Interior.

¢) La ejecucion de las drdenes se efectuara a
través del sistema de subasta, conforme al
procedimiento que se establezca en el Reglamento
Interior de la Bolsa Mexicana de Valores.

d) La asignacién se efectuard mediante
procedimientos automatizados, con indicacién de
numero de folio, fecha y hora de la orden,
respetando en todo caso el principio primero en
tiempo primero en derecho.

e) No serdn aplicables a las operaciones de
estas acciones, las disposiciones relativas a
érdenes extraordinarias, de paquele y globales, de
operaciones da arbitraje internacional de valores, de
operaciones con titulos opcionales ¢ de ventas en
corto, salvo que en estos dos ultimos casos lo
autorice la Comision Nacional de Valores.

f) En ningun caso podran existir sobrantes de
compra o de venta de estas acciones, al cierre del
dia en que se opere |la emisidn respectiva,

TRANSITORIA

UNICA.- La presente disposicién entrard en
vigor el dfa siguiente al de su publicacién en el
Diario Oficial de la Federacion.

Atentamente -
Sufragio Efectivo. No Reeleccion,

México, D.F., 8 de marzo de 1993.- Comisién
Nacional de Valores, El Presidente, Luis Miguel
Moreno Gémez. - Ribrica.

CIRCULAR 11-23 medlante la cual se da a conocer
las disposiciones relativas a la Inseripeidn y
mantenimiento de acclones en la Seccldn de
Valores del Reglstro Naclonal de- Valores e
Intermediarios. .

b ... |
Al margen un selto con el Escudo Nacional, que

dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretarla de
Hacienda y Crédito Piblico.- Comisién Nacional de
Valores.

CIRCULAR 11-23

La Junta de Gobierno de esta Comisién, en su
sesidn correspondiente a! 18 de febrero dea 1893,
con fundamento en lo dispuesta por los articulos 1°,
14, fraccion V!, 40 y 44, fracciones t y IV de 1a Ley
del Mercado de Valores y

CONSIDERANDO

Que mediante circular 11-22 de esta misma
fecha, se expiden disposiciones relativas a la
inscripcién y mantenimientc de acclones en la
Seccién de Valeres del Registro Nacionat de
Vaiores e Intermediarios, incorpordndose en eilas
normas especificas para Jas sociedades cuyos
titulos sean registrados en la nueva Subseccién "B”
de dicha Seccidn; -

Que, correlativaments, es necesario precisar 1a
informacién que deberdn proporcionar las
sociedades mencionadas, en- términos de lo
dispuesto por el articulo 14, fraccion VI de la Ley
del Mercado de Valores, conforme a un régimen
simplificade que determine el contenido, fa forma y
periodicidad en su pressntacion, ha tenido a bien
dictar las siguientes -

DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL

PRIMERA.- Las sociedades cuyas acciones se
encuentren inscritas en la Seccidn de Valores,
Subseccién "B" de! Registro Nacinnal de Valores e
Intermediarios (en lo sucesivo las emisoras),
deberdn proporcicnar a la Comisién Nacional de
Valores (en adelante fa Comision), la informacion
econdmica, contable, juridica y administrativa
determinade en las presentes disposiciones, en la
forma y con la periedicidad que se indica en cada
¢aso.

SEGUNDA.- La informacion economica,
contatle y administrativa que se proporcignara a e
Comision es 1a siguiente:

L- INFORMACION ANUAL: EI dia habil
siguiente o, cuando se trate de emisoras cuye
domicilic social se encuentre fuera del Distrito
Federal, a mas tardar el tercer dia habil siguiente a
la fecha de celebracién de la asamblea general
ordinaria de accionistas que resuelva acerca de 1os
resultados del ejergicio social, que necesariamente
debers efectuarse dentro de los cuatro meses
posteriores a la clausura de dicho ejercicio:

1. Resumen del los acuerdos adoptados en |2

asamblea, que incluya expresamente lg aplicacion
de utilidades y, en su caso, el dividendo decretado,
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namero del cupén o cupones contra los que se
pagara, asi como lugar y fecha de pago.

2. Informe del consejo de administracién
presentado & la asamblea.

3. informe del 0 de ios comisarios acerca de la
" veracidad, suficiencia y razonabilidad de fa
informacién presentada por el consejo de
administracién a la asamblea.

4, Estado de situacidon financiera anual
dictaminado por contador publico independiente
registrado en la Direccidn General de Auditerls
Fiscal Federal, que incluya las notas
complermentarias y  aclaratorias  respectivas,
acompafiado de sus correlativos estado de
resultados, estado de movimiento de as cuentas de
capital contable y estado de cambios en la situacién
financiera, con las notas complementarias vy
aclaratorias correspondientes, asi come, en su

caso, los estados de situacién financiera
consolidados. )
En el estado de situacidn financiera anual

dictaminado, se deberan revelar los diferentes
conceptos que integran el capital contable, en
renglones por separado, presentando las cifras
nominales y su correlativa reexpresidn,

5. Ejemplar del periédico en que se hayan
publicado los estados de situacién financiera y de
resultados, individuvales y, en su caso
consolidados, con el dictamen y las notas
complementarias y aclaratorias respectivas.

8. Copia del resumen del avallo practicado,
firmado por valuador independiente auterizado por
la Comisién expresando si se trata de un avalio
base o de una actualizacion ce avaluo.

7. Relacion de las personas que inlegren ef
consejo de administracién, de los comisarios, adl
como de los principales funcionarios de la emisora,
con la indicacién del cargo y de la fecha en que
fueron designados.

B. Comunicacién escrita del secretario del
consejo de administracién, en la que manifieste el
estado de actualizacién que guardan los libros de
actas de asambleas de accionistas, de sesiones det
consejo de administracién, de registro de acciones
nominativas y, tratdndose de sociedades andnimas
de capital variable, el libro de registro de aumentos
y disminuciones del capital social.

9. La informacién complementaria contenida en
los anexos numerados del 1 al 9 de la presente
Circular,

"En el caso de la informacidn a que se refiere el
numeral 5 de esta fraccién, los plazos para su
entrega se computaran desde la fecha de Ia
publicacién respectiva, que necesariamente deberd
efectuarse quince dias después de I3 fecha de
celebracidn de la asamblea general ordinaria de
accionistas que resuelva acerca de 108 resultados
del ejercicio social,

H. INFORMACICN TRIMESTRAL: En el piazo
de veinte dlas hébiles siguientes a [a terminacidn de
cada uno de los tres primeros trimestres del
ejercicio social y dentro de los cuarenta y cinco dias
habiles siguientes a la terminacidn del cuarte
trimestre, la informacién contenida en los anexos
numerados del 1C al 22 de la presente Circular.

TERCERA.- La informacién juridicea que se
propercionara a la Comisién, es la siguiente:

I, A mas tardar el dfa habil inmediato anterior al
de su publicacién, ejemplar de la convocatoria a |as
asambleas generales o especiales, ordinarias o
extraordinarias de accionistas. La orden del dia
respectiva deberd contener los asuntos especificos
a tratarse en ia asamblea. Cuendo la orden det dia
comprenda page de dividendos, habra de
precisarse el montc de astos que se propondra
decretar, asimismo, cuando se trate de fusidn de

sociedades, deberd indicarse el cardcler de
fusionada o fusiomante de la emisora y la
denominacién de la sociedad o sociedades

participantes en fa fusion.

Il. Dentro de los cinco dias habiles inmediatos
siguientes a l!a celebracidon de la asamblea de
accionistas, copia autentificada por el secretario de!
consejo de administracién de la emiscre o por la
persona autorizada para ello, de las actas de
asambleas generales o especiales, ordinatia ©
extraordinaria de accicnistas, acompahada de la
lista de asistencia firmada por los accionistas .
concurrentes o sus ropresentantes y por los
ascrutadores designadoes al efecto, indicandose el
numero de acciones correspondientes a cada socio
y. n su caso, pol quien esté representado, asl
como el total de acciones representadas.

IHl. En el plazo de cuarenta y cinco dias héabiles
contado a partir de la fecha de celabracion da la
asamblea de accionistas..

1. Testimonio notarial o copia cenificada
notarialmente de fa escritura publica en que se
hayan protocolizado las actas de asambieas
generales ordinarias de accionistas, cuando sea

-necesario cumpiir con esta formalidad, asl como de
las asambleas generalas extraordinarias de
accionistas que hayan acordado cualquiera de los
asuntos a que se refiere el articulo 182 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles, en este Ultimo
caso, deberdn incluirse fos datos de inscripeidn en
el Registro Publico de la Propiedad y dei Comercio
respectivo y, cuando sea pertinente, en otros
Regisiros competentes.

E! plazo para la entrega de esta informacion
serd de sesenta dlas habiles contado a partir de fa
fecha de celabracidn de 1a asamblea de accionistas,
cuando se trate de escrituras que deban inscribirse
adicionalmente en otros Registros.

2. Ejemplar cancelado o copia fotostética por
anvarso y reverso, de uno de los certificados
provisionales de acciones emilidas como
consecuencia de aumentos de capital social, o para
documentar canjes decretados por ta asamblea de
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accionistas y, en su oportunidad, de los trtuios
definitivos que al efecto se expidan.

V. En los plazos establecidos en la fraccion | de
la disposicidn segunda precedente, informe acerca
de los contratos de crédito que impliguen
otorgamiento de garantlas especificas, en los que
se establezca la obligacién de conservar
determinagas proporciones en 13 estructura
financiera o se limite en alguna forma el reparto de
dividendos, destacando sus  caracteristicas
principales.

V. El dia de su publicacién o, si éste no lo fuera,
el dla h4bil siguiente:

1. Copia del aviso a los accionistas para e!
ejercicio del derecho de preferencia que les
corresponda, con motivo de aumentos al capital
social y ia consecuente emisién de acciones cuyo
importe deba exhibirse en efectivo.

2. Copia del aviso de entrega o canje de
accicnes.

3. Copia del aviso para el pago de dividendos, ¢
de reembolsos tratdndose de disminuciones ai
capital social.

4. Copia de cualquier otro aviso dirigide a los
accionistas o al publico inversionista.

Esta informacién deberd entregarse a méas
tardar el tercer dia habil siguiente al de su
publicacidn, cuandc se trate de emisoras cuye
domicilio sccial se encuentre fuera del Distrito
Fedarat.

CUARTA.- Las instituciones de crédito, de
seguros, de fianzas y 1as organizaciones auxiliares
del crédito con valores y documentos registrados,
deberan proporcionar |3 informacion que a
continuacién se indica:

1. La informacidn anual sefalada en Ia
disposicién segunda, fraccién |, numerates 1 al 5 7,
8 y 5 excepcidn hechs del estado de situacion
financiera consclidade a que se refiere el numeral 4
y el ejemplar del periddico relativo a la publicacion
de dicho estadc mencionado en el numeral 5.

2. La informacién trimestral sefalada en Ia
disposicién segunda, fraccion Il.

3. La informacién juridica gue se detalla en la

disposicién tercera, fracciones |, II, Hly V.
QUINTA.. Las emisoras deberan designar
funcionarios responsables de proporcionar la

infirmacién prevista en las presentes disposicicnes,
comunicando por escrito a la Comisién y a la Bolsa
de Valores correspondiente, el nombre. de los
funcionarios designados, asi como de las
sustituciones que se produzcan.

El director genaral o persona que cumpla esa
funcibn en las emisoras, sera responsable de

_ disposicién del

proporcionar y divulgar la informacién refativa. en &!
evento de que nc se comuniquen las designaciones
o sustituciones a que se refiere el parrafo anterior,
independientemente del administradar, funcionario
0 apoderado gue firme los documaentos respeclives

SEXTA.- Las emisoras estdn obligadas a
divylgar entre e! pubiico inversionista cualquier
infermacion relevante, ¢uys conocimiento pueda
influir en lo$ preczios de los valores enulidos por !a
misma sociedad. proporcionando dicha informacion
a la Comisidn Nacioral de Vaiores y a Ia Boisa de
Valores en gue se operen los titulos emilidos por
tales sociedades. a mas tardar el tercer dia nabil, o
si éste no lo fuere. el dia héahil siguiente del que
tengan conocimiento e la citade informacian,

La Bolsa de Valores procederd de inmediato a
distribuir entre sus socios la informacidn recibida y
la pondrd a gisposicion del publico inversionista,
para su consulta, .

SEPTIMA,. Las sociedades emiscras estaran
obligadas a formular y publicar las aclaraciones vy
correcciones de la informacidn ambigu:a, erténea o
falsa gue se divuigue entre el publice inversionista,
proveniente de las propias seciedades o de terceros
ajencs a ellas, cuando dicha informacién pueda
influir en el precio de las accignes por ellas
emitidas.

Las aclaracianes y correcciones conducentes,
deberan efectuarse a mas lardar e dla habil
siguiente a aquel en que se haya divulgado entre el
publico la informacion que as! o requiera.

OCTAVA.- La informacién prevista en las
disposiciones segunda y tercera de ia preserte
circular deberd ser proporcionada simuitdnecamente
a la Bolsa de Valores en qua se operen las acciones
de |la emisora, a fin de que dicha Bolsa la distnbuya
de inmediato enire sus socios y la ponga a
plblico inversionista, para su
consulta. :

NOVENA.- Las emisoras deberan suministrar,
asimismo, cualquiera otra informacién que ies sea
requerida en ejercicio de tas facultades de
inspeccion  y vigilancia que a la Comisidn le
atribuyen los articulos 40 y 41, fracciones Il y 11l de
la Ley del Mercado de Valores.

TRANSITORIA

UNICA.- Las presentes disposiciones eniraran
en vigor el dla siguiente al de su publicacién en el
Dlario Oficlal de 1a Federacidn,

Atentamente
Sufragio Efeclivo. No Reeleccién.

México, DF., B de marzo de 1993.-Comisién
Nacional de Valores. E! Presidents, Luis Miguel
Moreno Gémez.- Rubrica.
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1¢ PARTICIPACION MINOR[TARIA
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ANEXO 17/1

TlIIESTIE i
BESGLOSE DE PRINCIPALES CONIEPTOS OF CAMEIOS En LA S1TUsLION l:hlnctinl
Miles de wue.os Prugs
TllNESTRE A&O ACTuAL TRIMESTRE ALS ANMTERIOR
JMPORTE . ImMPORTE

e m - -

4 (=) PARTIDAS APLICADAS &
RESULTADOS QUE NO REQUIEREN
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*

DEPRECIACION Y
JAMQRTITACION DEL
EJERCIL

10
o (=) INCRE. (BECRE,) NETS EN
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+
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REMDIMIENTD

RESULTADO NETO & VENTAS NETAS :
RESULTADO NETO A CAPLTAL
CONTABLE (*)

RESULTADO NETO A ALTIVO

TOTAL (*)

DIVIDENDOS EN EFECTIVO A
RESULTADO NETO DEL EJEACICLO
ANTERIOR

RESULTADO POR POSICION °
MONETARIA A RESULTADD NETO
ACTIVIDAD

VENTAS NETAS A ACTIVO TOTAL (%)
VENTAS NETAS A ACTIVO F1JO (*)
ROTACION DE INVENTARIQS (*)
DIAS OF VENTAS POR (OBRAR
INTERESES PAGADCS A PASIVO
TOTAL CON €OST0 (9)
APALANCAMIENTO

PASIVO TOTAL A ACTIVO TOTAL
PASIVO TOTAL A CAPITAL CONTABLE
PASIVO EN MONEDA EXTRANJEAA A
PASIVO TOTAL

14 PﬂSIVO A LARGO PLAIO A ALTIVO

Flio
1% lNT!RES!S ’AGABO! A RESULTARD

bE OPERAL
16 YENTAS NETAS A PASIVO TOTAL (*)

LIouitEd

7 AC?IVD CIRCULANTE A PASIVO
CIRCULANTE

18 ACTIVO CIRCULANTE MENOS
INVENT, A PASIVOS CLRCULANTES

19 ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO

TOTAL

20 :gTéVO DISPONIBLE & PASIVO
FLUJO PE !FEC 1vo

H) FLYJO DERIVADG DEL I"ULTADO
NETO A VEWTAS NETAS

22 FLYJO DERLYADD DE CAMBIOS EN EL
CAPH’AI. DE TRABAJO A VENTAS

NETA

23 INT!RESIS PAGADOS A RECURSOS -
g::i:k?@! {UTILIZADGS) POR LA

24 FINANCIAMIENTO AJINO A RECURSOS
GENERADOS {UTIL.) NNA .

25 FINANCIAMIENTO PRO|
RECURSOS GENERADOS teriLizaoon
POR FINANC IAN]ENTS.

26 ADQ. OF INMUEBLES, PLANTA ¥
EOUIPO A REC. GENERADOS
wmmnos) EN ACT, DE INV.

o388 & R & 82

-t s
iy =

(%) EN ESTAS RAZOMES Y PROPOACIONES DEBERAN COMSIDENARSE
LOS DOCE ULTIMOS HESH PARA LOS DATOS DE RESULTADOS.
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- Themestre

INFORME DEL DIRECTOR GENERAL

——n ANEXQ 20
Distinguioo sehor En este .nlgrme gede presentarse JNa sintesis 50070 12 MArcha operalivd y 108 asPec1os sobresa enies ge su
TDresa. tares OO PariCipacOn €N ¢! Mercano e~ 'orm 1012 y po* Divis ares Operativas (%), nueva 'rea

o8 DroduCins, iInCrema~io e ¢05108, Tus:dn 0 agqu SC:0N e empresas, vanid ce SUDSd.anias, 3% como
© CuaiIQuid’ Olra NiGrMacdn gue PO’ Sus Cardcie iyicas Cons.gere mpananie
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FE de erratas al Anexo 28 de la Resolucién que Establece Reglas Generales y Otras Disposiciones de
Caricter Fiscal para el alo 1993, que se refiere a las instituciones, asociaciones y socledades civiles y
otras organizaciones autorizadas para recibir donativos deducibles para sus donantes en el Impuesto
Sobre 1a Renta, publicado el 3 de abril de 1993,

En la pagina 70, pnimera columna, primar rengion, cice:
Instituto de Vivienda del Estado de Aguascalientes
Debe decir:

Esta persona no debe aparecer por no encontrarse en el Anexo 28 de la Resolucién que Estadlece
Reglas Generales y Otras Disposiciones de Caracter Fiscai para el afo de 1993,
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SECRETARIA DE LA REFORMA AGRARIA |

DECRETO por el que se expropla por causa de
utilidad pdblica, una superficie de 10-40-36.95
kectireas de uso comin, de temporal ¥ uinnte de
teirencs cjidales del poblado Salagua,. ‘Hunldp:o de
Manzanillo, Col. (Reg.- 2182),

Al margen un selio con el Escudo Nacional, que
dice: Estados Urudos Mexicanos.- Sectetaria de |z
Reftorma Agraria.

CARLOS  SALINAS OF ‘eoRTAR!,".
PRESIDENTE CONSTITUCIONAL DE  LOS

. ESTADOS UNIDOS MEXICANOS, en uso de las .
facultades que ma confieren los articulos 27 de la

Ceristitucién Genaral de (a Republlca y 94 da ia Ley
JAgraria; y
RESULTANDO PRIMERO.- Que por oficio

nGrmero 145 de fecha 28 de agosto de 1985 ol H
Ayuntamiento Constitucional de Manzanilla, Estade
de Colima, solicid a la Secretarly de la Reforma
Agratia ia expropiacion de 9-16-93.90 Mas. . de
terrenus  ejidales dal  poblado denominade
"SALAGUA", Municipio de Manzanilio del Estado ds
Colirne, para destinaries a i# construccidn de una
plania de tratamiento de aguas nagras; Misma que
se pjusta a lo azigblecide en los anfculos 93 fraccidn
. VIl y B4 de la Loy Agrana, v se comprametié & pagar |a
indemnizacién correspondients conforme a la Ley.
Iniciandoss o prozedimisnto retativo ds cuycs trabajos
téenicos e informativos sa obtuvo una supsrficie real
nor expropisr de  10.40.38.95 Has., de uso
cemun, de lgg susles 8-3(-43-89 Mas., son de
temporal y 2-09-93.2¢ Hez,, da monte.
RESULTANDO 3EGUNDO.- GQue terminada:
log trabajos mencienaaes en i Resultands &nterior
sy. analizadas las constancigs sxistentss en el
baxpediente do que s trata, se verificd que: por
“Resolucidn Presidencial de fecha 29 de nciubre de
f‘1 93§, publicada en e Diarlo Oficial de I
Fede:acidn st 17 de diciembre de 1935 y ejenutada.

eel 18 de diciembrs de 1935, se concedid por. -

concepte de dotacién de tierras al  poblado
sdenominado "SALAGUA", Municipio de Manzzanille,
2Estado de Colima, una superficie de 784-00-00
=‘Has para beneficier a 49 capacitados en materia
agraria, mas la parcela escolar llevdndose & cabo el
daslmde el 27 de mayo de 1848, aprobady el
sexpedients y plano de ejecucién por el H. Cuerpo
. Consultive Agrario & 20 de diciembre de 1948, por
+Resglucidn Presidencial de fecha 25 da ocl:bre a&
11950, publicada en ei Diario Oficial de Ia
“IFacderacién el 8 de marzo de 1951 y sjecutada el 7
“ida agosto de 1959, se concedid por cuncepto de
5 ampluacnén de ejidc al poblado denomingdy
J*‘bALAGUA“ Municipio de Manzanillo, Estade ge
,,_pohma una supefficie de 621 -00-00 Has., para los

Federacidn o

: Manzanillo,

.de sus ccupgntes mediante Su

usos colectivos del poblado, dejdndose a saivo los
derechos de 58 capaciiados, habiéndose aprobado
el plano de ejecuc:on eh.26 de septiembre de 1959,
por Dacretn Fresidencial de fecha 22 de octubre de
1978, publicago en el Diario Oficial de la
1% de noviembre de 1976, sa
expropid al poblado "SALAGUA" Municipio de
Estado de Colma, una superficie de
62.76-18 Has., a favor de la Comisién para la
Regularizacién da a Tenencia de la Tierra 2ara
destinaisa 3 su lotificacion y titulacién legal a ‘avar
venta y fa
constitucién de una superficie de reserva ternional
que sirva en el ‘futuro para satisfacer las
necesidades del crecirniento regular y planeado del
poolade; por Cecreto Presidencial ge fecha i° ge
marzo de 1984 publicade en el Diario Oficial de 1a
Federacidn el 5 de marzo de 1884, se exprogio al
poblado de "SALAGUA" Municipio de Manzanilo,
Estadas de Cuhma, una superficie de 8-13-93 32
Has., a favor de |a Sacretaria de Desarrolla Urkbano
y Ecologia, para destinaslas a constituir una reserva
territorial para el desarrzllo urpano y futuro
crecimiento de 1a ciudag de Manzanillo. por Decreto -
Presidencial de facna 11 de julio d& 1984 cublicade
en af Diario.Qficial de s Federacidn el 13 de ;ula
de 1984, se expropid al poblado "SALAGUA"
Municipie de Manzanillo, Estado de Colima, una
superficie de 0-74-99.66 Ha., a favor de la Comisién
Federal da Electricidad, para destinarse a Ila
canstruccion de una subestacién de 5 MVA 69/13 8
Kv. y par Decrato Presidencial de fecha 4 de fetrero
de 1981, dublicado en el Diario Oficial de la
Fedaracidn el 13 de lebreroc de 1991, se vxprop:é al
gjido "SALAGUA", Municipio de Manzarillo. Sstado
de Colirna, una superficie de 36-20-17.90 Has. a
favor de la Comisién para !a Reguiarizacion de I3 -
Tenencia de la Tierra, quien podra disponer de esa
sunerficie para su reguiarizacién y ltuiacion legal,
mediante 'a venta a los avecindados de los soiares
que ocupan y para que se construyan vivierdas
populares de interés social. en los lotes aque
resultan vacentes. '

CQue ‘la Conusidn de Avalios de Sianes
Nacignales, determind & monto de (a expropiagion
mediante avallo que considerd el valor comercial
que prescribe el articulo 96 Ge la Ley Agrana y
asigné como valor unitaria el de N$ 19.600.00 por
hectrea, por o que el monte de 13 indemnizacion a
cubrir por las 10-40-36.95 Has., da terrenos de
temporal y monte, 2 expropiar &% de NE 203,912 42
sdemas ia citada Comisién valud los Bienes
[ustintos de ta Terra an NS 3.718.92, propiedas de
los siguientes ejidatanocs:
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OBJETIVO
(DE LA ADMON. DE RIESGOS)

DEFINIR, ANALIZAR Y VALUAR
AL COSTO MINIMO LOS RIESGOS
A QUE ESTA SUJETA LA
ORGANIZACION CON EL FIN DE
ELIMINAR O MINIMIZAR. SUS
EFECTOS Y  EVITAR  QUE
DISTORSIONEN SUS RESULTADOS

O  PONGAN EN PELIGRO SU

EXIST= ICIA.




RIESGO:

ES LA PROBABILIDAD DE QUE OCURRA UN SUGESO
QUE OCASIONE PERDIDAS A UNA PERSONA FISICA

O MORAL.

SINIESTRO:

ES LA REALIZACION DE UN RIESGO.



G

-

P PUROS ESPECULATIVOS
(ASEGURABLES) (NO ASEGURABLES)
sebros | [oees | [l o
DE ACT —
1 FORTUITOS l ]— ENTANGIBLES] TECNICOS
__C RIMINALE S . o ' PRODUCCION
SR | - MERCADO .
DE LOS ACTIVOS i .
SESU EMPLERDOS - FINANCTEROS
H  EXISTENOIA |
TRANSPORTE | - ECONOMICOS
_ M TAE TERCEROS SOCIALESOS
- DEL FACTOR
- OMARS - POLITICOS
: DESACRE-
| CONTRACTUALES DITADORES
RESP, CIVIL. T
EN SUS:
| BIENES

\PERSONAS o J



- PROCESO DE LA ADMINISTRACION DE RIESGOS

w

RETENCION
M ACTIVA
IDENT IFICACION MINIQ}ZACION VALUACION | T voLunt.
a DE ™ DE .
Y VALUACION | | s VoLt
| RIESGOS OPCIONES :
DE RIESGOS
H EL IMINACION S| PASIVA
l—-CIA. SEGUROS
Y
| REDUCCION TRANSE .
[.4 TERCEROS




AINTENSIDAD

| DE LA OCURRENCIA DEL RIESGO

EL IMPACTO ECONOMICO NO PERTURBA EL DESARROLLO NORMAL
DE LA EMPRESA,

EL IMPACTO ECONOMICO PERTURBA EL DESARROILO NORMAL DE
LA EMPRESA Y OBLIGA A HACER 'NVERSIONES NO PREVISTAS.

EL IMPACTO ECONOMICO PONE EN GRAVE RIESGO LA CONTINUI-
DAD DI LA EMPRESA POR REQUI'RIR INVERSIONES NO ASUMIBLFS,



EFEstadfstica de T1Ta ocurrencia

FRECUENCIA

de Riesgo

ALTA

MEDIA

BAJA

Menor que

10

0
S
0

10 anos

50 anos




.CONCEP_TOS' BASICOS

PERDIDA MAXIMA POSIBLE:

ES LA PERDIDA QUE OCURRE CUANDO NO OPERAN LOS
SISTEMAS DE PREVENCION NI LOS DE PROTECCION Y

SE REPRESENTA POR EL VALOR TOTAL DE LOS BIENES
(DANO TOTAL.

PERDIDA MAXIMA PROBABLE:

ES LA MAYOR PERDIDA ESPERADA QUE OCURRE CUANDO
OPERA EL SISTEMA DE PROTECCION, PERO NO EL DE.

PREVENCION, ¥ SE EXPRESA COMO UN PORCENTAJE DEL
VALOR DE LOS BIENES, EL CUAL DEPENDE DE LAS CONDICIONES

DE LAS INSTALACIONES DE LA PLANTA (DANO PARCIAL.

PERDIDA MINIMA PROBABLE:

ES LA MENOR PERDIDA ESPERADA, QUE OCURRIRIA EN LAS

MISMAS CONDICIONES QUE LAS DE LA PERDIDA MAXIMA
PROBABLE.

aJ)




4 TRATAMIENTO DE RIESGOS

VALOR DEL RIESGO:

ES EL MONTO DETERMINADO POR LA PERLICA WAXIMA
PROBABLE MAS LA PERDIDA CONSECUENCIAL  QUE RESULTE

POR LLA REALIZACION DEL RIESGO.

i RETENCION:

ES EL MONTO QUE RESULTE DE LA DECISION DE NO
TRANSFERIR A TERCEROS EL RIESGO TOTAL O PARCIALMENTE

A TRAVES CE AUTOASESURO, COASEGURO, DEDUCIBLES O
FIGURAS. FINANCIERAS. |

TRANSFERENCIA:

ES LA PARTE DEL VALOR DEL RIESGO QUE SE  TRANSFIERE
O LA PERDIDA MAXIMA PROBABLE.

ABSORCION:

ES EL COSTO DEL MANEJO DEL RIESGO.

PREVENCION Y SEGUIMIENTO:

(5

ON _~8 MEDIDAS ADOPTADASE FARA EVITAR L&

REALIZACION CEL T RIEZB0, POR ELCIC TE

k PROGRAMAS DE FREVEMZION ¥ CONTROL DE RIESGOS.




ESTUDIO DE RIESGOS

OBJETIVOS

- DETERMINAR LOS FACTORES DE EXPOSICION A RIESGO QUE SE TIENEN

EN LA ORGANIZACION PARA SUS ACTIVOS Y OPERACIONES.

~

- DETERMINAR EL TRATAMIENTO PARA REDUCIR LA SEVERIDAD Y
PROBABILIDAD DE OCURRENCIA DE LOS RIESGOS, IMPLEMENTANDO

MEDIDAS PREVENTIVAS, CORRECTIVAS Y DE CONTINGENCIA.

~ DISMINUIR LAS PERDIDAS ECONOMICAS Y PHESERVAP. LA CONTINUIDAD

DE LA OPERACION.

2



CONCEPTOS BASICOS

FACTOR DE EXPOSICION A RIESGO (F.E.R.):

ES LA CLASIFICACION QUE DETERMINA LA MAGNITUD
D.EL_ RIESGO, RELACIONANDO LA PROBABILIDAD DE
CCURRENCIA ‘CON LA INTENSIDAD DE LOS PROBABLES

DANOS. CONSIDERANDO EL DANO' DIRECTO Y EL

CONSECUENCIAL .

FRECUENCIA
| BAJAMEDTA ALTA
N
T LEVE 1 |21 3
E
N

GRAVE 4 | s 6
S
g caTasTROFICO | 7 | 8 9
A
D




CEDULA DE RIESGO

HOJA DE TRABAJO.EN LA QUE SE REGISTRAN DATOS
ESPECIFICOS DE | CADA  AREA, OPERACION,
ACTIVIDAD . O EQUIPO CRITICO DE  LAS

INSTALACIONES, COMO SON EL VALOR DE LOS

BIENES, . SU RELACION CON LA PRODUCCION,

EL F.E.R., LA DESCRIPCION DE LOS DANOS QUE

PUEDEN PRESENTARSE AL REALIZARSE UN RIESGO
(SINIESTRO}, ASI COMO EL TRATAMIENTO MAS
ADECUADO DE LOS MISMOS A TRAVES DE LOS

PROGRAMAS DE PREVENCION Y CONTROL DE RIESGOS.




4 | CEDULA DE RIESGO : Y
TODO RIESGO

COMPANIA: ) UNIDAD:

AREA, ACTIVO U OPERACION: HORNO ROTATORIO NO. 2
LOCALIZACION: AREA 32 - CALCINADO DOLOMITA

VALOR DEL BQUIPO: § 2,300,000US. - TIPO DE EQUIPO: 25

V.U.R.: 18 ANOS

C. COSTOS: 223 CODIRO:
ACTIVO CRITICO: S! : PAGINA: 812 RENGLON: 4

COMENTARIO®: EN ESTE EQUIPO SE CALCINA EL 60% DE LA PRODUCCION
EL.ABORAR PLAN CONTINGENTE EN CASO DE SINIESTRO

IDENTIFICACION Y EVALUAGION
MESQO IDENTISCADO: EXPLOSION (SE PRESENTA EN EL ENCENDIDO DEL HORNG DESPUES
DE UN PARO PROLONGADO)
'GAUSAS: A} ACUMULACION DEL GAS DENTRO DEL HORNO
B DEFICIENCIA DEL SISTEMA DE BARRIDO DE GASES
C) FALLA DE LOS ELEMENTOS DE SEGURIDAD EN EL SUMINISTRO DE GAS
PEADIDA MAXIMA PROBABLE:  50% $ 1150,000 US.

- DARO CONSECUENCIAL: - $o2ssnus.
TOTAL DARO DIRECTO Y CONSECUENCIAL: $ 2,178,571 U.S,
FER : 7

mmm SE CONSIDERA UN PARQ POR 30 DIAS, TIEMPO MAXMO PARA REPARAR EL DANO
DEJANDO DE OBTENER UN VOLUMEN DE PRODUCCION DE 2,700 TONELADAS

TRATAMIENTO
EN MATENA DE SEQUROS
TRANSFERENGIA: ($ 2,300,000 U.S}H$ 1,028,571 U.S)=$ 3,328,571 US,
AETENCION: ($ 100,000 U.S. DED. DANO DIRECTOMHS$ 240,000 U.S. DED. PERD. CONSECJ)=$340,000 U.S.
ARSORCION: £2,576 U.S.+$1,166 U.S.= $3,742 U.S.
D. DIRECTO D. CONSEC.

PFREVENCION Y SEQUIMEENTO

MEDIDAR:

1 REVISION Y ACTUALIZACION DEL PROCEDIMIENTO DE ENCENDIDC ¥ MBOHA: . JAL-91 STATUSTERM INIOOJ
APAGADO DEL HORNO, AVANCE: AGO-91 ‘ ‘

2) REVISION Y CALBRACION DEL. SISTEMA DE PROTECCION Y DE- MBOMA: SEP-91 STATUS: CICLICO
TECCION DE FLUJO EN LA ALIMENTACION DE GAS NATURAL AVANCE: OCT-91

3 JJPERVISAR QUE SE CUMPLA CON LAS CONDICIONES DE SEGU- PFRCHA: SEP-91 STATUS: CICLICO
RIDAD PARA LA OPERACION DEL HORNO, PARTICULARMENTE DES- AVANCE: OCT-91

jPUES DE EXISTIR UN PAROQ DEL EQUIPQ.

4) SIEMPRE DEBERA EXISTIR EN EL AREA PERSONAL CAPAZ DE FECHA: JUL-91 STATUSTERMINADQ
EJECUTAR LOS PROCEDIMIENTOS DE ARRANQLUE Y PARQ DEL HORNC. AVANCE: JU_-91




a CEDULA DE RIESGO Lo )
‘ ROTURA DE MAQUINARIA

COMPANIA; " UNIDAD:
AREA, ACTIVO U OPERACION: MALACATE DE PRODUCCION
LOCALIZAGION: TIRO GENERAL
VALOR DEL EQUIPO: 1,437,574 U.S.D. TIPO DE EQUIPO: 25
- V.UA: 21 ANOS
C. COSTOS: 200  CODIAO:
ACTIVO m i PAGINA: 16 RENGLON: 1

COMENTARIOS: APORTA EL 65% DE LA PRODUCCION

DENTIFICACION Y EVALUACION
RIESGO IDENTIFICADO: ROTURA SUBITA
CAUSAS: A} FRACTURA POR FALLA DE MATERIALES
B) DESGASTE DE ELEMENTOS
Q MPERICIA O DESCUDO

D} FALLA DE SISTEMA DE PROTECCION (CALIBRACION INADECUADA)

PERDIDA MAXIMA PROBABLE: 15% $ 215,588 U.S.D.
DARO CONSECUENCIAL: $ 399,375

TOTAL DARO DIRECTO Y CONSECUENCIAL: $ 614,715

F.ER : 7

ORSERVACIONES: PERDIDA DE 4 DIAS DE PRODUCCION AL 65X
NO SE INCLUYEN GASTOS INDIRECTOS)

TRATAMIENTO
EN MATERIA DE SEQUROS

TRANSFERENCIA: $ 1,437,251 .
RETENCION: $ 10,000 A $21,559 (DEDUCIBLE) + (399,379) NO ASEGURADO
ABSORCION: '$ 8,537 U.S.D. :

PAEVENCION Y SEGUIMIENTO

MEDIDAS: 1) SUPERVISAR LA OPERACION DEL  FECHA: MAYO 91 STATU®:  CICLICO
EQUIPO AVANCE: NOV 91

2) REVISION DE PARTES SUJETAS A FECHA: MAYO 91 STATUS: CICLICO
ESFUERZO CON P. NO DESTRUCTIVAS AVANGCE: NOV 91

3) REVISAR PERIOD. EL SISTEMA FECHA: MAYO 91 STATUR: cICLICO
ELECTRICO _ AVANCE: AGO 91

4) VERIF. DE CALIBRACION Y OPER. FECHA: MAYO 91 STATUS: clCL1C0
DEL SIST. DE PROTECCION AVANCE: SEMANAL
me -/




SEGURO:
ES EL CONTRATO POR EL CUAL EL ASEGURADO SE OBLIGA
A PAGAR UNA PRIMA, Y LA COMPARNIA DE SEGUROS A RE--

SARCIR UN DANO CAUSADO POR UN RIESGO CUBIERTO EN

EL MISMO, MEDIANTE EL PAGO DE UNA SUMA DE DINERO

POLIZA DE SEGURO:
ES EL DOCUMENTO EN EL CUAL SE MANIFIESTAN DE  MA-
NERA ESPECIFICA LOS RIESGOS CUBIERTOS POR EL CON-

TRATO DE SEGURO ASI COMO LOS LIMITES Y RESPON-

(

SABILIDAD MAXIMA DE LA CIA. DE SEGUROS



 SUMA ASEGURADA:

ES EL VALOR DETERMINADO POR EL ASEGURADO, CON

LA FINALIDAD DE LIMITAR LA RESPONSABILIDAD MA-
XIMA DE LA COMPANIA DE SEGUROS EN CASO DE SI-

NIESTRO.

PRIMA.

ES EL IMPORTE QUE DEBE PAGAR EL ASEGURADO A LA

COMPANIA DE SEGUROS POR LA TRANSFERENCIA DE

UN RIESGO.



INDEMNIZACION

ES LA REPOSICION ECONOMICA EN EL PATRIMONIO DEL ASEGURADO

QUE HACE LA COMPANIA DE.SEGUROS AL MISMO, CUANDO EXISTE

UN SINIESTRO, EN DINERO O EN ESPECIE.

ES LA ACTIVIDAD FINAL DEL PROCESO DE RECUPERACION DE  UN

SINIESTRO.



AUTO ASEGURO:

ES EL RETENER TOTALMENTE UN RIESGO. .

BAJO ASEGURO:

ES LA DISMINUCION VOLUNTARIA O INVOLUNTARIA DE LA SUMA A-

SEGURADA,'RESPECTO AL VALOR REAL DE UN BIEN.

SOBRE ASEGURO:

ES EL AUMENTO VOLUNTARIO O INVOLUNTARIO DE LA SUMA ASE-

GURADA, RESPECTO AL VALOR REAL DE UN BIEN.



COASEGURO:

ES LA PARTICIPACION DEL ASEGURADO O MAS DE UNA AS'

GURADORA EN LA COBERTURA DE UN RIESGO.

REASEGURO:

ES LA TRANSFERENCIA DE RIESGO QUE REALIZAN LAS COM

PANIAS DE SEGUROS A OTRAS COMPANIAS DE SEGUROS O DE

REASEGURO (SEGURO DEL SEGURO).



COBERTURA: -

ES EL COMPROMISO ASUMIDO POR LA COMPANIA

DE SEGUROS PARA CORRER UN RIESGO.

DEDUCIBLE:

ES LA PARTICIPACION DEL ASEGURADd EN LA PER

DIDA.



TODO RIESGO
(RAMO NFE INCENDIO)

ESTE SEGURO CUBRE LA PERDIDA O DARNO FISICO DIRECTO QUE SUFRA

TODA PROPIEDAD DEL ASEGURADO O LOS BIENES QUE SE ENCUENTREN
BAJO SU CUSTODIA O CONSIGNACION POR LA QUE EL ASEGURADO PUE-
DA SER CONSIDERADO LEGALMENTE RESPONSABLE, MIENTRAS SE EN-

CUENTREN DENTRO DE LOS PREDIOS DEL ASEGURADO , CAUSADOS POR

%

CUALQUIER RIESGO, QUE SEA SUBiTO E IMPREVISTO.



TODO RIESGO
(RAMO DE INCENDIO)

RIESGOS EXCLUIDOS

CUBIERTOS MEDIANTE CONVENIO
EXPRESO

-COMBUSTION ESPONTANEA
-DERRAME DE MATERIAL FUNDIDO

TOTALMENTE

-DAROS O PERDIDAS A CONSECUENCIA

DE GUERRA,INVASION,ACTOS DE ENEMIGOS
ENERGIA NUCLEAR,CONTAMINACION, POR
TORMENTA HELADANIEVE A BIENES EN EL
EXTERIOR(NO DISCRADOS CON ESF FIN)
-DETERIORO DE LOS BIENES POR L AMBIOS
DE TEMPERATURA Y HUMEDAD

-RIESGOS PAULATINOS: DESGASTE, OX1-
DACION,CORROSION,INCRUSTACION ,ETC.
~AQUELLOS DERIVADOS DE LOS PROCESOS
DE FABRICACION

~DAROS A TERCEROS EN SUS BIENES O

EN SUS PERSONAS
~TRANSPORTE Y PERDIDAS FINANCIERAS



TODO RIESGO
(RAMO DE INCENDIO)

BIENES EXCLUIDOS

CUBIERTOS MEDIANTE CONVENIO

EXPRESO

TOTALMENTE

-MUELLES,ESPUELAS DE FERROCARRIL -AGUAS ESTANCADAS, RIOS Y AGUAS FREATICAS
CALLES Y CAMINOS PROPIEDAD DEL -VEHICULOS AUTORIZADOS A CIRCULAR EN VIA

ASEGURADO.

-LINGOTES DE ORO Y PLATA
-OBJETOS RAROS
-MANUSCRITOS

-PLANOS

-BIENES SOBREY BAJO TIERRA Y/O
AGUA

PUBLICA, LOCOMOTORAS,EMBARCACIONES .
AERONAVES-NAVES ESPACIALES
~-TERRENOS,CALLES PUBLICAS

~CULTIVOS EN PIE
-DINERO EN EFECTIVO




TODO RIESGO
(RAMO DE INCENDIO)

PRIMER RIESGO

ESTE SEGURO CUBRE LA PERDIDA O DARO FISICO DIRECTO -
Y CONSECUENCIAL QUE SUFRAN TODOS Y CADA UNO DE LOS
BIENES PROPIEDAD DEL ASEGURADO, O AQUELLOS QUE SE
ENCUENTREN BAJO SU CUSTODIA O CONSIGNACION POR LA -
QUE EL ASEGURADO PUEDA SER CONSIDERADO LEGALMENTE

RESPONSABLE, CAU.SADOS POR CUALQUIER RIESGO SUBITO E
IMPREVISTO. |

RIESGOS TOTALMENTE EXCLUIDOS

(IDEM TODO RIESGO)




GANANCIAS BRUTAS TODO RIESGO
(DEL. RAMO DE INCENDIO)

ESTE SEGURO CUBRE LAS PERDIDAS QUE POR INTERRUPCION
DE ACTIVIDADES SE PRESENTEN; SIEMPRE Y CUANDO  SEAN

CONSECUENCIA DIRECTA DE UNA PERDIDA O DARO FISICO
DIRECTO SUBITO E IMPREVISTO DE LOS BIENES CUBIERTOS.

ALCANCE

GASTOS FIJOS
SUELDOS Y SALARIOS
'QASTOS EXTRAS
UTILIDAD BRUTA




ROTURA DE MAQUINARIA

PRIMER RIESGO

ESTE SEGURO CUBRE LA PERDIDA O DARO FISICO DIRECTO Y CONSECUENCIAL
RESULTANTES DE UN MISMO ACCIDENTE QUE SUFRAN TODOS Y CADA  UNO DE

LOS BIENES PROPIEDAD DEL ASEGURADO O AQUELLOS QUE SE ENCUENTREN
BAJO SU CUSTODIA O CONSIGNACION POR LO QUE EL SEA LEGALMENTE RES-

PONSABLE Y QUE SE ENCUENTREN EN LA DEFINICION DE OBJETO ENLAS CONDI-
CIONES PARTICULARES DE ESTA POLIZA, DEBIENDO ESTAR CONECTADO EN USO
O LISTO PARA SU USO EN LA UBICACION QUE LE HA S1D00 ASIGNADA.

BIENZS EXCUIDOS

BANDAS TRANSPORTADORAS, CABLES,GRUAS SIN EXCLUIR
EQUIPOS ELECTRICOS MONTADOS EN ELLGCS.

RIESQOS EXCLUIDOS

-DEFECTOS PREEXISTENTES CONOCIDOS -EXPLOSION EXTERNA

~-EXPLOSION DE HOGAR,DUCTOS Y CHIMENEAS -CONTAMINACION RADIOACTIW
-ROBO ‘ : -GUERRA,INVASION

~DESGASTE Y DETERIORO PAULATINO

[

~CONTAMINACION RADIOACTIVA




ROTURA DE MAQUINARIA
(RIESGOS NOMBRADOS)

ESTE SEGURO CUBRE LOS DAROS CAUSADOS POR:
~-IMPERICIA, DESCUIDO O SABOTAJE DEL PERSONAL ASEGURADO O DE EXTRAROS

=LA ACCION DIRECTA DE LA ENERGIA ELECTRICA COMO RESULTADO DE CORTO
'CIRCUITO, ARCOS VOLTAICOS Y OTROS EFECTOS SIMILARES,ASI COMO EL DARO
MATERIAL POR LA ACCION INDIRECTA DE ELECTRICIDADES ATMOSFERICAS

-ERRORES EN DISERu, DEFECTOS DE CONSTRUCCION, FUNDiCION YUSQO DE MATE-

RIALES DEFECTUOSOS
~-DEFECTOS DE MANO DE OBRA Y MONTAJE INCORRECTO

-ROTURA DEBIDA A FUERZA CENTR!FUGA.CENTRIPETA
~-CUERPOS EXTRAROS QUE SE INTRODUZCAN EN LOS BIENES ASEGURADOS

-OTROS ACCIDENTES OCURRIDOS A LOS BIENES ASEGURADOS

BIENES CUBIERTOS TODA LA MAQUINARIA Y EQUIPO FI1JO.

SIEMPRE QUE DICHA MAQUINARIA ESTE DESCRITA EN LA POLIZA Y UNICAMENTE
DENTRO DEL PREDIO SERALADO EN LA POLIZA, YA SEA QUE TAL MAQUINA ESTE
O NO TRABAJANDO O HAYA SIDO DESMONTADA PARA REPARACION, LIMPIEZAETC.
O CUANDO SEA TRANSLADADA, MONTADA Y PROBADA DENTRO PEL PREDIO.
BIENES Y PARTES NO ASEGURABLES CUM‘B,U'STIBLES.LUBRICANTES.MED!OS' REFRI-
GERANTES Y OTROS MEDIOS DE OIPE‘RACION'A EXCEPCION HECHA DEL ACEITE U-

SADO EN TRANSFORMADORES U INTERRUPTORES ELECTRICOS.




| EQUIPO MOVIL PESADO
ESTE SEGURO CUBRE LAS PERDIDAS O DAROS MATERIALES CAUSADOS A
LOS BIENES POR LOS SIGUIENTES RIESGOS: INCENDIO,RAYO,HURACAN ,GRA-

N1ZO,COLISION,VOLCADURA DESCARRILAMIENTO DEL MEDIO DE TRANSPORTE
TERRESTRE EN EL QUE LOS BIENES FUEREN TRANSPORTADOS,ROTURA 0

HUNDIMIENTO DE PUENTES,ALCANTARILLAS, MUELLES O PLATAFORMAS  DE
CARGA,INUNDACION,TERREMOTO,EXPLOSION,COLISION,VOLCADURA, ATASCA-
MIENTO,ROBO DE UNIDADES COMPLETAS,DERRUMBES Y DESLAVES.

RIESGOS CUBIERTOS POR CONVENIO

EXPRESO |
-ACTOS DE HUELGUISTAS.DISTURBIOS DE CARACTER OBRERO, ALBOROTOS'
POPULARES .
-PERDIDAS O DAROS CONSECUENTES DE LA SUSPENSION TEMPORAL 0

DEFINITIW EN USO DE CUALESQUIERA DE LOS BIENES
-PERDIDAS O DAROS A LOS BIENES POR ENCONTRARSE ESTACIONARIOS O
EN OPERACION EN,SOBRE O BAJO EL AGUA O BAJO TIERRA
-CONTRA TODA PERDIDA O DARO FISICO POR CAUSAS EXTERNAS ,SIEMPRE Y

CUANDO NO ESTE EXCLUIDO




EQUIPO MOVIL PESADO
RIESGOS TOTALMENTE EXCLUIDOS

~-OPERACIONES BELICAS,EXPROPIACION,REBELION,CONFISCACION
INCAUTACION POR LAS AUTORIDADES.

.-CORFIIENTES ELECTRICAS EN MAQUINAS QUE SE EMPLEEN PARA

PRODUCIRLAS, TRANSFORMARLAS O UTILIZARLAS, DEBIDO A --
DISTURBIOS ELECTRICOS QUE PROVENGAN DE CAUSAS NATURA-

LES O ARTIFICIALES.

-DETERIORO, DESGASTE,CONGELACION OROTURA MECANICA POR
EL UsSO

-SOBRECARGA A LA CAPACIDAD DE DISERO O USO EN TRABAJOS
DISTINTOS PARA LO QUE FUERON CONSTRUIDOS

-INFIDELIDAD DE EMPLEADOS DEL ASEGURADO O DE

PERSO-
NAS A QUIENES SE LES CONFIEN LOS BIENES.




TODO RIESGO MONTAJE Y OBRA CIVIL

ESTE SEGURO AMPARA LOS DAROS O PERDIDAS A LA OBRA CIVIL MAQUINARIA
Y EQUIPO DE CONSTRUCGCCION POR INCENDIO,RAYO EXPLOSION ,TEMPESTAD,

TERREMOTO,MAREMOTO,NEGLIGENCIA OVS'ABOTAJE DE EMPLEADOS DEL A-
SEGURADO,ROBO E INUNDACION,ERRORES DURANTE EL MONTAJE, CAIDA DE

PARTES,CAIDA DE AVIONES, ERRORES EN DISERO, CONSTRUCCION O MANO DE
OBRA Y USO DE MATERIAL DEFECTUOSO.

RIESGOS QUE SE CUBREN POR CONVEN!O EXPRESO

-RESPONSABILIDAD CIVIL EXTRACONTRACTUAL POR DAROS A TERCEROS EN
SUS BIENES Y EN SUS PERSONAS

-GASTOS POR DESMONTAJE Y REMOCION DE ESCOMBROS

RIESGOS TOTALMENTE EXCLUIDOS

-DOLO E IMPRUDENCIA MANIFIESTA DEL ASEGURADO,FRAUDE.DOLO Y
FE _ :

-CORROSION, HERRUMBES INCPUSTACION ES

MALA

-DAROS OCURRIDOS EN EL TRANSPORTE DE LOS BIENES
-EXPLOSIONES NUCLEARES Y CONTAMINACION RADIOACTIW
~-GUERRA,ACTOS DE AUTORIDAD HUELGAS Y MOTINES




TRANSPORTES

ESTE SEGURO CUBRE LLAS PERDIDAS O DAROS POR LOS RIESGOS ORDINARIOS
DE TRANSITO EN CUALQUIER MED!O DE CONDUCCION.

RIESQOS EXCLUIDOS CUBIERTOS MEDIANTE CONVENIO EXPRESO

-HUELGAS Y ALBOROTOS POPULARES
~GUERRA

RIESGOS TOTALMENTE EXCLUIDOS -,

~LA VIOLACION DEL ASEGURADO A CUALQUIER LEY

-LA APROPIACION POR DERECHO DE LA MERCANCIA POR PERSONAS FACUL-
" TADAS

=LA NATURALEZA PERECEDERA INHERENTE A LOS BIENES
-PERDIDA DE MERCADO

- =EL ABANDONO O DEJACION DE LOS BIENES POR EL ASEGURADO




RESPONSABILIDAD CIVIL PARA LA INDUSTRIA

ESTE SEGURO CUBRE LA RESPONSABILIDAD CIVIL EN QUE INCURRIERE EL
ASEGURADO POR DAROS A TERCEROS,DERIVADA DE LAS ACTIVIDADES PRO-

PIAS DEL ASEGURADO

-COMO PROPIETARIO O ARRENDATARIO DE TERRENOS Y EDIFICIOS, USO DE
INSTALACIONES DE CARGA Y DESCARGA,POSESION Y MANTENIMIENTO  DE
LUGARES DE ESTACIONAMIENTO Y GASOLINERAS A SU SERVICIO

-DE LA POSESION Y MANTENIMIENTO DE INSTALACIONES SANITARIAS, DE SE-
GURIDAD A SU SERVICIO. |

-DERIVADA DE LA POSESION Y MANTENIMIENTO DE INSTALACIONESA SU SER-
VICIO(COMEDORES).

RIESGOS CUBIERTOS MEDIANTE CONVENIO EXPRESO

-EXPLOSIVOS .
-CARGA Y DESCARGA -

~PRODUCTOS Y TRABAJOS TERMINADOS
~CONTAMINACION DEL MEDIO AMBIENTE
-AC POR DAROS EN EL EXTRANJERO




RESPONSABILIDAD CIVIL PARA LA INDUSTRIA

RIESGOS TOTALMENTE EXCLUIDOS

-DAROS POR LA INOBSERVANCIA DE INSTRUCCIONES O RE-

COiﬂENDACIONES ESCRITAS DE INSPECCION,CONTROL O
MANTENIMIENTO DE LOS ARTEFACTOS O INSTALACIONES --

RELACIONADAS CON LA PREVENCION Y CONTROL DE LA --
CONTAMINACION AMBIENTAL

-DAROS GENETICOS A PERSONAS O ANIMALES

-DAROS OCASIONADOS POR AGUAS NEGRAS,BASURA O SUS-
TANCIAS RESIDUALES

-INDEMNIZACIONES QUE TENGAN EL CARACTER DE = MULTA
O CASTIGO "DAROS PUNITIVOS,POR VENGANZA®

-RECLAMACIONES A CONSECUENCIA DE ACCIDENTES O EN-
FERMEDADES DE TRABAJO DEL PERSONAL DEL ASEGURADO




ROBO DE MERCANCIAS

ESTE SEGURO CUBRE LAS EXISTENCIAS DE MERCANCIA DENTRO DEL

LOCAL ASEGURADO SEAN DE SU PROPIEDAD O TENGA BAJO SU CUS-
TODIA,AS! COMO LOS MUEBLES Y ENSERES DEL NEGOCIO.ARTICULOS

RAROS O DE ARTE CUYO VALOR NO EXCEDA 160 S.M.G.D.F.

RIESQOS CUBIERTOS POR CONVENIO EXPRESO

EL ROBO DE LINGOTES DE ORO Y PLATA, ALHAJAS Y PEDRERIAS QUE
NO ESTEN MONTADAS

RIESGOS TOTALMENTE EXCLUIDOS

-SAQUEO DURANTE O DESPUES DE LA OCURRENCIA DE UN FENOMENO
METEOROLOGICO O SISMICO QUE PROPICIE DICHO ACTO

-ACTOS DE AUTORIDAD
-GUERRA,CONFISCACIONNACIONALIZACION Y REQUISICION

-CONTENIDOS EN GENERAL DE CAJAS FUERTE,BOVEDAS O CAJAS RE-
GISTRADORAS

———




R

DINERO Y VALORES

ESTE SEGURO AMPARA DINERO EN EFECTIVO EN METALICO O BILLETE DE
BANCO ,VALORES Y DOCUMENTOS NEGOCIABLES DEL ASEGURADO O BAJO

SU RESPONSABILIDAD,EN TRANSITO Y ESTANCIA CONTRA ROBO CON  --
VIOLENCIA ASALTO MEDIANTE EL USO DE FUERZA O VIOLENCIA MORAL

O FISICA. POR INCENDIO,EXLOSION,INCAPACIDAD DEL MENSAJERO Y ACCI-
DENTE DEL VEHICULO EN EL QUE SEAN TRANSPORTADOS.

RIESQOS EXCLUIDOS | | .

LOS DAROS CAUSADOS POR ACTOS DELICOS, EXPROPIACION, ACTOS DE
AUTORIDAD,HUELGAS Y ACTOS FRAUDULENTOS DEL ASEGURADO O DE --
CUALQUIERA DE LOS EMPLEADOS DEL MISMO.




EQUIPO ELECTRONICO
ESTE SEGURO CUBRE LA PERDIDA O DARO FISICO,SUBITO E IMPREVISTO
POR CUALQUIER CAUSA QUE SEA Y QUE NO ESTE ESPECIFICAMENTE Ex-

CLUIDA. ' -

RIESGOS EXCLUIDOS CUBIERTOS POR CONVENIO EXPRESO

TERREMOTO,HURACAN,GRANIZO,HUELGAS Y CONMOCION CIVIL HURTO
Y/0 ROBO SIN VIOLENCIA INUNDACION Y DAROS POR AGUA,GASTOS EX-
TRAS - : .

RIESGOS TOTALMENTE EXCLUIDOS

-DAROS O PERDIDAS PREEXISTENTES A LA CONTRATACION DE ESTE SE-
GURO;CONOCIDOS POR EL ASEGURADO.

-DAROS POR FALLAS DIRECTAS O INDIRECTAS CAUSADAS POR EL  APRO-
VISIONAMIENTO DE CORRIENTE ELECTRICA DE LA RED PUBLICA .DE GAS
O AGUA. , 4

-DAROS A CONSECUENCIA DIRECTA DEL FUNCIONAMIENTO CONTINUO --

~ (DESGASTE,CORROSION,INCRUSTACION,ETC.) ,

-CUALQUIER GASTO EROGADO CON RESPECTO AL MANTENIMIENTO DE -
LOS BIENES ASEGURADOS ' :

-PERDIDAS O DAROS CUYA RESPONSABILIDAD RECAIGA EN EL FABRICANTE
DE LOS BIENES ASEGURADOS

~-PERDIDAS CONSECUENCIALES DE CUALQUIER TIPO
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ESTUDIO
SOBRE LA DEPRECIACION

DE ACTIVOS FIJOS TANGIBLES
REVALUADOS

ASOCIACION MEXICANA DE VALUADORES
DE EMPRESAS A.C.




INTRODUCCION

Como resultado de un exhaustivo eswdio
por parte de los miembros de la Asociacion Mexica-
na de Valuadores de Empresas A.C., Instituto Me-
xicano de Contadores Publicos A.C., y Comisidn
Nacional de Valores, se ha preparado la presente
nuhlicacién la cual contiene la aportacion de pro-
fesianistas relacionados con ia actividad veluatoria
en México'y cuyo objetivo es difundir los conoci-
mientos acumuiados para facilitar el entendimiento
y la aplicacion de ios métodos de valuacidn.

El presente estudio fué publicado en la revista de
Contaduria Piblica en Noviembre de 1988.

1a. Reimpresién: Mavo de 15892

ESTUDIOS SOBRE LA DEPRECIACION DE
ACTIVOS FIJOS TANGIBLES REVALUADOS

Comisién Tripartita: Asociacién Mexicana de Valuadores de
Empresas, A.C., Comisibn Nacional de Valores y Comision
de Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano de
Contadares Poblicos, A.C.

Indroduccion

Como consecuencia de |la problamética observada en la determinacitén de
ia depreciacion anual y a fechas intermedias, resuitantes del reconocirmiento de
las revaluaciones de activos fijos tangibles en la informacidn financiera, s¢ desig-
nd una comisidn tripartita integrada por miembros de la Asociacion Mexicana de
Valuadores de Empresas. A.C.. 1a Comisidbn Nacional de Valores y la Comisidn
de Principios de Contabilidad del Instituio Mexicano de Contadores Piblicos,
A.C., con objeto de elaborar un estudio que aporte scluciones sobre esta materia.

Este trabajo constituve el resultado de dicho estudio, y no representa ningdn
pronunciamienio NOrmatvo,

CALCULO DE LA DEPRECIACION
DE VALORES REVALUADOS

Definicibn de Depreciacibn

Con excepcidn de los terrenos, todas Jas instataciones de produccién de una
industria son activos desgastables, los cuales se deterioran con el liempo y uso, y
estdn sujetos a8 obsoleszencia con la aparicion de nuevas técnicas y productos.
Sin embargo, la combinacién, en cada caso, de los factores antes mencionados,
que pueden variar exiremadamente de activo a aclivo, llega siempre al MisSMOo re-
sultado, que es que el capital invertido en os activos se agota en relacidn a su
vida productiva y, por 1o 1anto, el agotamiento de diclho capital constituye en si
un costo de operacibn inevitable, no existiendo una utilidad correcta mientras
este costo no sea reconocido adecuadamente,



La forma de reconocer el costo de agotamiento del capital invertido en los
activos es a través de la depreciacion, la cual define el Instituto Mexicano de
Contadores Publicos como sigue: ' ,

La depreciacién es un procedimiento de contahilidad que tiene como fin
distribuir de una manera sisterndtica y razonable el costo de los activos fijos
tangibles, menos su valor de desecho (silo tienen), enire |a vida Util estimada de
la unidad. Por lo tanto, la depreciacidn contable es un proceso de distribucién, v
no de valuacion. '

Al respectc, podriamos hacer |as siguientes observaciones:

a). Se busca distribuir a! costo del activo durante la vida productiva del mismo,
que es tedricamente e} periodo durante el cual genera ingresos, O sea, se busca
identiticar el costo del active con el ingreso que genera.

b). Al reconocer dicho costo en resultados, indirectamente se reserva una parte
de las ganancias, para poder reponer el activo al término de su vida Otil, v
continuar en operaciébn, s

En una econcmia estable estas aseveraciones tienen una logica, ya que el valor
de la moneda {poder adquisitivo) se conserva similar durante el tiempo, y Gnica-
mente es necesario gistribuir, en forma adecuada, el costo del capital invertido
en los activos fijos de acuerdo a su vida productiva. Sin embargo, {qué pass en
una economia inflacionaria? N

Etfectos de |a inflacibn

Veamos la siguiente 1abla que muestra en forma teérica el efecto del aumento
en ef nivel de precios sobre |a depreciacion de un activo que costd $ 10,000 y
tiene una vida il de 10 afios.

Como se puede observar, si la empresa utiliza e método de linea recta sin.
considerar 105 cambios en el poder adquisitivo de la moneda, Unicamente distri-
buye en la vida util del activo el 59.59% de su costo considerandc monedas de
valor constante,

(5)
Pesos actuales
requeridos como

{4)

(2 (3)

{1}

Depreciacion

Poder de compra

lacton

de la deprec

Costo
actualizado
del activo

Indice de

.t

130N

sobre, costo

Ano de

deprec
col, 1 X indice

precios
acumulado

historica col, 1 entre

historico
{lirea rectal

servicio

+100

col. 2

indice col. 2 X 100

1,100
1,300
1,500
1,700
1,900
2,000

$ 909 s

$ 110 $ 11,000

1,000
1,000
1,000
1,000
1,000
1,000
1,000
1,000
1,000

1,000

$

769
667

13,000
15.000
17,000
19,000
20,000
20,000
20,000
20,000
20,000

130
150

588
526

170

190
200

500
500
500
500

2,000
2,000

200

200
200
200

2,000

2,000

500

10

$ 17,500

$ 5,959

$ 10,000

Se supone una Inflacién controlada a partir del Go. afic.

Enlacolumna 2 afio de adguisicibn = 100,




Debido 3 lo anterior, se puede afirmar que en un medio ambiente inflaciona-
rio el maniener y depreciar activos sobre (a base del costo hostdrico no es pru-
dente ya que:

* Lz distribucion del costo del capital invertido en aclivos fijos a los resultados
de cada ejercicio, 8n base a su vida productiva, serd incompleta, de conside-
rarse moneda de valor constanie.

® {05 precios de venta €s1an sujetos a la inflacion y a ia presitn del mercado,
que seria al afza, por 1o que el cargo por depreciacion sobre la base del costo

histdrico no se identificaria agecuadamente con el ingreso originado, ya que-

estar)a calculado en una moneda ge distinto poder adquisitivo.

* | a segregacidn de utilidades via depreciacion seria insuficiente para poder re-
poner el activo 1o, ya que su costo de reposicion al verse afectado por la in-
flacién, es muy superior al costo hisidrico,

Por owra parte, el haber cargado a resuliades $ 17,500 apareniemente, tam-
poco es suficiente para reponer el activo, ya que éste vale actuaimente § 20,000,
Sin embargo, en realidad si se segregaron los § 20,000 actuales, ya que las canti-
dades segregadas en {05 primeros cinco anos, aun cuando eran menores, corres-
pondisn a pesos G2 mayor poder adquisitivo. Dicha de otra manera, estaban a
valar presente del valor de reposicidn del activo.

Necedidad de actualizacion

£l probiema anteriormente mencionado acerca de la depreciacion hisiorica,
aunado a la necesidad de mostrar cifras objetivas de balance, ha venido bbligando
a tener que mostrar estas cifras actualizadas reconocienda el efecto inflacionario
1ano en el balance como en el estado de resultados. El Bolelin B-10 “'Recono-
cimientc de los efecios de la inflacidén en la informacion financiera’” obvliga a
reconocer como parte de los estados financieros y ta contabilidad de las empre-
ses, tos efecios de ta inflacidn y establece los crizerios para la actualizacidn del
aciive fijo, permitiendo 1o uiilizacion de dos mélodos: el de "Ajuste por cam-
bics en el nivel genaral de precios” v el de “"Costos EspeciTicos™.

£n el caso de empresas que colizan en la Bolsa de Valores, 1a Comision MNa-
cional de Valores_ha aulorizade Unicamente el uso del méiodo de “‘Costos

Especiticos” mediante avaldo de un perito independiente debidamenite regis-
trado,

La circular 11-6 de Ia Comisién Nacional de Valores obligs a los valuadores, al
efectuar su aval(o, a considerar 10s siguientes conceptos:

!

Factor de Obsolescencia

F actor de conservacibn o mantenimiento.
Vida util total,

Vida consumida.

1

Y aincluir en sus informes como minimo:

Valor de reposicion nuevo {VRN).,
— Valor neto de reposicion (VNR).
Vida 01il remanenie (VUR]).

— Depreciacidn anual {DA],

Debido a esm'.situacmn, y a que en realidad 1os problemas técnicos que se pre-
sentan pare el calculo de ls depreciacién del ejercicio son comunes tanio al me-
todo de indices como al de costos especificos, |0s comentarios que en 10 sucesi-
vo se hagan, serdn de acuerdo a este Ultimo Méiodo,

Cémo debe calcularse (a depreciacion del ejercicio

Si 1a depreciacion anual {DA} 1a proporcionan |os valuadores en 105 avaldos,
icusl es el problema de célculo para las compahias?; simplemente que la depre-
ciacidn anual gue los valuadores reportan representa el cociente de divadir el
vator neto de reposicién eatre 1a vida Gl remanenie, utilizando los valores reva-
luados a la fecha del avaloo. Esta cifra no es la depreciacion del ejercicio apli-
cable a resultados, ya que,la depreciacion se debe reconocer sobre la base del
periodo y no sobre cifras finales ni tampoco en 15 vida remanente, ya que ésta ~
es aplicable a perfodos fuluros, y No al ejercicio en curso, Por ejemplo, si el valor
de 10s activos se ve incrementado {ueriemente por evenios econdmicos ocurridos
en el Gllimo mes del ejercicio, como una devaluacion, aun cuando los valtores de
balance se verin modificados totalmente por dicho evento, la depreciacidn del
afo sadlo debe verse afectada por el periodo entre la iecha del evento econdmico

y la del avaluo, ‘ )




Esto Ultima es congruente con Ia necesidad de identificar los costos reales con
los ingresos; y dicho cargo debe incluir el efecto inflacionario conforme ocura, y
en la cantidad apropiada. Esio no indica que sea necesario ajustar 10s cargos de
per !'odos anteriores a resuliados, ya que si bien fueron menores en pesos, é51os
tenian un poder adquisitivo mayor, o sea, propiamente los cargos por deprecia-
cidn, al ajusiarse con lc;portuniciad, vienen a representar una distribucion a resul-
1ados a valor presente del valor de reposicidn del activo al término de su vida
Giil,

Otras formas errdneas que frecuentemente se utilizan para determinar Ia
depreciacion del ejercicio, han sido Ias siguientes:

® Depreciar sobre Iinea recta el costo histérico sin reconocer revaluacion algu-
na. Siwuacién errdnea, ya que los cargos a resultados son minimos para poder
reponer el activo; se presentan utilicdades ficticias, y no se hace la distribucion
del capital invertido en activos en monedas del mismo poder adquisitivo,

® Determinar fa depreciacion del afin como diferencia entre ias depreciaciones
acumutadas revaluadas al principio y final del afio, lo cual es equivocado, pues
el incremento incluye la actualizacién de depreciacion de afios anteriores,
Esta ecuacidn sdlo funciona en el contexio de costo historico, pero no en el
de cifras actualizadas,

* Utilizar el promedio de la depreciacion anual que marca el valuador al co-
mienzo y final del ejercicio. Este es probablemente el menos erréneo de los
métodos comentados, Sin embargo, dnicamente seria correcio si la inflacion
Mantuviese un ritmo consianie que permitiera que el promedio simple fuera
igual al ponderado, v no existieran altas o bajas durante el periodo,

Podemos concluir, entonces, que la {6rmula para caleular la depreciacién del
ejercicio debe ser el cociente de dividir el VNR entre la VUR, siempre v cuando
€s10s se actualicen en el momento oportuno, to cual s6lo se lograria mediante ta
actualizacién de los valores de! activo en periodos da liempo mas cortos del que
se ha venido utilizando, que es generalmente de un zfio. Lo ideal serfa poder
‘actualizar tos gctivos sobre una base mensual. Sin embargo, para poder efectuar
&stas actualizaciones con oportunidad, se debe recurrir forzosamente sl uso de
indices determinados para cada empresa en particular y parg cada rubro del
actlivo agrupado en forma igual a la que se le da en el avalio, por lo que para
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eféctos pricticos podria aceptarse una actualizacion trimestral, Estos indices
deberan ser {ijados cuidadosamente por los valuadores de |a Compaiifa, indican-
do claramente si dichos indices son referidos a los valores del Gltimo avalvoo a
fos dhiimos indices proporcionados. La funcién del valuador consiste en propor-
cionar el indice requerido, mismo que deberd determinarse considerando la
informacién que le dan las Compafiias; pero la aplicacibn correcta de estos
indices es responsabilidad de éstas, por lo cual es necesario saber manejar correc-
1amente 1os indices proporcionados por el vatuador, '

Debido a que se habla ya de periodos corios de tiempo, seria aceptable para
los valuadores que para efectuar un calculo mensual en forma practica debieran
trabajar con indices mensuales estimados, basandose en el indice acumulado que
hubiesen determinado al trimastre anterior, siempre que nRo existan cambios eco-
nédmicos bruscos, toda vez que las diferencias serian minimas de aplicarse en for-
ma consistente este criterio, y en cambio el indice se podrd obtener con oportu-

nidad.

Ad.emés de 1o anterior, debe tomarse en consideracidn el movimiento de altas
y bajas de cada perfodo, Para el efecto, en 1érminos generales se puede concluir
que las altas deben considerarse a su cosio de adquisitién_ que de hecho serfa
su valor actuslizado, y las bajas para efectos practicos al valor actualizado del
uhtimo avaluo, Sélo cuando estos movimientos fuesen muy significativos, o en
casos especiales come equipo fabricado en plania ¢ equipo adquirido usado, de-
beria recurrirse al valuador para obtener informacion, previa al avalio que servira
para actealizar los valores al final del ejercicio.

Otros aspectos que deben considerarse
Es conveniente comentar que, para efectos de determinar la depreciacién
anual, se deben considerar en su célculo 10s siguienies puntos:

a). Mantenimiento mayor )

Al respecto deben 1omarse en cuents 10s criterios establecidos en el Bolei'n
C-6 del Instituto Mexicano de Contadores Publicos, el cual, en los parrafos del
29 al 34, da ios lineamienios a seguir para capitalizar 0 no las reparaciones,
mejoras y reconstrucciones que se hagan at activo fijo, Sin embargo, es necesario
recslcar que para definir si se debe capitalizar © no una erogacion como active
fijo, es indispensable gue se uniforme et criterio del valuzdor con las reglas con-
tables, ya que de 1o contrario no existiria comparabilidad,




b). Vidas Otiles remanenites

Normalmente, 1as vidas Gtiles remanentes van disminuyendo en forma propor-
cional con el tiempa transcurrido. Sin embargo, en caso de modificaciones a las
vidas Utiles remanentes de un periodo a otro, ya sea ampliandolas o reduciendd-

tas, y cuando el efecto de estas modificaciones sea significativo en el cdlculo de la -

depreciacion, tanto del ejercicio como la acumulada, se debera obtener una exphi-
cacidén compleia y razonable de las causas que originaron dichas modificaciones,
@anto por parte de |os valuadores como de las empresas, formalizada por escrito
por las personas autorizadas para ello, y esta informacidn debera ser revelada en
los estados financieros para evitar juicios incorreclos durante el analisis de dichas
estados.

c}. Activos fuera de uso
— En forma definitiva:

Los activos fuera de uso, en forma definitiva no deberan revaluarse; se consi-
derardn a su valor neto de realizacion,

Para efectos de |a depreciacion del ejercicio, ésta no debe calcularse,

Ei valuador deberd proporcionar los valores de realizacién de estos activos en
un informe por separado,

— En forma temporal

En los activos fuera de uso en forma temporal, pero que‘sera'n utilizados en el
futuro, el cambio de valor s/ procede, pero al considerar su_vida Util remanente
para determinar su valor neio de reposicién debe tomarse en cuenta cuidadoss-
mente este factor, ’

Para efectos de la depreciacidn del ejercicio, ésta no debe calcularse, a menos
que la falta de uso afecte la vida Util del activo, o que se tuviesen dudas acerca
de su realizacidbn via depreciacion al enfrentarse al ingreso que produjeran en
gjercicios futuras. ’

d}. Activos a desechar

En el caso de activos a desechar, no es recomendable efectuar una revalua-
cibn, y su valor de registro debe ajustarse al de realizacion, En los demds activos,
en el valor neto de reposicién no se debe considerar el valor de desecho,
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e). Depreciacién fiscal

Por Gltimo, debe considerarse que independientemente de los calculos gue
efectuamos para tener una informacion actualizada, serd necesario seguir calcu-
lando Ia depreciacion sobre los valores y las tasas que autorizala Ley del Impues-
10 Sobre la Renta, a fin de poder cumplir con Yas disposiciones legales vigentes.

1), Registro de la actualizacion del Activo Fijo Neto

Cualquiera que sea el método que se utilice, el registro de la actualizacion del
Active Fijo Neto debe ser igual, yaque los datos basicos son los valores reexpre-
sados de los activos y de su depreciacion acumulada, La diferencia contra los
valores historicos o los previamente actualizados, representard el incremento al
capital contzble a registrar.

Sin embargo, a fin de determinar con exactitud dicho incremento, es conve-
riente caleular primero la depreciacion del ejercicio gue debe cargarse a resul-
tados. .

A continuacidn se presentan las férmulas v dos ejemplos de su aplicacion de
las actualizaciones del activo fijo, y el célculo de las depreciaciones acumuladas
y del gjercicio, asi como su comparacién con el uso de procedimientos erroneos
que se presentan con mayor trecuencia. Estas idrmulas son congruentes con 13
necesidad de reconocer |os resultados a cifras promedio del gjercicio que estable-

. ce el Boletin B-10 del Instituto Mexicano de Contadores Pablicos. Estas formu-

las se desarrollaron para efectos pricticos sobre bases trimestrales, pero para
efectuar el ajuste en forma mensual, 1a 6rmula basica serya la misma pero con
11 variantes (meses} y considerarse 1/12 para depreciacion de cads periodo en
lugar de 3/12.




PROCEDIMIENTOS PARA EL REGISTRO DE
ACTUALIZACION DE LOS VALORES DEL ACTIVO FIJO
Y CALCULO DE LAS DEPRECIACIONES POR MEDIO
DE INDICES PROPORCIONADOS TRIMESTRALMENTE
POR VALUADORES

Cambio poco significativo

Cuando los valores ‘de ‘las altas y bajas sean respectivamente menores del
20% del Vaior Neio de Reposicion del 1o1al de la cuenia a la que pertenecen, se
censidera que no existen cambics significativos, y el criterio general debers ser et
de actualizar de acuerdo a los fndices especificos que proporcionen los valuadoe-
res, los valores de los activos que existian cuando se hizo el Gitimo avaldo, vy a
€s10s sgregarles los valores de las altas sin actualizar, y restarles los valores de las
bajas registradas de acuerdo al valor actualizado del ultimo avaliro,

Cuando los cambios en 10s activos se consideran no significativos, el efecto en

la depreciacién del afio te reduce y, por 10 1anto, no es necesario incluir tas bajas

en su cdlculo, debido a que resultaria complicado obiener el importe individual

de su gepreciacion anual, y careceria de exactiwud. Con respecio a las altas, lo

més practico es que su vida probable sea estimada por personal de la propia
compafia.

Cambios significativos

Cuando los valores de las altas y bajas sean respectivamente mas del 20%del
Valor Neto de Reposicién del 1otal de la cuenta a la que pertenecen, se debera re-
currir al valuador para que haga las consideraciones y calculos correspondientes.
FORMULAS
Signiticado de las abreviaturas:

VRN 2 43 = Valor de reposicion nuevo al primer, segundo o tercer trimes-
tre del ejercicio, actualizado por fndices.

10

VNR“ o Vator neto de reposicion al primer, segundo o tercer trimes-
tre del ejercicio.

v

DAn 2a s Depreciacion anuak determinada ab Glimo dia del primer,
- T - .

segundo o tercer 1rimestre,

VFiND = Valor de reposicion nuevo que se obtiene del Uhimo avalio
’ efectuado.
VNR0 = Valor neto de reposicion que se obtiene del dlumo avallo
efectuado,
DAO = Depreciacion anual que se indica en el Oltimo avalao (a la fe-
cha de referencia del avaiGo),
VA yaa = Suma de! valor de adquisicion de 1as alias del primer, segundo
al, £, 3, b
O tercer trimestre.
VB 123 = Suma del valor de registro de las bajas del primer, segundo o
a - N -
tercer trimestre,
DA 23 T Depreciacion de las aHas del trimestre caleulada sumando el
sl * - - . .-
resultado de dividir el valor de adguisicidn entre la vida a1l de
cada uno de los renglones dados de ahta, La vida Gtil es deter-
minada consultando a los técnicos de la empresa,
F} 23 = Factores de actualizacidon para el primer, segundo o tercer
T trimestre,
VNB_, _— Suma del valor neto en libros de las bajas del primer, segundo
-l - .

O lercer wrimestre.

Primer trimestre.

VAN = (VRN {F ) + VA — VB
_ 3 DA
VNR, = (VNR, —===) (F)) + VA, — VNB |

DA, = (DA} {F,) + DA,

11



Segundo trimestre

VRN!2 = (VRN”] “:2) + VA.2 - VB.:
_ 3 DA ‘ "

VNHa WNRn) f_1_2“) (Fz) * VA.‘."_VNBn

DA:Z = (DAH) (FL’) + DA.?

Tercer trimestre

VRN‘S = (VRN ) (F ) + VA, — VB

83
‘ - _ 3DA o :
VNR, * (VNR, —==52} (F ) + VA, — VNR_,

DA::; = (DAﬁ,) (Fa) + DA,
PRIMER CASO PRACTICO
Considerando

— Trabajo realizado en el rubro de “"Maquinaria y Equipo"

Valares al 31 de diciembre de 1584,

Se consideran indices de inflacion como sigue:

Yer, Trimestre 22%
2do. Triméstre 6%

3er. Trimestre 9% .

Se considera que no hubo adiciones ni retiros durante ef periodo,

VRN —~

VNR —

Libros Histéricos

Active $ 850,000
' Depreciacion aournulada‘ . $ 250000

Valores segd_n avalio al 12/31/84

Activo {\)HN} o $ 3'400,000

Depreciacion apumuladé . $ _1'300,000

.Nelo {(VNR) | 5 2_'100,000

Depreciacion del aﬁc; {DA) 7 $ 210000 .
" VUR (implicito} 10 afios

ACTUALIZACION AL PRIMER TRIMESTRE

Valor de reposicidn nuevo = 3'400,000 (1.22} = 4°'148,000

Valor neto de reposicidn

3-X 210,000

5 } 1.22) =2'497 950

- (2'100,000 —

= 210,000 {1.22) = 255,200

_ 256,200
4

Depreciacion del aio

Depreciacién del trimestre ="64 050

13



Valores

actualizados L. L
S TR B T PP al 12/31/84 ;_$egg‘1_n farmula Ajuste
. “seginlibros
T - ] s e $
" Valor de reposicién riveve 3400000 T " 4148,000 748,000
Depreciation acumulada 1300000 ° ' 1650,050 350,000
. Lo Yo e
Valor neto de reposicitn -2'100,000 . 2497950 - 397,850
S CONR O F R SR Y vy 3R
I st Asiento de Ajuste
Maquinaria-y equipo - 748000
“Costo-de ventas:depreciacion ' 64,060
Cuenia transitoria | T o - 462,000
Depreciacién acumulada 350,050
812,050 812,050

[V T R £+

ACTUALIZACION DEL SEGUNDO TRIMESTRE

VRN — Valor de FEDosicién nueve’ =47 48,000 (i'.OG)’-’-; 4'396.BBE) g

,,,,,,,

" VNR — Valor neto de reposicion

3 X 256,200

(2497.950 ~ 2= (1.06) = 2'579.934
DA — Depreciacion del afio = 256,200 {1.06) = 271572
Depreciacion del trimestre =“le;§-7“2- = 67,893

)

Valor ge reposicion nuevo
Depreciacidn acumulada
Valor neto de reposicitn
Maquinaria y equipo

Costio de ventas-depreciacion
Cuenia transitoria
Depreciacitn acumulada

I DL e

ACTUALIZAGCION AL TERCER TRIMESTRE_ |

Valores

actualizados L s .
al 0;’_.]31!85 Segun formula Ajuste
seginfibros
$.. s $
4148000 - 4'396,880 248 880
‘650,050 1816946 166.896
2497950 2'579,934 81.984
Asiento de Ajuste
. _ 2488807
20 67893
T 149877
166,896
316773 316773

VRN — Valor ge reposicion nueve = 4°396.880 (1.09) = 4°792,599

VNR — Valor neio.de reposicién”

{2'579,934 —
DA — Depreciacion del afio

-
R t

Depreciacion del trimestre ::

3X2711572
———) (1,09} = 2'738124

n

Y4 296,013
= 74,003

271572 (1.09) = 296,013




Valores
::t:;;:;;c; Segin formula Ajuste
v segdn libros B
$ $ $
Valor de reposlcioh‘nué\‘fo' 4-'396,880 . 4°792,599 395,719
Depreciacién acumulada’ ™ ™" +1"816,946 2'054.475 237.529
Valof neto de reposir;iOn 2579934 - ‘ = 2738124 " 7158180
. FRSEEE WA T TeTaatmlogr ot oo
Asiento de Ajuste
Maquinaria y equipo 3‘9;5,'7'115 -
Cosio de ventas-depreciacion 7.4,003 EAVRTAR
Cuenta transitdria ¥ 232193
Depreciacion-acdmulada 237529
Do i o gl N R
‘ 469,722 469,722
REGISTRO DEL;A VALUO DE_EIN!TIVQ_; .
: ST A S LR TR o 3 5 ' .
Vaiores de avalio al 31 de diciembfg de 1_985
Actva VRN T 7 5975000
= s H Wi

Depreciacion acumilada. - 2'300000

Neto {VNR} . 2'975.000

R+t

SENGr 330,000 ...

Depreciacidn del afo (DA)

Wi
W

‘Para ajustar los valores del active fijo a las del avalCo al cierre del ejercicio.

16

- .+ .= Saldos antes

del registro Segdn avaloo Diferencia
p del avalio . -
$ $ $
Activo PR 4'792:599 -5'275,000 - - 482401
. R S .
,‘D'epreci:acibn_ acumulada, .. 2'054,475 2'300,000 245525
. : 2'738,3124 2975000 - 236876

sl v T ASIENTO DECAJUSTE

Activa 482,40
Depreciacién acumulada ' Co 245525
Cuenta transitoria 235,876

(o

' DEPRECIACION DEL ULTIMO TRIMESTRE
B e . - RERES

Dépreéiacibn segun avallo entre 4 = 82,500
Coegt

ASIENTO-DE AJUSTE

Costo'de ventas-depresiacion ° s 82,500
Cuenta tiansitoria - B $ 82,500
Resumen de la depreciacitén cargada a resuitados N
ler. trimestre 64,050
2do. . trimestre ., "‘(‘52’8{93
: TP - I

3er. trimestre 74003 .
410, trimestre 82500

e e - 288,446 , e
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SEGUNDO CASO PRACTICO Bajas $
“Considerando ¢ ) ler. Trifnesue -
© _" Tiabajo realizado en el rubro de “Magquinaria y Equipo’”. 2do. . Trimestre - ) '
o } ' 3er. Trimestre~* " .
— Valores al 31 de diciembre Vde 1084, . : Costo histérico . 8,000
B T S SR Bt B i6
Lr'bros}' Hisibricos ; - . Hev'aluacmn 84 20,000
R LT $ 850,000 e VRN 1984 28,000
Depreciacion acumulada™ : \;_1.,{3;', 3 250,000 - - Dep. acumulada histérica - 5,000
Valores segtin avalio af 12/31/84 - S - R D.ED‘ acurr?ulada : v }
. : . Revaluada-s,1 984 7,000
Activo (VRN) o “ $ 3'400,000 e ' )
: . e e S - R 7 12000 0 el
Depreciacidon acurnulada 7% 1°300,000 | - i . 3 S
o ' o N . 16,000
Neto (VNR) . $2'100,000 et '
Depreciacion del afo (DA) $ 210,000 ) 40, Trimestre 5
VUR (implicito} 10 afios . — Indices proporcionados por los vatuadores para 1985,
. . ' .- SRR A e e T T rimestre
- Mowvi 1 Lo et e b -
ovimiento de 1985 LG o ‘ 1 2 3
N N e h o A 4 o 1
Altas 7 Depreciacién Vida ACUTF]BF,? T : 1i220 . 293 -1,409
. somoo- o enual probable Del wrimestre 1,220 1,060 1,090
g o o SRS R EEIE e . . ]
‘ T ’ e - ' ici 1985 (considerand -
ler. Trimesire - . 250,000 - 3125 16 afios ?;’;Ig)res de zvaloo a_ll _31 de diciernbre de {considerando alias y bajas del
do. Tri o _ _
2do. Trimestre . s Activo {VRN) . $ 5275000
3er.- Trimestre N .-20,000 ; 1,175 17 afios Depreciacion scumulada 2300000 . .
4ta. Trimesyre v e, — TR - '
: B 1 New (VNR) -, 2'975,000
- Depreciacion del afio (DA) 330,000 . . .-
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ACTUALIZACION AL PRIMER TRIMESTRE

-t Reexpresion
Calculo

VAN, = 3'400,000 {1.22} + 50,000 0 = 4'198,000

Asiento contables

. P . 3X
VNR | = 2'100,000 —

3]

DA, —210000(1.22) + 3,125

210,000

T

= 2503%

(1.22) + 50,000 - 0= 2'547.950

. =1
_ . . s L
Costos y gastl:s 11500
QEPVECi‘?‘}iQF,d?' ?jercilciq L :
De.prec.ia;:vibn a-cumu.lad.a | . -‘ 7: 11,550 ’

Para ajustar la depreciacidn del periodo a la aplicable sobre valores revaluados:

Depreciacién segun férmula . 621,831 . ST S
Depreciacion seghn compafiia " 53,281, '__' T, - - ‘
11,550
:“'-'.‘?"' . T L. N ,",,-:
-2

- I3

araeSe Ly

Active = T e "785,000°

.5--'.'.!:‘ $

.

LRI R W3

H'_;,.lnv,r-' ol T

LI T RPN

L ] - 259,325 :
v inz Depreciacion del trimeswre =————— = 8
Registro i ]
S T . 4 TrAROEMT N s &
Las datos registrados por la Compafifa serian los siguientes:; v
) Valores | ) i
ol " actualizadss :Iﬁi'm:’::l 1Reg:sl:rq al
al 12/31/84 e_ imestre er, trimestre
$ R $

“Agtivo <N TR aan00000 . v ,50,000 3'450,000
B

Depreciacién acumulada

Cuenta transitoria

" 285219
482781 7N v

el

Depreciacién acumulada . |

- 1'300,000.-

-3 A) 53,281

1'353,281

R y LR
Para ajustar valores de avaliro por (ndices proporcionados por s valuadores.

g R - - -

[, ! .

v 27100,000 B _ 2'096,7119

A}l 210,000 + 3.125 13’ = 63281
_. it [ e b b ’
et by
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Segin libros Segin Diferencia
mas ajuste 1 farmula
$ $ $
Acive . " 3'450,000 4'198,000 748,000
Depréciacion ‘acumulada “* 1'364.831 1'650,050 285219
o 2085,169 2547 950 462,781
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Asientos contables

.Costos y gastos
Depreciacion del ejercicio”

DepreEiaéibr'] soumulada T

SLLE T T - (w'-":a‘olf.,

Para aju siar Ia deprecnac:()n dei ulmeme 8 lé aphcable sobre vatores révaiuados

Deprecnacubn segun avaluo en_tre 4 S 82 500 n
Cepreciacibn trimestre anterior ~75,‘-1199 ) ‘ ,
T R A b e < e
$ 7,301
o, =2 -

$ St h ) $
Activos 432,631 b
Deprecuac:bn acurnulada . 173,220

(R RYH ) T e N - —

Cuenta transitoria C 259411 e

A K Ty g A

Para ajustar los valores del-activo-fijo a Ias del avalio, al,c:erre del ejercscm

L LR =m|:.-¢SFe‘g-.||i1- h_bror c SBW“ "Diterencia -
mas ajuste 1. avalio e i
i A ¥ SR B LTI
Activo . 842369 .. 5275, 000 ... 432631
W R o Sasan -, ur
Depremaceon acumuiada 2 126 780 Pt 20300, 000 "E173220
TR T 5589 ¢ 2'975,000 259,411

* COMPARACION® DE LA DEPRECIACION DEL"ANO SEGUN:
RJF'ORMULAS Y SEGUN OTROS PROCEDIMIENTOS ERRONEOS

PR N

Depreciacidn segin farmula

ler. Trimesire 5 64‘1,8'3}"'_';'“. e
2do. Trimestre 68_721=.:; ) B e
3er- Trimestre - " s *75,199 i Tun
410, Trimestre 82,500
Total segin tormule 291251
CUTUCI RGN ¢ BT 0 e T

Comparacidn contra avalio 1984 (Avaluo al inicio del afio)

Depreciacion segun aval{o 1984 $ 210,000
Depreciacion segin 1érmula T ogiosr CT
PR =~ P R ) . ‘1-—:
leerencsa S (81,251 !
i o oL

Como se puede observar, |a depreciacidn calculada segin 16rmula es superior
a la del avaluo del comienzo del afio, [0 cual es 16gico ya due ta tormulz reconoce
el efecto de la inflacion durante él 33 sdbré los valores revaluados, mieniras que
la depreciacién de avallio estd “eaiculada dolamente sobre’ cifras revaluadas al
cierrede 1984, . A . oy

.

Comparacion segin avaido 1985 (AvalOo al final del afio} .-

Deprecuacnén segun avaluo 1985 $ 330,000 ;1
DeDreCIacsén segunférmula L, 291251 .
L . LR ol SR P . —— ‘-
..Difefencia o ' ) L5 387407
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En este caso, se aprecia que la- BépreciaciOn segin {6rmula es inferior a la del
avalllo 1985, v se debe a que esta Ghima depreciacion estd calculada utilizando

-"valores ‘totalmiente revaluados al cierre"de 1985y porilo’tanto ndse réconace’

que el aumento de vator fue resultado de un proceso paulauno que abarch todo
e! perjodo entre los dos avallos,

Comparacién contra el promedio Aritmético de los avaliios de 1984 V1985

B

Depreciacion segin avalion 1984 - Lt $:210,000

erreciacibﬁ segdn:aQalﬁo 1885 S 330000 3

e T L 5 640,000,

De];r‘ecaamn‘)n segunca!culo. . "__'M $270000 -

Deprecuacnbn segunférmula :r o e 291 251 9 i:\ )
Diferencia $ (l21,25ﬂ

g RS N
Como se puede observar, en eSle caso la depreciacion anual segun férmula es
superior a la del promedio arltméuco Ip cual se debe a que segun los indices
de los valuadores la mflacu‘)n fue més fuerte al'comienzo'del‘afio, -
MR W T

PO!‘ ulnmo Dodnamos hacer una comparacubn entre Ios saldos de Ia cuenta de

Depre’cié_ciéh'éé:'ur'riﬂiada al cierre de 1985 § 2°300:000

: De;;:r'ééiaci'gi‘ii‘ Boumuiada al cierre de 1984 1‘300_060 ‘ ) .
o e S N O -.
De.prec'i'acibn por diferencia v 1000,000
Depreciacibn segun farmulas-r i I 291251 .
Dllerencua ‘ :r". S ' _S'“ 708749 a il .

LIV . R . .
D z‘ " ' t o . . LR R L. "

La diferencia tan importante que se aprecia se debe a que al compararse |os
saldos final e inicial del ejercicio de la cuenta de “Depreciacién Acumulada’
la diferencia resultante no $610 incluird la depreciacibn del afio, sino también el
efecto de revataucion al cierre de 1985, loda'\rez que tos valuadores han asignado

precnacxon acumulada es Ia diferencia de ambos valores por lo que se revalda
también-afio con afio. -
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